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Tento dokument piedstavuje prospekt cenného papiru (dale jen "Prospekt") vypracovany pro dluhopisy
s pohyblivym tGrokovym vynosem V piedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 3 000 000 000 K¢ (slovy: tii
miliardy korun &eskych), s moznosti navySeni aZ do celkové jmenovité hodnoty 4 500 000 000 K¢& (Etyii miliardy
apét set milionti korun ceskych), Se splatnosti v roce 2022, vydavanych spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s.
zaloZenou a existujici podle Geského prava, se sidlem Pafizska 130/26, 110 00, Praha 1, ICO: 043 02 575, zapsanou
pod sp. zn. B 20854 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent" a dluhopisy dale jen "Dluhopisy" nebo
"Emise").

Dluhopisy jsou tGirodeny pohyblivou arokovou sazbou. Urokovy vynos bude vyplacen za kazdy palrok zpétng, jak je
blize uvedeno v kapitole "Emisni podminky Dluhopist"”, ktera obsahuje znéni emisnich podminek Dluhopisti (dale
jen "Emisni podminky").

Datum emise Dluhopist bylo stanoveno na 16. 7. 2018. Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopist, bude
jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 16. 7. 2022. Prvnim dnem vyplaty urokového vynosu je 16. 1.
2019.

Vlastnici Dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za ur¢itych podminek pozadat

0 pted¢asné splaceni Dluhopist. Podrobnéjsi informace jsou uvedeny v kapitole "Emisni podminky DIluhopisi".

Platby z Dluhoplsu budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy, ucinnymi v dobé€ realizace
piislusné platby v Ceské republice. Budou-li to vyzadovat pravni piedpisy, Gginné v Ceské republice v dobé splaceni
jmenovité hodnoty nebo vyplaty Grokového vynosu, budou Vlastnikiim Dluhopist z plateb srazeny ptislusné dané a
poplatky. Emitent nebude povinen vyplatit Vlastnikiim Dluhopisti zadné dalsi platby jako nahradu za takovéto srazky
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dani nebo poplatkii. Podrobng;jsi informace jsou uvedeny v kapitole "Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice”.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent povazuje
za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole "Rizikové faktory".

Za dluhy Emitenta z Dluhopist se ve formé finanéni zaruky podle ¢eského prava zarucila spole¢nost Energeticky a
prumyslovy holding, a.s., zaloZena a existujici podle ¢eského prava, se sidlem na adrese Pafizska 130/26, Josefov,
110 00 Praha 1, ICO: 283 56 250, zapsana pod sp. zn. B 21747 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "EPH"
nebo "Rucitel").

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetfejnén pro ucely pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy
cennych papiri v Praze, a.s. (dale jen "BCPP"). Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen
"CNB") &. j. 2018/085999/CNB/570 ke spis. zn. S-Sp-2018/00033/CNB/572 ze dne 10. 7. 2018, které nabylo pravni
moci dne 12. 7. 2018. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Ze schvaleny prospekt
obsahuje tdaje pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude
&i nikoli. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje
budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a ptfedpoklada, Ze s Dluhopisy bude
zahdjeno obchodovani v Datum emise (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach).



Centralni depozitat cennych papirti, a.s. (dale jen "Centralni depozitar") pfidélil Dluhopisim kod ISIN
CZ0003519407.

Sifeni tohoto Prospektu stejné jako i nabidka, prodej nebo koup& Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny
zékonem. Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoliv spravnim organem jakékoliv jurisdikce
s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany CNB.

Tento Prospekt byl vypracovan dne 4. 7. 2018.

Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a pred ptijetim Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym
zménam udaji v ném uvedenych, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkl k tomuto Prospektu.
Kazdy takovy dodatek Prospektu bude schvalen CNB a uvefejnén v souladu s pravnimi predpisy. Emitent bude
V rozsahu stanoveném pravnimi pfedpisy zvefejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodateni a svoji finanéni situaci,
a plnit svoje informa¢ni povinnosti. Po datu pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP musi byt
investi¢ni rozhodnuti zajemct 0 koupi Dluhopisi zalozeno nejen na zakladé tohoto Prospektu, ale i na zéklad¢ dalsich
informaci, které mohl Emitent zvefejnit po datu vypracovani tohoto Prospektu, nebo na zaklad¢ jinych vefejné
dostupnych informaci.

Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkil) a vSechny vyro¢ni a pololetni zpravy Emitenta a vyro¢ni zpravy Ruditele
uvefejnéné po datu vypracovani tohoto Prospektu budou zveiejnény v elektronické podobé na webové strance
Emitenta v sekci Investofi, podsekci Bondy, ¢ast EPH Financing CZ, a dale budou rovnéz k nahlédnuti v sidle
Emitenta na adrese Pafizska 130/26, 110 00, Praha 1, v pracovnich dnech v dobé od 9:00 hod. do 16:00 hod.
(podrobnéji viz kapitolu | - "Dulezita upozornéni").

Hlavni spolumanazeii

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Komerc¢ni banka, a.s.



[TATO STRANA JE ZAMERNE PONECHANA PRAZDNA]



l. DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu §36 zdakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpisii (ddle jen "Zdakon o podnikdni na kapitilovém trhu"), clinku 5 smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES a clanku 25 Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospektii, uvadeéni
udajit ve formé odkazu, zverejiiovani prospektii a Sifeni inzerati (ddle jen "Naiizeni"). Tento Prospekt byl
vypracovan podle priloh V1, IX a XIll Narizeni.

Sireni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.
Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvaileny ani registrovany jakymkoliv spravnim nebo jinym orgdnem
Jakékoliv jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy zejména nebudou takto registroviny
V souladu se zakonem Spojenych statii americkych o cennych papirech z roku 1933 (dale jen "Zakon USA o cennych
papirech”) a nesmi byt nabizeny, prodavany nebo odevzdavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam,
ktere jsou rezidenty Spojenych statii americkych (jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provadeni
Zakona USA o cennych papirech), jinak nez na zdklade vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona USA o cennych
papirech nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona USA o cennych papirech.
Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, odpovidaji za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich
vztahuji na nabidku, nakup nebo prodej DIuhopisi, nebo na drzeni a Sireni jakychkoliv materialii, vztahujicich se
k Diuhopisiim.

Zdjemci o koupi Dluhopisii musi svoje investicni rozhodnuti ucinit na zdakladé informaci uvedenych v tomto Prospektu
ve znéni jeho piipadnych dodatki. V pripadé rozporu mezi informacemi uvdadénymi v tomto Prospektu a jeho
dodatcich plati vidy udaj zverejnény jako posledni. Jakakoliv rozhodnuti o koupi Dluhopisii musi byt zaloZena
vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, vietné
samostatného zhodnoceni rizikovosti investice do DIuhopisii kazdym z potencidlnich nabyvatelii.

Emitent neschvalil zadné jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez ty, které jsou obsazeny
V tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na zadné takovéto jiné prohlaseni nebo informace nelze spoléhat
jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Neni-li uvedeno jinak, vSechny informace v tomto
Prospektu jsou uvedeny k datu tohoto Prospektu. Poskytnuti Prospektu kdykoliv po datu jeho vyddni neznamend, Ze
informace v ném uvedené jsou spravné a aktudalni ke kterémukoliv okamZiku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto
informace mohou byt navic dale méneny nebo dopliovany prostrednictvim jednotlivych dodatkii k Prospektu.

Informace obsazené v kapitolach "Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” a "Vymahdni soukromopravnich
zavazki viici Emitentovi” jsou uvedeny jen jako vSeobecné a nikoliv vyclerpavajici informace, vychazejici ze stavu
k datu tohoto Prospektu, a byly ziskiny z verejné pristupnych zdroju, které nebyly Emitentem zpracovdny nebo
nezavisle overeny. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktoru,
uvadeénych V téchto kapitolach a na své vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim
nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat ustanovent prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a
darnovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich zemi, jakoz i
ustanoveni vSech relevantnich mezindarodnich dohod a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti, se svymi
pravaimi a jinymi poradci.

Viastnici Dluhopisu, véetné vsech pripadnych zahranic¢nich investoru, jsou vyzyvani k tomu, aby se soustavné
informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, prodej Dluhopisu do
zahranici nebo ndkup Dluhopisii ze zahranici, jakoz i jakékoliv jiné transakce s DIuhopisy, a aby tyto zdkony a pravni
predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimi piedpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhii s cennymi papiry,
na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (pokud to bude relevantni), uverejniovat zpravy o vysledcich svého
hospodareni a své financni situaci a pinit informacni povinnosti.

Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii), vsechny vyrocni a pololetni zpravy Emitenta a vyrocni zpravy Rucitele,
véetné auditorskych zprav, jako:z i vSechny dokumenty uvedené vtomto Prospektu formou odkazu, jsou vsem
zajemcum bezplatné k dispozici K nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Parizska 130/26, 110 00, Praha I,
V pracovnich dnech v pribéhu béiné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod. Tyto dokumenty jsou rovnéz k dispozici
vV elektronické podobé na webové strance Emitenta v sekci Investori, podsekci Bondy, ¢dst EPH Financing CZ.

Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii) je dale vsem zajemcum k dispozici bezplatné k nahlédnuti v Urcené
provozovné Administratora v pracovni dny v prithéhu bézné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod.

Po dobu, dokud bude jakakoliv cast Dluhopisi nesplacena, bude v Urcené provozovné Administratora v pracovni dny
V prithéhu  béiné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod. na vyZdidaini k nahlédnuti i stejnopis Smlouvy
S administratorem.



Jakeékoliv predpoklady a vyhlidky, tykajici se budouciho vyvoje Emitenta a Rucitele, jejich financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu, nelze pokladat za prohlaseni nebo zdvazny slib Emitenta, tykajici se
budoucich udalosti nebo vysledki, jelikoz tyto budouci uddalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na okolnostech
a uddlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidalni zajemci o koupi DIuhopisii by si
meli udelat viastni analyzu jakychkoliv vyvojovych trendit nebo vyhlidek uvedenych v tomto Prospektu, pripadné
provést dalsi samostatné prozkoumani, a zaloZit svoje investicni rozhodnuti na vysledcich takovychto samostatnych
analyz a prozkoumani.

Neni-li dale uvedeno jinak, vSechny financni informace Emitenta i Rucitele vychazi z Mezindrodnich standardii
ucetntho vykaznictvi ve znéni prijatéem EU (IFRS). Nékteré hodnoty, uvedené vtomto Prospektu, byly upraveny
zaokrouhlenim. To kromé jiného znamend, zZe hodnoty uvadené pro tu samou informacni polozku se mohou na
riiznych mistech mirné lisit a hodnoty uvddené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem
hodnot, z kterych vychdzi.

Pokud bude tento Prospekt pielozen do jiného jazyka, je v pripade vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
V Ceském jazyce a znénim Prospektu pirelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Zdjemce 0 koupi Dluhopisii by se mél obezndmit stimto Prospektem jako celkem. KaZdy zdjemce o koupi
Dluhopisi by mel pied ucinénim rozhodnuti 0 investovani do DIuhopisii peclivé vyhodnotit informace, které
Emitent v této kapitole predklida pripadnym zdajemciim o koupi Dluhopisii ke zvdZeni, jakoZ i dalsi informace
uvedené v tomto Prospektu. Ndakup a drzeni Dluhopisi jsou spojeny s mnozstvim rizik, ze kterych jsou niZe v této
kapitole uvedeny ty, které Emitent povazuje za vyznamné. Poradi, Ve kterém jsou tyto rizikové faktory uvadeny,
neni dano pravdépodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jejich pFipadného komeréniho dopadu.

Nasledujici prehled rizikovych faktorit nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich
podmineK nebo udajii uvedenych vtomto Prospektu, neomezuje jakdakoliv prava nebo povinnosti vyplyvajici
z Emisnich podminek a v zZddném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti
zdjemcii 0 UpSani a/nebo koupi Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na
podminkdch nabidky Dluhopisii a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené
pripadnym investorem.

1. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Vzhledem k postaveni Emitenta ve Skupiné EPH ptisobi na Emitenta téZ vSechna rizika, kterym celi Rucitel a
Skupina EPH, jeZ jsou specifikovana v kapitole 2 ("Rizikové faktory vztahujici se k Rugiteli a Skupiné EPH")
tohoto dokumentu. Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni
vliv na jeho finanéni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist:

(@) Riziko spojené s podnikanim Emitenta; zdavislost Emitenta na Skupiné EPH miiZe negativné ovlivnit
schopnost Emitenta splatit své dluhy

Emitent existuje vylu¢né s cilem realizace emise Dluhopisii a hlavnim pfedmétem jeho ¢innosti je poskytovani
uvéru/zapujcek spoleénostem ve Skupiné EPH. Jedinym zdrojem piijmd Emitenta budou splatky avérd/zapajcek
od spolecnosti ze Skupiny EPH. Emitent ma v imyslu pouzit ptijmy z Dluhopisd na poskytnuti financovani
spole¢nostem ze Skupiny EPH. Finanéni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na
trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopist zavisi na schopnosti jeho dluznikt fadné a véas plnit svoje dluhy vaci
Emitentovi. Pokud nebude jakykoliv dluznik schopen fadné a v¢as splnit své splatné dluhy vaéi Emitentovi, mize
to mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost
Emitenta plnit dluhy z Dluhopisii. Poskytovani avéri/zapijcek je spojeno s mnozstvim rizik a i navzdory tomu, Ze
Emitent je soucasti silné skupiny, neexistuje zaruka, Ze jednotlivi dluznici budou schopni Emitentovi fadné a véas
splatit své splatné dluhy a Emitent tak ziska penézni prostiedky, které mu umozni uhradit jeho dluhy z Dluhopisi.

(b) Rizika technologické infrastruktury

Cinnosti Emitenta jsou zavislé na vyuzivani informaénich technologii Skupiny EPH, jejichz &innost miize byt
negativné ovlivnéna mnozstvim problémi, jako je nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni
dillezitych IT systémil, Gitoky poéitadovych hackert, poitatovych viri apod. Cinnosti Emitenta jsou také zavislé
na sdileni administrativni, spravni, G¢etni a IT infrastruktury Skupiny EPH. Mozné selhani nékterych prvki nebo
celé infrastruktury mize mit negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou
¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopisa.

(c) Potencidlni stiet zdajmii mezi akciondi'em Emitenta a Viastniky Dluhopisii

Emitent je 100% dcefinou spole¢nosti Rucitele. V budoucnosti nelze vyloucit, Zze dojde ke zméné strategie
Skupiny EPH, a Ze Rucitel nebo n&ktery z ¢lentt Skupiny EPH zaéne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice,
rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny spiSe s ohledem na prospéch Skupiny EPH jako
takové, nez ve prospéch Emitenta. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci
Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost splnit dluhy z Dluhopist.

(d) Riziko zmény akciondiské struktury

Navzdory tomu, Ze Emitent si neni védom plant na zménu své akcionaifské struktury, v pfipadé neéekanych
udalosti muze dojit ke zmeéné akcionafe nebo k tomu, ze Emitent bude mit vice akcionail. Timto mtize dojit ke
zméné kontroly a upravé obchodni strategie Emitenta. Zmeéna strategie Emitenta mtize mit nasledné negativni vliv
na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopisti.



2. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K RUCITELI A SKUPINE EPH

Naplnéni niZe wuvedenych rizik miZe negativné ovlivnit finanéni a ekonomickou Ssituaci Rucitele, jeho
podnikatelskou cinnost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele splnit své ruditelské povinnosti ze Zdaruky (jak je
tento pojem definovan Vv Emisnich podminkdch) poskytnuté k zajisténi dluhit z Dluhopisi. Neni-li vyslovné
uvedeno jinak, vsemi odkazy na Skupinu EPH se v této cdsti Prospektu mysli Rucitel a vSechny spolecnosti, které
primo a nepiimo oviadd. K datu tohoto Prospektu mohou existovat dodatecnd rizika, ktera bud’ nejsou
momentalné zndmd, nebo neni pravdépodobné, Ze nastanou. Takovd dodatecnd rizika by mohla vyznamné
a nepriznivé ovlivnit provozni éinnost, financni vykonnost nebo vysledky provoznich jednotek Skupiny EPH.
Existence jednoho nebo vice téchto rizik by také mohla mit nepriznivy viiv na vyvoj Skupiny EPH.

Rizika spojena s podnikidnim Skupiny EPH

(@) Skupina EPH je vystavena riziku zemi, ve kterych podnika.

Skupina EPH ptisobi primarné ve Slovenské republice (32 % z celkovych konsolidovanych trzeb v roce 2017) a v
Ceské republice (16 % z celkovych konsolidovanych trzeb v roce 2017). Ekonomické aktivity Skupiny EPH jsou
tedy z vyznamné ¢asti koncentrovany na tzv. "Emerging markets" — rozvijejicich se trzich. Tyto trhy s sebou
nesou vys§i miru rizika v porovnani s vyspé€lej§imi rozvinutymi trhy, véetné moznych pravnich, ekonomickych a
politickych rizik. Neptiznivy vyvoj v Ceské a Slovenské republice nebo na jinych rozvijejicich se trzich by mohl
mit negativni vliv na Skupinu EPH a v kone¢ném duisledku také negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci
Rugitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele splnit své rucitelské povinnosti ze
Zaruky.

Pravni infrastruktura a urovefi vymahatelnosti prava na Slovensku a v Ceské republice jsou méné rozvinuté ve
srovnani s nékterymi zapadoevropskymi zemémi. Za urcitych okolnosti se muze piihodit, Ze nebude mozné
vymahat smluvni ¢i jiné povinnosti v rozumném ¢asovém horizontu nebo viibec. Ackoliv se instituce a pravni a
regulatorni systémy charakteristické pro parlamentni demokracie rozvinuly v obou zemich, nedostatek
institucionalni historie zstava problémem. Vysledkem je, ze zmény vladnich politik a regulace a rozpoctovych
pravidel jsou spiSe mén¢ predvidatelné nez v zemich s vice rozvinutym demokratickym systémem. Nedostate¢né
pravni jistoty a nemoznost ziskat efektivni pravni ochranu v rozumném ¢asovém horizontu nebo viibec by mohly
mit zavazny nepfiznivy G¢inek na ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodafeni, penézni toky a vyhlidky
Skupiny EPH.

Skupina EPH pisobi téz na trhu Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, a je tedy vystavena riziku
tzv. Brexitu, tedy vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU. V sou¢asné dobé& neni znama podoba dohody Spojeného
kralovstvi a EU 0 dalsim spolecném fungovani, ¢imz dopad Brexitu na Skupinu EPH nelze zatim celkové
vyhodnotit. Nejistota se tyka predevsim disledkii v oblasti sménnych kurzii, regulatorniho prostiedi, celkové
ekonomické pozice Spojeného kralovstvi a inflace ¢i jejich o¢ekavani. Ptipadny propad sménnych kurzti mize mit
negativni dopad na hodnotu investic Skupiny EPH, stejn¢ tak miZe negativné ovlivnit nékteré nakladové polozky
predev§im v souvislosti s obstaravanim paliva, pfipadné emisnich povolenek. Brexit mize vyrazné zvysit
kreditniho riziko Spojeného kralovstvi v souvislosti s Contract for Difference na elektrarné Lynemouth. Inflace ve
Spojeném kralovstvi, ktera mize byt pfipadnym Brexitem ovlivnéna, je vyznamnym faktorem ovliviiujicim
hodnotu uvedeného kontraktu. Pfipadny Brexit miZze mit zavazny nepfiznivy ucinek na aktivity Skupiny EPH ve
Spojeném kralovstvi a také na finan¢ni situaci, vysledky hospodafeni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

(b) Negativni nebo nejisté globdlni makroekonomické podminky mohou vést k poklesu poptivky a cen
vyrobkii, které Skupina EPH proddvd, nebo k neschopnosti nasich odbératelii financovat svoje
operace, co? by mohlo mit nepiiznivy dopad na finanéni situaci, vysledky hospodaieni a penéini
toky Skupiny EPH.

Provozni a finanéni ¢innost Skupiny EPH je zavisla na ekonomické situaci v zemich, ve kterych pusobi. Béhem
posledniho ekonomického poklesu zaznamenala Skupina EPH snizeni poptavky po elektrické energii, teple
i plynu, coz negativné ovlivnilo vysledky Skupiny EPH. Podobné by i ekonomicky pokles v budoucnosti mohl
mit negativni vliv na odvétvi energetiky jako celek, odvétvi teplarenstvi a distribuce a piepravy plynu.

S poklesem poptavky na trhu mohou rovnéz klesnout nékteré trzni ceny, jako napiiklad velkoobchodni ceny
elektrické energie. Kromé& toho rozsahla zakladna dlouhodobého hmotného majetku Skupiny EPH muze
zkomplikovat mozZnost pruzné snizit fixni naklady, pokud ne¢ekané klesne poptavka po produktech Skupiny EPH,
nebo pokud bude Skupina EPH nucena snizovat ceny. Proto mohou byt jakékoliv kroky, které Skupina EPH
podnikne jako reakci na takovyto pokles poptavky nebo sniZeni cen, pfili§ pomalé nebo jinym zpasobem
nedostateéné k tomu, aby zabranily bezprostfednimu poklesu trzeb nebo piijmt Skupiny EPH, coZ bude mit za
nasledek nepiiznivy dopad na ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny EPH.
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(©) Poruchy, havdrie, plinované nebo neplinované odstivky, opravy kviili udribé a modernizaci, jakoZ i
piirodni katastrofy, selhdni zaiizeni a lidského faktoru, projevy protestu veiejnosti (demonstrace),
sabotdZe nebo teroristické Ciny na zarizenich Skupiny EPH mohou zpiisobit zdrieni nebo pieruseni
&innosti provozoven Skupiny EPH, zvysit kapitilové vydaje, poSkodit ¢innost a reputaci Skupiny
EPH nebo zpiisobit znaénou §kodu na Zivotnim prostiedi.

V teplarnach a elektrarnach vlastnénych Skupinou EPH, platformach pro obchodovani s energii, vétrnych a
solarnich elektrarnach a zafizenich na vyrobu bioplynu, distribu¢ni infrastruktuie (véetné pfenosovych soustav,
které nami nejsou provozovany nebo ovladany), dilnich zatizenich, zdvodech na zpracovani uhelného prachu a
vyrobu briket, plynarenské piepravni siti, plynarenské distribuéni siti nebo zasobnikovych systémech a nasich
informa¢nich systémech na fizeni téchto zatizeni mtze dojit k selhani, havariim, neplanovanym odstavkam,
omezenim kapacity, systémovym ztratam, poruSeni bezpe¢nosti nebo fyzickému poskozeni v disledku piirodnich
katastrof (naptiklad neptiznivého pocasi, boutek, zaplav, pozari, vybuchd, sesuvii pidy, pietrhnuti svahu nebo
zemétieseni) k lidskym chybam, pocitaovym virim, ptferuseni dodavky paliva, trestnym cinim (napiiklad
sabotaz ¢i teroristicky utok), zdkonem povolenych protestti (napiiklad demonstraci), neplanovanych technickych
poruch zafizeni zdkaznikli nebo zafizeni provozovanych tfetimi stranami a jinym katastrofickym udalostem.

Opravy jakéhokoliv fyzického poSkozeni zatizeni ve vlastnictvi Skupiny EPH mohou byt nakladné a ptipadné
vypadky mohou Skupiné EPH zpisobit ztratu vynost, protoze Skupina EPH nebude schopna plnit dodavky
odbératelam.

Vyse popsana rizika mohou také vést k vazné Gjmé na zdravi nebo na zivoté, vazné $§kodé na majetku, budovach a
vybaveni nebo K jejich zni€eni, k zne€isténi nebo poskozeni zivotniho prostfedi a k pozastaveni ¢innosti Skupiny
EPH. Vyskyt nékteré z téchto udalosti mize vést kK zalobé na spole¢nost ze Skupiny EPH a k soudnim sportim
ohledné narokd na odskodnéni za poruseni smlouvy nebo o zna¢né sumy nahrad $kod, o naklady na vyc¢isténi
Zivotniho prostiedi, o Gjmy na zdravi a pokuty nebo penale. Usp&snost protistrany v téchto sporech by mohla
negativné ovlivnit finan¢ni vysledky spole¢nosti ze Skupiny EPH a podstatnym zptsobem poskodit jejich
finanéni situaci.

Klicova zatizeni infrastruktury zaroven podléhaji riziku, Zze se stanou cilem teroristickych ¢inli nebo sabotaze
nebo pravné ptipustnych protestu (jako naptiklad demonstraci). Takovéto udalosti by mohly vést k neplanovanym
nakladim a ke zpozdéni pti generovani piijmt, jakoz i k negativnimu dopadu na ¢innost, zaméstnance, majetek
nebo aktiva Skupiny EPH, coz by mohlo mit vyznamny negativni vliv na ¢innost, finanéni situaci, vysledky
hospodateni a penézni toky Skupiny EPH.

Kromé toho mohou poptavku po produkci Skupiny EPH nepiiznivé ovlivnit ne¢ekané poruchy technologie
Vv zatizenich odbérateltt Skupiny EPH; vzhledem k technologiim, pouzivanym v nékterych zafizenich odbérateld
Skupiny EPH, neni vyskyt takovychto neplanovanych odstavek ziidkavy. Planované odstavky mohou vést také
k odhaleni do té doby neznamych problémii, které mohou vést k dlouhodobému odstaveni provozi, dokud se tyto
problémy nevyrtesi.

(d) Nékteré vynosy, ndklady a provozni vysledky jsou ovlivnény klimatickymi podminkami a sezonnimi
vykyvy, které nejsou pod kontrolou Skupiny EPH.

Nekteré ¢innosti Skupiny EPH ovliviiuji zmény celkovych povétrnostnich podminek a neobvyklé modely pocasi.
Prognozy prodeje tepla, elektrické energie a spotieby plynu, pfipravované Skupinou EPH, vychazi z normalniho
pocasi, které piedstavuje dlouhodoby historicky pramér. | kdyz zohlediiujeme mozné odchylky od normalniho
pocasi a mozné dopady na zatizeni Skupiny EPH a na ¢innost Skupiny EPH, neexistuje Zadna zaruka, Ze takovéto
planovani miZe zabranit negativnim dopadim na c&innost Skupiny EPH. VSeobecné plati, Ze poptivka po
elektrické energii dosahuje $pi¢ku v zimé i v 1ét&, poptavka po teple dosahuje $picku v zimé a spotieba plynu je
vSeobecné vyssi v podzimnich a zimnich mésicich (od fijna az do biezna) a niz8i poptavka je v priab&hu teplejsich
mesicl od dubna az do zafi.

V dusledku téchto sezonnich trendi jsou prodej a provozni vysledky vy$si v prvnim a ¢tvrtém ctvrtleti a nizsi v
druhém a tfetim Ctvrtleti. Prodej a provozni vysledky mohou byt negativné ovlivnény obdobimi neobvykle teplého
pocasi béhem podzimnich a zimnich mésict. Kdyz jsou zimy teplejsi nebo 1éta chladngjsi, nez se ocekavalo,
obvykle je poptavka po elektrické energii (a v zimé poptavka po teple a plynu) nizsi, coz ma oproti prognoze za
nasledek nizsi poptavku po teple, elektrické energii, plynu vyrobeném Skupinou EPH a také po uhli, jelikoz
Skupina EPH dodava hnédé uhli elektrarndim a teplarnam. Vzhledem k tomu, Ze zejména v Némecku jSOu
obnovitelné zdroje energie zvyhodnény, a to i prostiednictvim prav prioritnich dodavek elektrické energie do
zvyseni vyroby energie z obnovitelnych zdrojit obvykle vedlo - a i v budoucnosti mize vést - k poklesu mnozstvi
energie dodavané do sité némeckymi hnédouhelnymi elektrarnami a odbérateli Skupiny EPH (hnédouhelnymi
elektrarnami). Jelikoz tézba a prodej hnédého uhli spolecnostmi ze Skupiny EPH zavisi na objemech
nakupovanych mistnimi odbérateli (elektrarnami), mohly by mit vyrazné odchylky od normalniho podcasi v
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mistech, kde ptsobi nékteti z odbératell tepla, elektrické energie nebo hnédého uhli Skupiny EPH, negativni
dopad na ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodaieni a penéZni toky Skupiny EPH.

Skupina EPH ocekava, ze i v budoucnosti budou pokracovat sezénni a klimatické vykyvy s vlivem na v prodej
a provozni vysledky.

(e) Plinované nebo neplinované odstivky zaiizeni ve spolecnostech Skupiny EPH mohou mit

nep¥iznivy vliv na ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodaiteni a penézni toky Skupiny EPH.

Skupina EPH provadi pravidelné odstavky nékterych technologickych celkd (nebo jejich ¢asti) vznikaji ji naklady
v souvislosti s revizemi, udrzbou nebo opravami. Kromé téchto pravidelnych planovanych odstavek mohou byt
spole¢nosti Skupiny EPH nuceny nec¢ekané odstavit vSechna sva zatizeni nebo jejich ¢ast. Kromé toho se mize
frekvence jejich pravidelnych planovanych odstavek v budoucnosti zvysit napiiklad v disledku zptisnénych
vladnich natizeni. Skupina EPH nedokéaZe s jistotou piedvidat na¢asovani nebo disledky téchto vypadkda.

Nektera ze zafizeni V spolenostech Skupiny EPH vyuzivaji technologie vyroby tepla, elektrické energie,
plynarenské prepravni sité, plynarenské distribucni sité nebo zasobnikovych systém, které v priitbéhu ¢asu mohou
vyZzadovat vyznamné kapitalové vydaje na udrzbu nebo vyménu. Provoz dodavek a distribuce tepla a elektrické
energie, piepravni a distribu¢ni sité plynu v spoleénostech Skupiny EPH zavisi na provozu elektrickych siti, siti
dalkového vytapéni, plynarenské sité, které tvofi slozita infrastruktura, rozdélena do mnoha tseki, vyZzadujici
nepfetrzitou Gdrzbu a prubéZznou vyménu jednotlivych ¢asti. Tato zafizeni a sit€ budou vyzadovat pravidelnou
modernizaci a zlepSeni, aby byl zajistén jejich bezpecny, efektivni a G¢inny provoz v souladu se soucasnymi i
budoucimi regula¢nimi pozadavky, coZz by mohlo vyzadovat zna¢né kapitalové vydaje v blizké budoucnosti,
stejné jako i prubézné.
(f PieruSeni doddavek uhli, plynu, elektiiny nebo jinych surovin a dopravnich sluZeb nebo
neocekdavané zvysSeni jejich ndkladii, by mohlo vyznamné a negativné ovlivnit ¢innost, finanéni
situaci, vysledky hospodaieni a penéini toky Skupiny EPH.

Pfi obvyklém provadéni obchodni Cinnosti je Skupina EPH vystavena riziku pferuseni dodavek uhli, plynu,
elektfiny nebo jinych surovin a dopravy. Vyrobni podniky Skupiny EPH jsou zavislé na v¢asnych dodavkach
dostatecnych objeml surovin, a proto jsou citlivé na zmény v dodavkach téchto surovin, zejména paliva pro
elektrarny Skupiny EPH.

Protoze spole¢nosti ze Skupiny EPH maji ¢asto jediného dodavatele, ktery jim dodava pievaznou vét§inu objemu
surovin, které pouzivaji v jednotlivych teplarniach nebo elektrarnach nebo pii pfepravé a distribuci plynu, a
z hlediska dané sluzby jsou zavislé na jediném externim dodavateli, napiiklad na jediné Zelezni¢ni trati pro
dopravu hnédého uhli, tim se zna¢né zvysuje riziko preruseni dodavek nebo sluzeb pro tyto spolecnosti Skupiny
EPH.

Vzhledem k tomu, Ze napiiklad kvalita hnédého uhli, které Skupina EPH mize dostat od jinych dodavateli, se
mize lisit od hnédého uhli, které Skupina EPH v soucasné dob& pouzivd, miize byt nutna uprava elektraren ve
vlastnictvi Skupiny EPH, aby mohly spalovat jiny druh hnédého uhli, coz si vyzada dalsi investi¢ni naklady.
Kromé toho poloha ptfipadnych alternativnich zdroji by mohla znamenat, ze pfeprava hnédého uhli z téchto dolt
do jinych elektraren bude drazsi, nez jaké jsou soucasné bézné naklady na dopravu. Pfechod na jiny druh hnédého
uhli mize mit za nasledek snizeni instalovaného vykonu a vyssi emise SOX elektraren ve vlastnictvi Skupiny
EPH, coz by mohlo mit negativni vliv na ¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni a pen¢zni toky Skupiny
EPH.

Aby mohla Skupina EPH vykonavat ¢innost a realizovat sviij podnikatelsky plan, Skupina EPH je vSeobecné dale
zavisla na zaji§téni urcitych sluzeb externimi dodavateli a konzultanty (napf. fizeni projektd, strojirenstvi,
stavebnictvi, provoz a udrzba, navrh a planovani procest a doprava).

Jakakoliv omezeni nebo zhorSeni situace nebo zvySeni nakladii v souvislosti s dohodami s externimi dodavateli by
mohly mit negativni dopad na ¢innost, financni situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny EPH.

@) Schopnost Skupiny EPH dodadvat elektiinu je zdvisla na piepravnich a distribuénich systémech,
pricemZ se Skupina EPH spoléhd na tieti osoby.

Preprava a distribuce elektfiny z elektraren Skupiny EPH a dodavatelskd obchodni ¢innost Skupiny EPH je
zavisla na infrastruktuie elektrickych pfenosovych soustav v zemich, kde Skupina EPH pisobi. Skupina EPH
nema nad provozem téchto elektrickych pienosovych soustav Zadnou kontrolu a musi spoléhat na nezavislé treti
osoby, které provozuji tyto soustavy.

Napitiklad v Ceské republice je elektrickd pfenosova soustava provozovana na dvou urovnich - pienosova
soustava je provozovana spolecnosti CEPS, a.s., stditem vlastnénym provozovatelem pienosové soustavy (TSO), a
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mistni distribuéni soustavy jsou provozovany v jednotlivych krajich jednou ze spole¢nosti CEZ Distribuce, a.s.,
E.ON Distribuce a.s. nebo PRE Distribuce, a.s.

Jakékoli vypadky téchto soustav nebo snizeni dostupné kapacity, mj. v disledku pietizeni soustavy, pfirodnich
katastrof, nedostatecné udrzby ¢i rozvoje, by mohly znemoznit Skupiné EPH distribuovat elektfinu ze svych
elektraren kone¢nym zakazniktim. Navic podle zékona ¢. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani a o vykonu
statni spravy v energetickych odvétvich ("¢esky Energeticky zdkon"), jsou provozovatelé pfenosové soustavy
odpovédni za bezpecnost a spolehlivost elektrizacni soustavy a jsou povinni vyrovnavat rozdily mezi vyrobou a
spotfebou. Proto je-li bezpeCnost nebo spolehlivost pfenosové soustavy ohrozena, zejména v piipadé jejiho
zahlceni, jsou provozovatelé pfenosovych soustav povinni provést napravna opateni ve vztahu k soustavé nebo
na trhu, véetn¢ zmeén ve stavajicich dodavkach elektfiny do soustavy, v jeji pfepravé nebo vystupu ze soustavy.
V ramci toho se mohou provozovatelé pifenosové soustavy rozhodnout docasné odpojit elektrarny od soustavy,
aby snizili ¢i zabranili pfepéti. V takovém ptipadé by konvenéni elektrarny byly odpojeny jako prvni. Nasledn¢€ by
se odpojily kogeneracni elektrarny a elektrarny na obnovitelné zdroje. Skupina EPH by neméla narok na nahradu
od provozovatele pienosové soustavy za ztraty vzniklé nasledkem téchto opatieni. Vzhledem k tomu, ze v Ceské
republice i jinde v Evropé rychle nariista vyroba elektfiny z obnovitelnych zdroji a kombinovana vyroba tepla a
elektfiny a kapacita pfenosovych a distribu¢nich soustav neni ¢asto dostate¢né rozsifovana k odéerpani tohoto
naristu, dochazi ke zvySovani rizika prepéti soustavy a nasledné regulaci vstupni kapacity elektfiny
z konvenénich elektraren v ur€itych hodinach, véetné hnédouhelnych a ¢ernouhelnych elektraren.

Jakékoli vypadky v pfenosové soustavé nebo odpojeni jedné nebo vice elektraren Skupiny EPH by mohlo mit
nepiiznivy dopad na jeji prodej elektfiny, coz by mohlo mit zavazny nepfiznivy G¢inek na jeji podnikani, finan¢ni
situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky.

(h) Skupina EPH miiZe v budoucnu uskutelnit vyznamné akvizice, co? piedstavuje riziko toho, Ze se ji
nemusi podaiit uspéSné integrovat a ridit nabyté subjekty a Ze se podniku nemusi podafit realizovat
Diedpokladané synergie, moZnosti riustu a dal§i ocekdvané piinosy nebo Ze v disledku téchto
PFiriustkit nebo akvizic mohou vzniknout neoéekdvané ndaklady.

Skupina EPH miZze v budoucnu uskute¢nit urcité akvizice. Nelze zarucit, Ze plany na expanzi nebudou mit
negativni dopad na stavajici podniky. Kromé toho veskeré budouci akvizice podniki nebo zafizeni by mohly
predstavovat fadu dodate¢nych rizik, v¢éetné problému s u¢innou integraci podnikt, neschopnosti udrzet si kli¢ové
obchodni vztahy z doby pted akvizici, zvySenych provoznich nakladi, vystaveni neo¢ekdvanym zavazkiim a
obtizim S realizaci planovanych zvyseni efektivity, synergii a uspor nakladi, pficemz kazdy z uvedenych faktorQ
muze mit vyznamny neptiznivy vliv na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky €innosti, penézni toky a vyhlidky
Skupiny EPH.

Kromé toho ziskané podniky nemusi dosahnout urovné vynost, zisku nebo produktivity, které Skupina EPH
ocekava, nebo nemusi mit takovou vykonnost, jak Skupina EPH ocekava. Skupina EPH si nemize byt jista, Ze
minulé nebo budouci akvizice budou pfispivat k ristu vynosti nebo jinak spliiovat provozni nebo strategicka
ocekavani. Nebude-li Skupina EPH schopna uspé$né zaclenit a/nebo fidit kteroukoli ziskanou spolecnost a jeji
prislusné zaméstnance, nemusi transakce dosahnout zadouci vyhody. Neékteré z novych akvizic mohou
predstavovat vystaveni novym rizikim nebo vétsim rizikim, nez jsou ta, kterym Skupina EPH momentalné celi,
jako naptiklad zvySena citlivost vic¢i velkoobchodnim cenam elektfiny po vyznamném ndkupu elektrarny
fungujici primarné v kondenzacnim rezimu. Je mozné, ze Skupina EPH nebude schopna tato rizika fidit a
pozornost vedeni se muze ubirat jinym smérem, nez jsou aktudlni podnikatelské zajmy. Jakykoli vyskyt
uvedenych rizik by mohl mit nepfiznivy vliv na podnikéni, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni, penézni toky a
vyhlidky Skupiny EPH.

Po uskutecnéni akvizice muze Skupina EPH rovnéz odhalit urcité skutecnosti, které pred akvizici
neptedpokladala. Skupina EPH miZe mit omezenou dobu nebo omezeny piistup k cilové spolecnosti a k jejim
vykazlm, a nemusi byt vzdy schopna provést pied uskute¢nénim akvizice dostatecnou hloubkovou provérku, coz
ji miize znemoznit zjistit hodnotu nebo dosahnout strategického cile, ktery u této investice ocekavala, nebo mtze
mit za nasledek potfebu neptedvidanych kapitalovych vydaju.

(1 Zmény regulovanych tarifit nebo zavedeni novych povinnosti platit regulované tarify by mohly
Dredstavovat zdvainy nepriznivy ucinek na podnikani, financni postaveni, vysledky hospodaieni,
penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Vétsina z vynosii provozovatele plynarenské prepravni sité je urCena piepravnymi tarify. Podle slovenského prava
by tyto tarify mély zahrnovat pfiméfené provozni naklady a mély by chranit zadkazniky pred nepfiméfenymi
cenami. V souladu s pravnimi predpisy je Eustream povinen pravidelné piedkladat URSO navrhy struktury tarifi
ke schvaleni. Souhlas URSO neni zarugen. Navic neexistuje zadna zaruka, Ze tyto regulované tarify budou stagit
na pokryti predpokladanych nakladli na planovany rozvoj infrastruktury, a proto Eustream nemusi byt v
budoucnosti schopen plnit svoje zamyslené strategie. Podobné jako u pfepravy plynu jsou regulovany aktivity
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Skupiny EPH voblasti distribuce plynu a elektfiny, které jsou provozoviny zejména spoleénostmi
Stredoslovenska distribu¢na, a.s. ("SSD") a SPP - distribucia, a.s. ("SPPD"). V piipadé dodavek plynu a elekttiny
spolec¢nosti Stredoslovenska energetika, a.s. ("SSE") je regulovdna cena pouze vii¢i domacnostem a malym a
sttednim podnikdm. Stanoveni vySe tarifi mtze byt ovlivnéno mnoha faktory, mimo jiné piistupem regulatora
k ocenéni regulované zakladny aktiv ("Regulatory asset base") a k uréovani uznatelnych provoznich nakladd.
Neexistuje zaruka, Ze regulované tarify stanové URSO budou dostate¢né, aby pokryly budouci provozni naklady a
budouci rozvojové investice do infrastruktury SPPD a SSE a jejich dcefinych spole¢nosti (dale téz "Skupina
SSE").

Podstatnad &ast trzeb z prodeje teplarenskych podnikli zavisi na regulovanych sazbach. Cesky Energeticky
regulaéni ufad ("ERU") vydava cenovéa rozhodnuti, ktera stanovi povinné pokyny platné pro vypodet cen tepla.
Tyto sazby jsou tvofeny (i) ekonomicky odivodnénymi naklady na vyrobu a distribuci tepla, (ii) pfimétenym
ziskem a (iii) DPH. ERU dale stanovi limitni cenu tepla, ktera umozituje dcefinym spole¢nostem Rugitele stanovit
vlastni cenu tepla s tim, Ze musi byt nizi neZ limitni cena a musi se drZet zasad kalkulace. ERU mé viak rovnéz
pravo zpétné zkoumat ¢innost vyrobce tepla za predchozich 5 let, co se ty¢e mechanismu stanoveni cen, ktery
dany subjekt pouziva. Jestlize neni subjekt schopen plné doloZit pouzity cenovy mechanismus, mize ERU ulozit
znaéné vysoké pokuty, coZ by mohlo mit zavazny nepfiznivy G¢inek na podnikéani, finanéni postaveni, vysledky
hospodaieni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH. Skutenost, Zze cenu tepla nestanovi ERU jako fixni
jednotkovou &astku, vyvolavd u provozovatelti urditou nejistotu, protoZe existuje moznost, ze ERU bude
povazovat kalkulaci provedenou provozovatelem za nespravnou.

()] Cinnost Skupiny EPH vyiaduje rozlicné administrativni povoleni nebo oprdvnéni, které miiie byt
obtizné udrZet nebo ziskat nebo mohou byt zpiisiiovany kritéria pro jejich udrieni a ziskdni.

Kazdé provozni spole¢nost Skupiny EPH vyZzaduje administrativni povoleni nebo opravnéni v zemi, kde pisobi.
Proces ziskavani a obnovovani téchto povoleni nebo opravnéni mtize byt casoveé narocny a komplikovany a mize
zahrnovat i vynalozeni vyznamnych ¢astek v souvislosti s internimi i externimi naklady na ptihlaseni do procesu
ziskani nebo obnoveni téchto povoleni a také v souvislosti s investicemi spojenymi s instalaci nezbytnych zatizeni
a vybaveni. Udrzovani a ziskavani potfebnych povoleni a opravnéni miize byt nakladné a mulize predstavovat
vyznamné bfemeno pro provozni spolecnosti. Zatimco provozni spole¢nosti dosud nemély obtize ziskavat a
udrZet administrativni povoleni a opravnéni, neexistuje zaruka, ze obtize nemohou vzniknout, pokud zemé, kde
provozni spolecnosti ptisobi, nebo EU piedstavi nové postupy pro udélovani povoleni a opravnéni. Piipadné
vyznamné naklady a obtize obecné se ziskanim povoleni a opravnéni by mohly mit zavazny nepfiznivy u¢inek na
¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodaieni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

(k) Platnost povoleni spolec¢nosti ze Skupiny EPH miiZe byt pozastavena, zménéna, nebo ukoncena
pred vyprSenim terminu, nebo nemusi byt obnovena.

Opravneéni a povoleni spolecnosti ze Skupiny EPH, které potiebuji pro vykon ¢innosti, zahrnujici pruzkum, dalni
piipravné prace, t€Zbu nerostnych surovin, pfepravu, skladovani a distribuci plynu, jakoz i provoz elektraren,
distribucénich siti pro rozvod tepla, elektrické energie a plynu, mohou za urcitych okolnosti pfislusné organy
zrusit, odejmout nebo zménit. Opravnéni nebo povoleni mohou byt zrusena, odejmuta nebo zménéna napiiklad
tehdy, kdyz dojde k poruSeni ustanoveni o zaruce, nasledné zméné skute¢nosti nebo ptislusného natizeni, nebo
pokud se zjisti, Ze takovéto povoleni je v rozporu s vefejnym zajmem, nebo se to povaZzuje za potfebné, aby se
zabranilo vaznému poskozeni spole¢nych zajmu.

Krome toho maji soukromé osoby a vefejnost pravo vyjadfit se k postupu ude€lovani povoleni, vznést namitky
vic¢i navrhovanym povolenim a podat ndvrh na soudni fizeni s cilem zasdhnout a zabranit udéleni pozadovanych
povoleni. Kromé toho mohou vznést namitky proti soucasnym nebo navrhovanym c¢innostem, vykonavanym
spolecnostmi ze Skupiny EPH, organizace na ochranu zivotniho prostiedi, obyvatelé nebo jiné tieti strany, nebo
podat Zalobu, kterou napadnou tuto ¢innost a udéleni nebo existenci povoleni a opravnéni k provozovani takové
¢innosti.

Pokud jde o provoz doli Skupiny EPH, hrozba napadeni povoleni v této oblasti se v poslednich letech zvysila,
jelikoz povrchova tézba se v posledni dobé stala predmétem rostouci vetejné kritiky ze strany ekologickych
aktivistll z ddvodu znecisténi ovzdusi (velké uhlikové "stopé") pii vyrobé energie z uhli. Potiebna povoleni proto
nemusi byt vydana, zachovdna nebo obnovena, nebo nemusi byt vydana nebo obnovena véas, nebo mohou
obsahovat pozadavky, které omezi schopnost spole¢nosti Skupiny EPH vykonavat tézebni ¢innost. Neschopnost
vykonavat ¢innost v souladu s pfislusnymi povolenimi by vedla ke snizeni produkce, penéznich tokt a ziskovosti
Skupiny EPH.

Kromé¢ toho jsou spole¢nosti Skupiny EPH povinny ziskat opravnéni k t€Zb¢ konkrétnich uhelnych lozisek. | kdyz
jsou drziteli opravnéni vykonavat té¢Zebni Cinnost a koncesi k tézebnim oblastem, které pokryvaji vSechna loziska
hnédého uhli a které uvadi jako rezervy a zdroje, kazdé dva roky musi zadat o zvlastni povoleni k vykonu
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¢innosti. I kdyz v minulosti tyto spolecnosti v Némecku nemély problémy ziskat takovéto zvlastni povoleni, toto
se miize v budoucnosti zménit, coz by mohlo mit negativni vliv na €innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni
a penézni toky Skupiny EPH.

()] Cinnost Skupiny EPH je piedmétem znaéné pravni regulace a jeji podnikdni, finanéni situace,
vysledky hospodaieni a penéZni toky mohou byt nepiiznivé ovlivnény tménami v zakonech nebo
regulacnich reZimech.

Podniky Skupiny EPH jsou podrobeny ¢im dal pifisnéjsi regulaci podle platnych zakont v takovych zalezitostech,
jako:

e nastavovani cen pro distribuci plynu, tepla a elektfiny, a také pro pfepravu plynu;
e pozadavky na povoleni a opravnéni a omezeni platné pro uzivani pozemkd;

e neopravnéné zisky z prodeji elekttiny a tepla;

e zdravi a bezpecnost zaméstnanct;

e omezeni transakci propojenych v sektoru kombinované vyroby tepla a elektfiny;
e normy kvality ovzdusi a limity na vypousténi CO2 do ovzdusi;

e ochrana lidského zdravi, zivota rostlin a zvifat a prevence zneéisténi vody a vypousténi materidlti do
zivotniho prostiedi;

e cile energetické ucinnosti;
e fizeni pietiZzeni pfenosové soustavy a pfistupu do pfenosové/distribucni soustavy;

e vyfazeni z provozu a provoz uréitych elektraren (véetné potencialnich povinnosti pokra¢ovat v provozu a
zakazl vytazeni ur€itych elektraren z provozu);

e podpora obnovitelné energie a/nebo kombinované vyroby tepla a elektfiny, v€etné nakladl vychazejicich
z mechanismi sdileného bfemene;

e vyuzivani a zavadéni CCS technologie (zachycovani a skladovani uhliku);
e podpora vystavby novych elektraren;

e dodavky a obchod s energii a energetickymi derivaty;

e ustanoveni o bezpecnosti dodavek a stabilité pfenosovych soustav; a

e danové zakony.

Naéklady, zavazky a pozadavky spojené s témito a jinymi zakony a piedpisy mohou byt rozsahlé a mohou
potencidlné zdrZet zahdjeni nebo pokracovani vyroby elektfiny a tepla a distribuci elektfiny. Nedodrzeni téchto
piedpistt miize mit za nasledek spravni, obCanskopravni a trestni postih, ptikaz k ndhradé nékladt na vycisténi a
uvedeni mist do puvodniho stavu a zfizeni zadrzovacich prav, vydani pfedbéznych opatieni k omezeni ¢i
zastaveni provozu, pozastaveni platnosti nebo odebrani povoleni a ulozeni jinych donucovacich opatfeni, ktera by
mohla mit za nasledek omezeni vyroby v podnicich Skupiny EPH. Skupiné by také mohly vzniknout naklady a
zavazky v dusledku Zzalob o nahradu Skody na majetku nebo na zdravi osob, zplsobené ¢innosti Skupiny EPH.
Skupina EPH musi odSkodnit zaméstnance za pracovni urazy.

Navic je Stredoslovenska distribu¢na, a.s. (SSD), dcefina spolecnost SSE, jako PDS povinna nakupovat elektiinu
z obnovitelnych zdrojii energie za regulované ceny, které jsou vyssi nez ceny trzni. PDS maji obdrzet nahradu za
pobidkové platby, které hradi prostiednictvim sazeb za systémové sluzby ("SSS"), inkasovanych od kone¢nych
spotfebitelil elektfiny. V soucasné dobé piedpis stanovi, Ze veSkeré naklady PDS spojené s podporou
obnovitelnych zdroji energie budou kompenzovany a jakykoli zdporny rozdil mezi nadklady PDS na povinny
odkup cen elektiiny z obnovitelnych zdroji energie a vynosy ze systémovych sluzeb by mél byt zohlednén piti
stanovovani novych sazeb tak, aby byly tyto ndhrady poskytnuty béhem dvou let. Vzhledem k tomu, Ze nahrady
maji podobu sazeb placenych PDS, které jsou zalozeny na piedpokladanych objemech distribuce, jakykoli rozdil
mezi skutecnymi a predpokladanymi objemy by mél dopad na sazbu nahrad. SSD v minulosti zazila nerovnovahu
mezi naklady vzniklymi vykupem obnovitelné energie a obdrzenymi tarifnimi platbami, coz bylo castecné
nasledkem neadekvatnich odhadi URSO. Velké objemy vyroby ze solarnich zdrojii v regionu, kde SSE podnika,
které mohou byt vysledkem ptiznivych povétrnostnich podminek nebo novych zatizeni, vedou k tomu, ze naklady
spojené s touto povinnosti nakupovat obnovitelnou energii obecné prevysuji vynosy spojené s tarifni nahradou.
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V posledni dob¢ tyto objemy rostly pomalej$im tempem a od prosince 2013 nebyly do sité pfipojeny zadné nové
veEtsi obnovitelné zdroje energie, kromé malych zatizeni postavenych pro vlastni spotiebu.

Navic se spole¢nosti SSD nemusi dafit dale prodavat nadbytecnou elektfinu za cenu, za niz je povinna ji dale
prodavat (za regulovanou cenu za ztraty pii distribuci elektfiny), a proto ji mohou vznikat dalsi ztraty, za které
nemusi obdrzet nahradu. Jakékoli takové zvyseni nerovnovahy plateb nebo ztratovych prodejt elektfiny mtze mit
zavazny nepiiznivy Gcinek na podnikani, financni situaci, vysledky hospodaieni a penézni toky Skupiny EPH.

Dale, vzhledem k tomu, Ze Skupina EPH obchoduje na finan¢nich a energetickych velkoobchodnich trzich v
Evropé, podléha rizikiim spojenym s regulaci trhu s energii v EU, v¢etné pozadavkl na uvérové a hotovostni
vyporadani obchodovani s komoditami a finanénimi nastroji. Nafizeni EU (EU) ¢. 1227/2011 o integrité¢ a
transparentnosti velkoobchodnich trhti s energii ("REMIT"), MiFID II a nafizeni o evropské infrastruktuie trhu
(EU) ¢. 648/2012 ("EMIR") a nafizeni (EU) €. 596/2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) vyzaduji
zavedeni piisnych pravidel pro obchodovani s komoditami na velkoobchodnich trzich, vCetné pozadavkli na
pfipadné hotovostni marze pro vSechny obchody, transparentnost a zuctovani transakci zahrnujicich urcité
energetické derivaty. Zmény v pozadavcich na uvérové a hotovostni vyporadani by mohly vyzadovat zvetejnéni
hotovostniho zajisténi Skupiny EPH na pokryti fluktuace trznich cen na trhu velkoobchodnich prodejt elektiiny
pro ucely spotieby elektfiny, pouzivaného pro zajisténi svého generacniho portfolia v pfipad€ zvyseni cen energie.
Vzhledem k vysokému objemu obchodovéani Skupiny EPH s energii a volatilit¢ cen energii mize byt Skupina
EPH povinna mit dostate¢nou likviditu k plnéni obchodnich zavazk, které mohou byt obtizné kryty.

Naklady, zavazky a pozadavky spojené s témito pravnimi piedpisy mohou byt rozsahlé a mohou potencialné
oddalit zahajeni nebo pokracovani ve vyrobé energie a tepla a distribuce energie. Skupina EPH je rovnéz
vystavena riziku novelizace téchto pravnich predpist, jakoz i zménam v jejich interpretaci. Jejich nedodrzeni
miZe mit za nasledek spravni, obCanské a trestni sankce, ukladani poplatkti na vyc¢isténi a rekultivaci pozemkt a
vécnych bfemen, vydavani ptikazi k omezeni nebo ukonceni provozu, pozastaveni nebo zruSeni povoleni a dalsi
podobna opatfeni které by mohly mit za nasledek omezeni vyroby Skupiny EPH. Skupiné mohou vzniknout také
naklady a zavazky vyplyvajici z narokti na majetkovou Gjmu nebo zranéni osob vyplyvajicich z ¢innosti Skupiny
EPH. Skupina musi zaméstnancim kompenzovat pracovni urazy.

Dale v roce 2016 zvefejnila Evropska komise pro Energetickou unii bali¢ek ustanoveni nazvanych "Cista energie
pro vSechny Evropany", znamy také jako zimni bali¢ek. Zimni bali¢ek predstavuje soubor legislativnich navrht
zahrnujicich nékolik smérnic, nafizeni a rozhodnuti, jejichz uplatiovani mize vyznamné ovlivnit odvétvi
plynarenstvi véetné SPPD. Cilem zimniho balicku je dosdhnout tii cilt: (i) zajisténi energetické ucinnost,
(ii) dosazeni svétové vedouci pozice zemi EU v oblasti energie z obnovitelnych zdroji, a (iii) poskytnuti
spravedlivych podminek pro spotiebitele. Zimni bali¢ek je v souCasné dobé nastaven na zvySeni podilu
obnovitelnych zdroji z 20 % v roce 2020 na 27 % v roce 2030 a zvySeni energetické ucinnosti o 30 % v roce
2030. Cil energetické ucinnosti, cil pro sdileni energie z obnovitelnych zdroji a zimni balicek obecné smétuji k
dosazeni nizkouhlikového hospodafstvi a snizeni emisi v souladu s cili EU o emisich o 20 % v roce 2020 na 80 %
v roce 2050. Uspésné dosazeni téchto cili miize vést ke snizeni piijmi a / nebo obrati SPPD, coZ by mohlo
nepfiznivé ovlivnit podnikéani, finanéni situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky Skupiny EPH.

(m) Cinnost Skupiny EPH podiéhd striktnim piedpisiim o ochrané fivotniho prostiedi, a o ochrané
zdravi a bezpecnosti a vymdhdni takovych piedpisi, jejich dodriovini nebo zdvazky, které z nich
vyplyvaji, mohou vyZadovat vyznamné vydaje, které mohou mit zavaZny nepiiznivy  ucinek  na
podnikani, finanéni situaci, vysledky hospodaieni a penéZni toky Skupiny EPH.

Na c¢innosti Skupiny EPH se vztahuje Sirokd Skala pozadavkd na ochranu Zivotniho prostfedi v zemich, kde
spole¢nosti plisobi, a v Evropské unii, vetné téch, které upravuji uvoliiovani a emise znecist'ujicich latek, fizeni a
likvidaci nebezpecnych latek, uklid kontaminovanych mist a zdravi a bezpecnost pii praci. Na Skupinu EPH se
naptiklad vztahuji pfedpisy, které stanovi striktni standardy pro CO2, oxidy siry ("SOx"), oxidy dusiku ("NOx"),
oxid uhelnaty (CO) a emise pevnych c¢astic, které mohou omezit moznosti Skupiny EPH dodavat dodate¢nou
elektfinu a teplo, nebo od ni mohou vyzadovat, aby zménila své stavajici Cinnosti, a zvysit jeji naklady na
podnikani. V dtsledku poruseni zavazkl vyplyvajicich z pozadavkl na ochranu Zivotniho prostiedi mize Skupina
EPH rovnéz vynalozit zna¢né naklady, véetné pokut nebo sankei podle obcanského nebo trestniho prava, naklady
na nahradu Skod na Zivotnim prostfedi, na rekultivacni povinnosti, mohou ji byt odebrdna opravnéni souvisejici
S zivotnim prostiedim nebo mize dojit k do¢asnému nebo trvalému uzavieni jejich zavodu.

Pozadavky na ochranu zivotniho prostfedi hraji rovnéz ulohu pfi vyvoji novych projekti a pokra¢ovani vystavby
stavajicich projektl. Zejména Ceské a slovenské a obecné evropské piedpisy na ochranu zivotniho prostfedi jsou
Vv poslednich letech stale striktnéjsi, zejména v souvislosti se schvalovanim novych projektt, a tento trend miize
pokracovat. Dopad novych projekti na zivotni prostfedi rovnéz vyvolava zdjem vefejnosti a mize se stat
pfedmétem politickych uvah a soudnich sporti, nad nimiz Skupina EPH nema kontrolu.
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Kromée toho mize byt Skupina EPH odpovédna za skody zptisobené jeji innosti na nemovitostech ve vlastnictvi
tietich osob a mtize od ni byt ze zdkona vyzadovano vytvofit a udrZzovat rezervy na potencialni zavazky z téchto
Skod. Provozy Skupiny EPH mohou rovnéz zvysovat hladinu hluku a mit negativni dopad na kvalitu vzduchu
zpusobeny emisemi a prasnosti, coz miize mit piimy negativni dopad na obydlené oblasti v bezprostfedni blizkosti
téchto provozi. To mize vést ke stiznostem, k soudnim Zalobam nebo k ulozeni spravnich opatfeni.

Odpovédnost Skupiny EPH za naroky souvisejici s dopadem na Zivotni prostiedi nebo se znecisténim
nebezpecnymi latkami mize byt spolecna a nerozdilna, takze Skupina EPH muze byt povazovana za odpovédnou
za vice nez za svlj podil na nakladech na rekultivaci nebo na nahradu skody, nebo dokonce za veskeré takové
naklady. Vu¢i Skupiné EPH obéas byly a vbudoucnu mohou byt vzneseny naroky a uloZeny povinnosti
Vv souvislosti se zne¢i$ténim v jejich objektech a v jinych zafizenich, hlavné v souvislosti s odstrafiovanim pidy
jako soucasti odkryvky.

Budouci zmény zakonti na ochranu Zivotniho prosttedi nebo v jejich vykladu, véetné novych nebo piisnéjsich
pozadavkll ohledné vzdu$nych emisi a emisi odpadnich vod, nové nebo piisnéjsi predpisy nebo dohody o zméné
klimatu nebo zmény v uplatiiovani, vykladu nebo vymahani stavajicich pozadavkli mohou mit za nasledek
podstatné vyssi provozni naklady a naklady na dodrzovani ptedpist, a stanovit podminky, které omezi ¢innost
Skupiny EPH.

(n) Skupina EPH je vystavena riziku zmén v Evropského systému obchodovaini s emisnimi povolenkami
(EU ETS) a potencidlné také jinych narodnich nebo regiondlnich piedpisii o regulaci emisi CO2, ve
zpusobu piidélovani emisnich povolenek, véetné podminek souvisejicich s bezplatnym piidélenim a s
piidélovanim emisnich povolenek, stejné tak jako kolisani trinich cen emisnich povolenek, které
Skupina EPH potiebuje ziskat.

Od 1. 1. 2013 zacala Skupina EPH nakupovat emisni povolenky na trhu a podil emisnich povolenek, které bude
pottebovat kupovat, se bude v prib¢hu ¢asu zvySovat s tim, jak budou dostupné bezplatné povolenky postupné
eliminovany. Navic Skupina EPH ptredpoklada, Ze s tim, jak se pocet povolenek bude béhem piislusnych obdobi
platnosti vyjimky postupné snizovat, budou se i postupné zvySovat ceny povolenek na trhu. Nasledkem toho
zustava pridélovani povolenek Skupiné EPH nejisté a jeji naklady se mohou vyrazné zvysit, coz by mohlo mit
zavazny nepfiznivy vliv na jeji podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky. Navic bude
Skupina EPH vice vystavena rizikim spojenym s kolisanim cen emisnich povolenek. Od za¢atku roku 2018
registrovaly ceny emisnich povolenek zna¢ny narast z 7,83 EUR za povolenku na ptiblizné 16,25 EUR ke konci
kvétna 2018". Kromé toho miiZe byt trzni cena emisnich povolenek ovlivnéna vn&jsimi zasahy. Napiiklad Komise
ptijala Nafizeni Komise (EU) ¢&. 176/2014, které vstoupilo v platnost dne 27. tnora 2014, a které odlozilo
("odlozilo na konec obdobi") drazbu 900 mil. povolenek, které mély byt pivodné piidéleny v letech 2014-2016 na
roky 2019-2020. Nadto bude muset byt celkovy limit EU ETS nejspis jesté vice snizen v souvislosti s cilem 40%
snizeni sklenikovych plynd v EU pod uroven z roku 1990 do roku 2030 tak, jak je stanoveno v politickém ramci
pro klima a energii pro obdobi od roku 2020 do roku 2030, ktery Evropska komise v lednu 2014 navrhla
Evropskému parlamentu a Evropské Rad¢ ("Navrh klimaticko-energetického ramce do roku 2030"). Pro dosazeni
tohoto cile bude nejspi§ muset byt limit kazdoro¢né snizen o 2,2 % pocinaje rokem 2021, v porovnani se
soucasnymi 1,74 %. Ocekava se, ze budou dalsi podrobnosti obsazeny v budouci legislativeé, ktera zavadi Navrh
klimaticko-energetického ramce do roku 2030.Soustavné snizovani p¥idéli emisnich povolenek v celé Evropské
unii, potencialné¢ vétsi sniZzeni piid€éld emisnich povolenek oproti stavajicimu systému v nasledném obdobi
pridélovani, jakékoli zvySeni cen emisnich povolenek, jakoz i dalsi opatfeni, kterd budou piijata za ucelem
dosazeni predpokladaného snizeni emisi podle Patizské dohody, mohou vést k podstatnému zvySeni variabilnich
vyrobnich naklada, které zpisobi ztratu konkurenceschopnosti ceny elektfiny a tepla nabizeného Skupinou EPH,
coz by mohlo mit zadvazny nepfiznivy vliv na jeji podnikani, financ¢ni situaci, vysledky hospodareni, penézni toky
a vyhlidky.

(o) Skupina EPH nemd kontrolu nad bezpecnosti a provoznim fungovdnim ndrodnich registrii emisnich
povolenek v Evropé.

Skupina EPH vlastni vyznamny objem emisnich povolenek, které jsou registrovany jako nehmotné aktivum u
narodnich operatorti v ramci EU. Narodni registry emisnich povolenek jsou provozovany nezavislymi vladnimi
institucemi a jsou fizeny pravem EU. Skupina EPH nema kontrolu ani vliv na bezpec¢nost ani provozni fungovani
téchto narodnich registrti. Finanéni hodnota nehmotnych aktiv registrovanych u narodnich operatori je znacna a
zména v mnoZstvi emisnich povolenek, s kterymi muzZe Skupina EPH nakladat, nebo neautorizovany transfer
pfislusnych registri dalsi strané¢ by mohlo zdvazny nepfiznivy vliv na podnikani, financni situaci, vysledky
hospodateni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

! Cenak 29. 5. 2018; zdroj: Markets Insider,
http://markets.businessinsider.com/commaodities/historical-prices/co2-emissionsrechte/euro/1.1.2018_30.5.2018
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(p) Urcita ustanoveni v nékterych smlouvach Skupiny EPH o doddvkdch a nakupech komodit mohou
byt ditvodem provéiovdni antimonopolnimi a jinymi regulaénimi orgdny a vést K zvySenému
dohledu ze strany regulacnich orgdnil.

Smlouvy, na zakladé nichz Skupina EPH dodava nebo nakupuje elektfinu, teplo, plyn, uhli nebo jiné komodity
obsahuji ustanoveni o dlouhodobosti nebo o exkluzivité, coz muze podle zakoni EU a podle ceskych a
slovenskych zakonl o ochrané hospodaiské soutéze vyvolat obavy z naruSeni soutéze. Dlouhodobé smlouvy o
dodavkach komodit, zeyména vyhradni smlouvy nebo ty, podle nichz zakaznik nakupuje zna¢nou ¢ast své celkové
poptavky, byly v minulosti pfedmétem Setfeni ze strany soutéznich organti a soudd v Némecku. Urcita ustanoveni,
zejména dolozky o exkluzivité a ur¢ité mechanismy stanoveni cen, byly prohlaseny za neslucitelné se soutéznim
pravem. K potencidlnim préavnim rizikim patii prohlaseni ur¢itych ustanoveni smluv za neplatné, zejména co se
tyCe ustanoveni o exkluzivité, o dlouhodobych zavazcich, o cendch a cenovych Upravach, neplatnosti celé
smlouvy, nafizeni uzavtit dodatkd ke smlouvam a spravnich pokut. Tato rizika mohou byt navic dale zhorSena pfi
zméné nebo zptisnéni obecnych standardu aplikovanych soutéznimi organy. Jakékoli takové pravni disledky by
mohly mit zdvazny nepfiznivy ucinek na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky
Skupiny EPH.

() Skupina EPH se ucastni spole¢nych podniki, ve kterych udélila ochrannd prdva menSinovym
viastnikiim, nebo jinak drii podily v subjektech, ve kterych vlastni méné nez vétSinu hlasovacich prav
nebo které neridi a miiZe se v budoucnu ucastnit dalSich takovych ujedndni.

Skupina EPH ma uzavieny urCité smlouvy o spoleénych podnicich, ve kterych udélila ochranna prava
mensinovym vlastnikiim, nebo jinak drzi podily v subjektech, ve kterych vlastni méné nez vétsinu hlasovacich
prav nebo které nefidi, ani jinak neovlada. V téchto ptipadech Skupina EPH zavisi na schvaleni urcitych
zalezitosti ze strany partnerti ve spoleénych podnicich, nebo miize také zaviset na partnerech spoleénych podnikd,
kteti budou provozovat tyto subjekty a nemusi mit Groven zkuSenosti, odbornych znalosti, lidskych zdrojd,
managementu nebo jinych faktord, potiebnych pro optimalni provoz téchto subjektti. Souhlas téchto partnert
mize byt pro Skupinu EPH rovnéz nezbytny k dosazeni vyplaty finan¢nich prostfedkti z projektt nebo subjektd,
nebo na transfer jejich Gcasti v projektech nebo subjektech. Kromé toho jsou nékteré spole¢né podniky, do nichz
Skupina EPH vstoupila, drzeny vefejnym subjektem, napt. Slovenskou republikou, nebo jinymi subjekty se
zajmy, které se 1isi od zajmt Skupiny EPH. Tyto vefejné subjekty nebo jini partnefi v spole¢nych podnicich
mohou mit rozdilné a n€kdy protichtidné zajmy, které nemusi byt vzdy zalozeny pouze na Cisté komercnich
uvahach. Skupina EPH proto Celi riziku, ze ¢innosti a fizeni jakychkoliv spole¢nych podnikd nebo subjektt, ve
kterych ma ucast spole¢né s témito subjekty, mohou byt neptiznivé ovlivnény politickymi Givahami. Jakykoliv
vyskyt téchto rizik by mohl mit neptiznivy vliv na uspéch dohody o spole¢ném podniku nebo na G¢ast Skupiny
EPH v ném, a tedy i na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky ¢innosti, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Skupina EPH mutze rovnéz uzavtit v budoucnu dalsi dohody o spole¢nych podnicich a tyto investice do
spole¢nych podnikd mohou zahrnovat i znacné penézité investice, vydani zaruk nebo podstatnou zadluzenost.

(n Skupina EPH podléhd zdanéni v nékolika daiiovych jurisdikcich.

Ackoli se podstatna ¢ast podnikti Skupiny EPH nachazi v Ceské a ve Slovenské republice, podléha Skupina EPH
dafiovym zakontim v nékolika dal$ich jurisdikcich. Na Rugitele a/nebo na kteroukoli z jeho dcefinych spole¢nosti
lze pohliZet jako na rezidenta pro danové ucéely a/nebo miiZe jinak podléhat dani v jinych jurisdikcich nez v té,
kde vznikla. U¢inek uplatiiovani dafiovych zakond vice jurisdikci, véetné uplatnéni nebo neuplatnéni danovych
smluv uzavienych pfislusnymi zemémi, a/nebo zmény vykladu ze strany ptislusnych danovych organti by mohlo
piinést za urcitych okolnosti protichtidné vysledky a souvisejici danové povinnosti pro Skupinu EPH a mohlo by
mit vyznamny nepiiznivy dopad na jeji podnikéni, financni situaci, vysledky hospodafeni, penézni toky a
vyhlidky.

(s) Skupina EPH ¢eli rizikiim plynoucim 7 daiiovych pozic, které zaujala v ramci svého provozu.

Skupina EPH v ramci svého bézného provozu zaujima urc¢ité danové pozice k riznym danovym otazkam, mimo
jiné ke zdanéni kurzovych rozdill, zdanéni vysledkd derivatovych operaci, zdanéni (resp. osvobozeni) dividend,
kapitalovych ziskii a obdobnych vynostl, k dafové odecitatelnosti Grokti a ostatnich provoznich a finan¢nich
nakladt, k daniovym odpisim a danové uznatelnosti tvorby rezerv, k uplatitelnosti od¢itatelnych polozek od dané
a/nebo slevam na dani, a také k cendm uplatiiovanym u transakci se spojenymi osobami v souladu s principem
trzniho odstupu a stanovovani cen na bazi cen obvyklych.

Vzhledem k tomu, ze Skupina EPH je vertikalné integrovana, uzavird a bude uzavirat velké mnozstvi transakei se
spojenymi osobami napfi¢ riznymi daitiovymi jurisdikcemi. Tyto transakce se specificky vztahuji napt. k nakupu
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a prodeji paliv, elektfiny, plynu, emisnich povolenek a/nebo poskytovani riznych sluzeb. Piestoze se Skupina
EPH snazi peclivé dodrzovat princip béznych trznich podminek a cen obvyklych, nemize Skupina EPH vyloucit
rozporovani cen u transakci se spojenymi osobami ze strany spravce dan¢.

Spravece dané (v jakékoliv ptislusné danové jurisdikci) mize zpochybnit ceny nebo urokové sazby aplikované
Skupinou EPH, i kteroukoliv jeji dcefinou spole¢nosti s tim, Ze jsou niz§i nebo vyssi nez by odpovidalo principu
trzniho odstupu a cen obvyklych, a mohou tedy ve vysledku vést k niz§im danovy nakladim, anebo vysSim
zdanitelnym vynosiim. Toto se mlze tykat zejména transakci, u kterych nelze jednoznacné ¢i dostatecné piesné
stanovit trzni cenu, nebo které jsou citlivé na dynamické zmény trhu ovlivilujici vypocet ceny (napf. prodejni cena
plynu, tepla, elektfiny, surovin).

Rozdilny nazor spravce dané v kterékoliv danové jurisdikei, kde skupina EPH operuje, ¢i zpochybnéni kterékoliv
transakce a/nebo daiiové pozice zaujaté kteroukoliv spolecnosti ze Skupiny EPH, by mohlo mit vyznamny
nepfiznivy dopad na jeji podnikéni, finanéni situaci, vysledky hospodaieni, penézni toky a vyhlidky.

) Skupiné EPH by mohly viniknout nepiedvidatelné dané, daiiové doplatky a pendle, a zvldstni
poplatky, které by mohly negativné ovlivnit provozni vysledky a finanéni vpkonnost Skupiny EPH.

Danové predpisy a jejich interpretace se mohou v ¢ase meénit, a to pfipadné i se zpétnou ucinnosti. Vyznamné
danové spory se spravci dané, zmény dafiového postaveni spole¢nosti Skupiny EPH nebo zmény v danové
legislativé nebo jejim rozsahu nebo vykladu by také mohly mit vliv na provozni ¢innost, provozni vysledky a
finan¢ni vykonnost provoznich dcefinych spole¢nosti, a proto i Skupiny EPH.

Slovenska republika v minulych letech zavedla novou povinnost ve formé zvlastniho odvodu pro podniky ve
vybranych regulovanych odvétvich, véetné energetiky. Zvlastni odvod je splatny jakymkoliv regulovanym
podnikem, jehoz trzby pfesahuji 3 miliony EUR za dané téetni obdobi. Zakladem pro vypocet zvlastniho odvodu
je finanéni vysledek (zisk) za ptislusny rok vyndsobeny specifickym koeficientem (vypoctenym jako pomér mezi
vynosy z regulovanych ¢innosti a celkovymi vynosy). Odvod je splatny mési¢n€é. Soucasnd sazba zvlastniho
odvodu je 0,00726, pficemz tato sazba bude s t¢innosti od 1. 1. 2019 snizena na 0,00545, a dale s u¢innosti od 1.
1. 2021 na 0,00363. V dutsledku této sazby vznikly v roce 2017 Skupiné¢ EPH naklady na tento zvlastni odvod ve
vysi 77 milion EUR. Prestoze slovenska vlada v soucasné dobé nenavrhuje zmény zvlastniho odvodu, nelze
vyloucit, ze dojde k jeho dal§im zménam (véetné zvyseni sazby nebo Gpravy zékladu pro jeho vypocet), coz by
mohlo mit nepfiznivy vliv na provozni ¢innost, provozni vysledky a finanéni vykonnost dotéenych provoznich
dcefinych spole¢nosti SPPI, a tedy i na Skupinu EPH jako celek.

Vedle zvlastniho odvodu ve Slovenské republice se Skupiny EPH tyka taktéz zvlastni odvod pro energetické
spolecnosti (vyroba, obchod a distribuce elektfiny a plynu a tézba) zavedeny v Mad’arsku na zakladé zakonné
upravy z roku 2008 (évi LXVII. torvény a tavhdszolgdltatds versenyképesebbé tételérdl). Piislusny zakon mél byt
puvodné v platnosti pouze po prechodné obdobi do roku 2010, nicméné jeho ucinnost byla prodlouzena a s jeho
platnosti a i¢innosti se pocita také do budoucna.

Sazba tohoto zvlastniho odvodu je od roku 2013 stanovena ve vysi 31%. Vzhledem k tomu, Ze dafiova povinnost
se tyka pouze vyroby elektiiny a obchodovani s elektfinou a plynem, spolecnosti Skupiny EPH jsou dotéeny timto
zvlaStnim odvodem pouze castecné, protoze pouze Cast jejich piijml se tyka obchodovani s elektfinou, plynem
a/nebo vyrobou elektiiny. V roce 2017 vznikly Skupiné EPH z titulu tohoto zvlastniho odvodu naklady vysi 2
miliony EUR.

Kromé toho Skupina EPH zaznamenala mozné opomenuti podani ozndmeni k dani z pfevodu nemovitosti v
souvislosti s vnitroskupinovou reorganizaci znamenajici mozné nezaplaceni dané v Némecku v roce 2014. V roce
2017 proto Skupina EPH vytvofila v Gcetni zdvérce za rok koncici 31. prosincem 2017 rezervu ve vysi 5 mil.
EUR. V lednu roku 2018 Skupina EPH pfedplatila, a to jesté pred tim nez k zaplaceni dluzné Castky vyzvala
némecka danova sprava, odhadovanou dluznou dan ve vysSi 4,4 milionu EUR s cilem minimalizovat vysi
pfipadnych urokt z prodleni. Odhad dluzné dané byl zalozen na internich vypoctech Skupiny EPH. Vzhledem k
tomu, ze prislusny spravce dan¢ dosud nijak nestanovil ¢astku dluzné dang, je Skupina EPH vystavena riziku, Ze
konecna ¢astka mize byt vyssi, nez byla vypoctena, a na niz Skupina EPH vytvorila rezervu.

(u) Skupina EPH zavisi na dobrych vitazich se svymi pracovnimi silami a jakékoli jejich zdvainé
naruSeni by mohlo negativné ovlivnit jeji cinnost.

Mnoho zaméstnancti Skupiny EPH je organizovano v odborech nebo zastoupeno zaméstnaneckymi radami a maji

uritd vyjedndvaci nebo jina prava. Tato zaméstnaneckd prava mohou vyzadovat, aby Skupina EPH vénovala

podstatny Cas a vydaje zméndm nebo doplnéni pracovnich podminek zaméstnanci. Rady zaméstnancti Skupiny
EPH musi naptiklad obvykle schvalovat zmény pracovnich podminek, vcetné plati a zaméstnaneckych pozitki.
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Jestlize se vztahy Skupiny EPH s jejimi pracovniky, se zaméstnaneckymi radami nebo s odbory z jakéhokoli
divodu zhorsi, mj. jako disledek zmén odménovani nebo jinych zmén jeji politiky nebo postupti, vnimanych
negativn¢ zameéstnanci, zaméstnaneckymi radami nebo odbory, nebo pokud se Skupiné EPH nepodaii uzaviit
smlouvy se zaméstnaneckymi radami a kolektivni smlouvy s odbory, miize dojit k naruSeni nebo k zastaveni prace
Vv ptislusnych objektech Skupiny EPH, coz mlze mit zavazny nepfiznivy ucinek na dané objekty a na podnikani,
finanéni situaci, vysledky ¢innosti, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

(V) Piedpisy EU nebo vnitrostdtni piedpisy o dotacich na obnovitelné zdroje energie mohou mit
negativni vliv na ziskovost provoznich dceiinych spolecnosti, a tedy i Skupiny EPH.

Piipadna povinnost dotovat nebo pracovat jako agent v systému dotaci pro obnovitelné zdroje energie bez
odpovidajici nebo v€asné nahrady tarifi by mohla mit vyznamny negativni vliv na provozni vysledky a finan¢ni
vykonnost provoznich dcefinych spoleénosti, a tedy i Skupiny EPH.

(w) Zmény \V politice Evropské unie a jejich clenskych statii tykajici se obnovitelné energie, zrychleny
posun trhu smérem k obnovitelnym zdrojim energie nebo zaméieni na zvySenou energetickou
ucinnost by mohly mit zdavainy nepriznivy udinek na podnikdni, financni situaci, vysledky
hospodaieni, penéini toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Odvétvi vyroby elekttiny v Evropé je silné ovlivnéno politikou Evropské unie, uplatnénou v roce 2008 v podobé
tzv. Klimatického a energetického balicku EU za ucelem zvySeni podilu elektfiny vyrabéné z obnovitelnych
zdroja energie. Jednotlivé Clenské staty maji navic vlastni politiky v oblasti obnovitelné energie, z nichz nékteré
jsou progresivné&j§i nez politika EU. Z divodu ekonomickych pobidek je Skupina EPH fakticky povinna
promitnout tyto politiky do své strategie. Podpora obnovitelnych zdroji mize rovnéz snizit ceny energii, omezit
dobu vyroby, oslabit stabilitu pfenosové a distribuéni sité, zpisobovat zahlceni pfenosové soustavy, omezit
ziskovost distribu¢nich sluzeb poskytovanych Skupinou EPH, snizit mnozstvi elektfiny vyrabéné jejimi
konvenénimi elektrarnami a snizit jeji trzni podil. Pokracujici nebo zvySena podpora obnovitelnych zdrojti energie
v Evropské unii, zejména v Ceské republice, Némecku a Itdlii, miize nepfiznivé ovlivnit zisk Skupiny EPH
z uhelnych a plynovych elektraren, coz by mohlo mit zavazny nepfiznivy ucinek na jeji podnikani, finan¢ni
situaci, vysledky hospodafeni, penézni toky a vyhlidky.

Dne 4. prosince 2012 vstoupila v platnost Smérnice 2012/27/EU (Smérnice o energetické u¢innosti ("EED")),
kterda ma za cil dosdhnout do roku 2020 20% zvySeni energetické Gcinnosti. Tato smérnice uklada ¢lenskym
statim povinnost stanovit si narodni cile energetické ucinnosti, hlasit Evropské komisi kazdoroéné do 30. dubna
pocinaje rokem 2013 veskery pokrok dosazeny pii plnéni téchto cild, a zavadi povinné plany uspor energie pro
podniky vefejnych sluzeb a energetické audity pro velké spolecnosti, coz od téchto spole¢nosti mize vyzadovat
podstatné investi¢ni vydaje. EED konstatuje, ze vysokoGéinna kombinovana vyroba tepla a elektfiny a dalkové
vytapéni maji znacny potencial z hlediska uspory primarni energie a Clenské staty by mély provést komplexni
posouzeni potencidlu vysokouc¢inné kombinované vyroby elektfiny a tepla a dalkového vytapéni. Nova zafizeni na
vyrobu elektfiny a stavajici zafizeni, kterd prochazeji podstatnou rekonstrukci nebo jimz jsou prodluzovana
povoleni nebo licence, by méla byt — za predpokladu provedeni analyzy nakladd a pfinost, z niz vyplyva Cisty
pfinos — vybavena vysokouc¢innymi kogenera¢nimi jednotkami umoznujicimi zpétné ziskavani odpadniho tepla
pochazejiciho z vyroby elekttiny. EED dale stanovi, ze ¢lenské staty by mély podné€covat uzivani finanénich
pobidek k prosazovani cilt EED. Takové finan¢ni pobidky by mohly zahrnovat finan¢ni pfispévky a pokuty za
neplnéni nékterych ustanoveni EED, zdroje vyclenéné na energetickou ucinnost dle EED ve viceletém finan¢nim
ramci, ktery reguluje ro¢ni rozpocet EU, ve Fondu soudrznosti, ve strukturalnich fondech a ve Fondu pro rozvoj
venkova, a evropské finan¢ni nastroje vytvorené pro tyto ucely.

Plnéni téchto cili mize vyzadovat od Skupiny EPH zna¢né investicni vydaje. To by mohlo mit zavazny
nepfiznivy u€inek na jeji podnikani, financni situaci, vysledky hospodateni, penézni toky a vyhlidky.

(x) Zavislost Rucitele na p¥ijmech od dceiinych spoleénosti

Rugitel je holdingova spolecnost s omezenym rozsahem vlastni podnikatelské ¢innosti. Pfevazna ¢ast jeho aktivit
se soustfed’uje na spravu vlastnich majetkovych ucasti v spole¢nostech ve Skupiné EPH, poskytovani uvért a
ruceni, prevazné spoleénostem ze Skupiny EPH. Schopnost Ruditele splnit svoje povinnosti a splnit dluhy z
finanéni zaruky je do znaéné miry zavisla na ptijatych platbach od ¢lenti Skupiny EPH a na platbach od externich
subjekti. Pokud bude schopnost ¢lent Skupiny EPH nebo pfipadné externich subjekti provést platby (napiiklad
ve formé dividend, Grokt nebo v jinych podobach) ve prospéch Rucitele omezena, napi. jejich aktudlni finanéni
nebo obchodni situaci, dostupnosti volnych zdroji zpisobilych pro piislu$nou platbu, piislu$nou pravni nebo
danovou upravou a/nebo smluvnimi dohodami, které uzaviel piislusSny ¢len Skupiny EPH, mize to negativné
ovlivnit finanéni a ekonomickou situaci Rugitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost
Rugitele splnit své dluhy z finan¢ni zaruky.
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(y) Rucitel poskytl ruéeni jinym spolecnostem

Rugitel v ramci svého podnikani, jako matei'ska spole¢nost Skupiny EPH, poskytuje ruéeni za dluhy spole¢nosti
ve Skupiné EPH. V ptipadé neschopnosti téchto spole¢nosti splnit timto zplisobem zajisténé dluhy, je Rugitel
povinen tyto dluhy uhradit. K 31. 12. 2017 ¢inil celkovy objem zaruk a rudeni poskytnutych Rucitelem za své
deetiné spole¢nosti ptiblizné 1 412 mil. EUR. Dale Ruditel garantuje veskeré zavazky souvisejici s dluhopisy
vydanymi spolecnostmi EPH Financing SK, a.s. a EPH Financing CZ, a.s. Vyse celkové jmenovité hodnoty
vydanych a nesplacenych dluhopistit k 31.12. 2017 byla v piepoctu piiblizné¢ 129 mil. EUR v ptipadé EPH
Financing SK, a.s., a 235 mil. EUR v ptipadé¢ EPH Financing CZ, a.s.

Existuje i riziko, Ze pokud bude potifebné zachovat rdmec podnikani Ruéitele, mize celkova vyse ruceni
v budoucnosti rast. Pfipadné plnéni z titulu poskytnutého ruéeni muiZe mit negativni vliv na finanéni
a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele splnit své
dluhy z finan¢ni zaruky za DIuhopisy.

@) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Rucitel nebo Emitent bude Eelit problémim pti plnéni povinnosti spojené s jeho
dluhy, které jsou vypofadany poskytnutim hotovosti nebo jiného finanéniho aktiva. Jednotlivé spole¢nosti ve
Skupiné EPH pouzivaji rizné metody fizeni rizika likvidity. Dle auditovanych ¢isel v individualni ucetni zavérce
Rugitele za rok 2017, ktera je soucasti konsolidované vyroéni zpravy Ruéitele za toto obdobi, byla ke konci roku
2017 vyse kratkodobych pohledavek 18,9 mld. K&, vyse kratkodobych zavazkt 10,6 mld. K¢ a vySe penéznich
prostfedkd 0,7 mld. K¢ Dle auditovanych &isel v individualni ucetni zavérce Emitenta za rok 2017, ktera je
soucasti vyro¢éni zpravy Emitenta za toto obdobi, byla ke konci roku 2017 vySe kratkodobych aktiv celkem
3 027,6 mil. K¢ a vyse kratkodobych zavazk celkem 3 025,3 mil. K¢.

Vedeni Skupiny EPH se zaméfuje na metody, které pouzivaji financni instituce, tj. diverzifikaci zdroju
financovani. Tato diverzifikace dava Rugiteli flexibilitu a omezuje jeho zavislost na jednom zdroji financovani.
Riziko likvidity je hodnoceno zejména monitorovanim zmeén ve struktufe financovani a jejich srovnanim se
strategii fizeni rizika likvidity Rucitele. EPH dale jako soucast svoji strategie fizeni rizika likvidity drzi ¢ast aktiv
ve vysoce likvidnich prostiedcich.

Rugitel typicky zajistuje, Ze ma dostatek finan¢nich prostiedk a majetku v kratké dobé¢ splatnosti, aby mohl
vyrovnat o¢ekavané provozni naklady béhem doby 90 dni, véetné plnéni dluhli. Navzdory v§em opatfenim nelze
vylou¢it, ze Rucitel nebo Skupina EPH budou celit nedostatku likvidity, ktery by mohl negativné ovlivnit
podnikani Rucitele, jeho ekonomické vysledky, finan¢ni situaci a v kone¢ném duasledku schopnost Rugitele plnit
svoje dluhy ze Zaruky.

(aa) Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuje riziko neschopnosti dluznikti Ruéitele splatit své dluhy z finanénich nebo obchodnich
vztahi, které muze vést k finanénim ztratam. Ruditel vytvoril pravidla, podle kterych je kazdy novy zakaznik
pozadujici produkty/sluzby ptesahujici uréity limit (ktery je zalozen na velikosti a povaze konkrétniho podniku)
analyzovan individualnim kreditnim hodnocenim, a to pfedtim, nez jsou nabizeny standardni platebni a dodaci
podminky Rucitele a Skupiny EPH. Politikou Skupiny EPH je pozadovat také odpovidajici zajisténi, které maji
zakaznici poskytnout. Priibézné se sleduje, nakolik je zakaznik vystaven Gvérovému riziku. Skupina EPH plsobi
predevsim jako vyrobce tepla a elektrické energie a piepravce a distributor plynu, a ma tak specifickou strukturu
zakaznikt. K 31. 12. 2017 byly z celkového objemu finanénich aktiv ve vysi 1 617 mil. EUR po splatnosti
finan¢ni aktiva ve vysi 30 mil. EUR. K finan¢nim aktiviim po splatnosti byly vytvoieny opravné polozKy ve vysi
23 mil. EUR. a zarovei k finan¢nim aktiviim do splatnosti byly vytvofeny opravné polozky ve vys$i 17 mil. EUR.
Piiblizné 60 % pohledavek po splatnosti, ke kterym nebyla vytvoiena opravna polozka, bylo po splatnosti méné
nez 30 dni.

Ucetni hodnota finanénich aktiv (plus vydanych zaruk) piedstavuje maximalni kreditni riziko, jestlize protistrana
nedokaze plnit své smluvni povinnosti apfi realizaci zastavniho prava nebo jiného zajistovaciho prava se
prokaze, ze zastava ani jiné zajisténi nema zadnou hodnotu. Suma proto zna¢né piesahuje ocekavané ztraty, které
jsou zahrnuty do snizeni hodnoty aktiv (impairment).

Rugitel tvofi opravné polozky na snizeni hodnoty aktiv, pfedstavujici odhad vzniklé ztraty v souvislosti s
obchodnimi a jinymi pohledavkami. Hlavnimi Slozkami téchto opravnych polozek jsou komponenty specifické
ztraty, které se vztahuji k individualné vyznamnym pohledavkam, a komponenty kolektivni ztraty stanoveny pro
skupiny podobnych aktiv v souvislosti se ztratami, které vznikly, ale dosud nebyly identifikovany. Tolerance u
kolektivni ztraty je urCena na zakladé historickych dat platebnich statistik pro podobna finan¢ni aktiva.
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Navzdory v§em opatfenim Ruditele za t¢elem omezeni nasledkd kreditniho rizika mtize selhani protistrany nebo
protistran Rucitele nebo jinych osob ve Skupiné EPH zptsobit ztraty, které by mohly negativné ovlivnit podnikani
Rugitele, jeho ekonomické vysledky, finanéni situaci a v kone¢ném disledku schopnost Rucitele plnit své dluhy
ze Zaruky.

(bb) Riziko kolisani aurokovych sazeb

Podnikani Skupiny EPH je vystaveno riziku kolisani urokovych sazeb do té miry, ze tiro¢ena aktiva (v¢etnd
investic) a pasiva nabyvaji splatnost nebo jsou piecenény V rizné dobé nebo v rizné vysi. Casova obdobi, po
ktera je urokova sazba finan¢niho néstroje pevna, naznacuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku Grokové
sazby.

Ruzné typy derivatd, které se pouzivaji ke snizeni dluzné Castky vystavené vykyvam turokovych sazeb a ke
sniZzeni nakladd na zaptjeky, zahrnuji piedev§im trokové swapy.

Tyto smlouvy jsou obvykle domluveny s nominalni vysi a datem expirace niz$im nebo stejnym jako podkladovy
dluh, takze jakakoliv zména fair value a/nebo ocekavanych budoucich penéznich tokt z téchto smluv je
kompenzovana odpovidajici zménou fair value a/nebo ocekavanych budoucich penéznich tokd z podkladové
pozice.

Navzdory v§em opatienim nelze vyloucit ztraty z divodu neptiznivych pohybu trokovych sazeb, které by mohly
negativné ovlivnit podnikani Rucitele, jeho ekonomické vysledky, finanéni situaci a v kone¢ném disledku
schopnost Rugitele plnit své dluhy ze Zaruky.

(cc) Skupina EPH je vystavena riziku kolisani ménovych kurzii, které miiZe negativné ovlivnit jeji
ziskovost.

Finan¢ni vysledky Skupiny EPH mohou byt kdykoli zavazn¢ nepfiznivé ovlivnény kolisanim hodnoty mén
(predevsim eura, amerického dolaru, polského zlotého, britské libry a mad’arského forintu) ve vztahu k ceské
koruné. Pfestoze Skupina EPH v soucasné dobé vykazuje své vysledky v eurech, realizuje zna¢nou Cast své
obchodni ¢innosti v Ceskych korundch (z niz nejdilezitéjsi je teplarenstvi, které je provozovano predevsim v
Ceské republice, a prodej elekttiny a plynu konednym zakaznikiim v oboru distribuce elektiiny a plynu). Proto je
Skupina EPH vystavena rizikiim souvisejicim s kolisanim mén. Cela slovenska ¢innost Skupiny EPH je vedena v
eurech a jeji Ceska Cinnost v ¢eskych korunach, s vyjimkou prodeje elektiiny, koupé emisnich povolenek CO2,
nékterych nakupa uhli a nékterych investi¢nich vydaja, které jsou realizovany v eurech. Italské a némecké aktivity
skupiny jsou vedeny piedevs§im v eurech, aktivity ve Spojeném kralovstvi jsou vedeny zejména v britské libie. V
eurech je vedena rovnéz znacna ¢ast dluhu Ruditele.

Nize uvedena tabulka pfedstavuje finanéni aktiva a zavazky Skupiny EPH rozdélené podle mén a pfepoctené na
euro ke dni 31. 12. 2017:

CzK usb EUR GPB PLN HUF Jiné  Celkem
(v milionech EUR)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 253 3 511 31 5 13 - 816
Vazané zdroje - - - 30 - 1 - 31
Pohledavky z obchodnich vztahii a jina
aktiva 175 6 762 127 13 20 - 1103
Finan¢ni néstroje a jina finanéni aktiva 145 - 418 33 72 6 - 674

573 9 1691 221 90 40 - 2624
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Podrozvahova aktiva

Obdrzené prisliby - - 372 - - - - 372

Pohledavky =z titulu derivatovych

transakei 1559 8 2 756 437 - 37 - 4797
1559 8 3128 437 - 37 - 5169

Zavazky

Pujcky a uvery 317 - 5803 - 1 - - 6121

Zéavazky zobchodnich vztahi a jiné

zavazky 136 14 963 214 13 15 - 1355

Finan¢ni nastroje a financni zavazky 83 - 31 68 - - - 182

536 14 6 797 282 14 15 - 7 658

Podrozvahova pasiva

Smluvni zavazky - 255 - - - 255

Zavazky z titulu derivatovych transakci 1613 4 2708 452 4 31 - 4812
1613 4 2 963 452 4 31 - 5067

Cisty stav ménového rizika 37 (5) (5 106) (61) 76 25 -- (5034)

Navzdory pfijatym opatfenim nelze vylouéit ztraty z divodu nepiiznivych pohybii ménovych kurzid, které by
mohly negativné ovlivnit podnikani Rugitele, jeho ekonomické vysledky, finanéni situaci a v koneéném dusledku
schopnost Rugitele plnit své dluhy ze Zaruky.

(dd) Provozni dcefiné spolecnosti Skupiny EPH jsou vystaveny komoditnimu riziku, které by mohlo mit

vyznamny nepriznivy ucinek na jeji podnikadni, financni situaci, vysledky hospodaieni, penéZni toky a
vyhlidky.

Komoditni riziko, jemuz je Skupina EPH vystavena, je tvofeno hlavné rizikem kolisani cen elektfiny, plynu a
emisnich povolenek, a to jak na stran¢ nabidky, tak i na stran¢ poptavky. Hlavni komoditni riziko, jemuz je
Skupina EPH vystavena, vyplyva zpovahy jejich fyzickych aktiv, zejména elektraren, a v men$i mife
z obchodovani s majetkovymi hodnotami.

Skupina EPH usiluje o omezeni rizika kolisani komoditnich cen pomoci swapi a jinych druhl derivati. Skupina
EPH f#idi rizika komoditnich cen souvisejici s jejim obchodovanim s majetkovymi hodnotami zpravidla
obchodovanim v rezimu back-to-back, tj. nakupem komodit na trhu, kde ma zakazniky pro nakup komodit.
Komoditni derivaty jsou tvofeny predev§im forwardovymi smlouvami na nakup nebo prodej elektfiny a swapy
Souvisejicimi s plynem, které jsou zpravidla pouzivany k zajisténi komoditni ceny pro ¢innosti spole¢nosti
Eustream, zejména k fixovani prodejni ceny nadbytku plynu v naturaliich obdrzeného od ptepravcii. Kromé toho
Skupina EPH kupuje emisni povolenky na zakladé¢ forwardovych smluv. Pokud jsou na trhu pfiznivé ceny
elektfiny, Skupina EPH se snazi omezit komoditni riziko spojené s vyrobou elektfiny zejména ve svych
kogeneracnich zafizenich tim, ze uzavira forwardové kontrakty na dodavky elektiiny az na dva roky dopfedu.
Pokud jsou ceny elekttiny niz§i, Skupina EPH muize preferovat vyuzit svoji flexibilitu danou svymi vyrobnimi
zafizenimi a reagovat na aktualni ceny elektfiny s cilem dosahnout lepsi primérnou prodejni cenu elektiiny pfi
transakcich na spotovém trhu.

Avsak tyto riiznorodé néstroje a strategie uzivané k zajisténi rizik nemusi byt uc¢inné. Skupina EPH se v n€kterych
piipadech miize rozhodnout nepouzit tyto zajiStovaci nastroje nebo je nebude moci pouzit a i kdyZz budou
realizovany, nemusi dosdhnout kyzeny ucinek a mohou mit za nasledek vyznacné ztraty. Postupy rizikového
fizeni, které ma Skupina EPH zavedeny, nemusi byt vzdy uplatiovidny nebo nemusi fungovat podle planu.
Zejména v piipadé, kdy se ceny komodit znac¢né odchyluji od historickych cen nebo kdy se kolisani cen odchyluje
od historickych norem, ji jeji systém fizeni rizik nemusi chranit pfed znacnymi ztratami. Navic urcité druhy
hospodarskych zajistovacich ¢innosti nemusi spliiovat podminky pro hedgingové uctovani podle ucetnich
vysledku. Vyskyt kterychkoli z vySe uvedenych rizik by mohlo nepfiznivé ovlivnit podnikani, finan¢ni situaci,
vysledky ¢innosti, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.
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(ee) Pojisténi obchodnich cinnosti Skupiny EPH nemusi pokryvat jeji veSkerd rizika. ZavaZné udalosti by
mohly mit nepiiznivy dopad na jeji podnikdni, financéni situaci, vysledky &innosti, penéini toky a
vyhledy do budoucna.

Skupina EPH spravuje ve svém portfoliu stovky individudlnich i skupinovych pojistnych smluv, na jejichz
ptipravé spolupracuje témet vyhradné se dvéma pojistovacimi poradci, a to Willis Towers Watson a Renomia.
Prestoze ma Skupina EPH uzavieno pojisténi v souladu s nejvysSimi standardy v odvétvi, nemize Rucitel
zabezpecCit, Ze takové pojisténi bude poskytovat ucinné kryti za vSech okolnosti a proti vSem rizikim nebo
odpovédnosti Skupiny EPH. Nahrada skody nebo naroky tfetich osob, proti nimz neni Skupina EPH pojisténa (mj.
proto, ze takové pojisténi nelze na pojistném trhu ani sjednat), mohou mit zavazny nepfiznivy ucinek na jeji
podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodafteni, penézni toky a vyhlidky.

Rozsah sjednané¢ho pojisténi je vzdy zavisly na povaze rizika a vysoutézenych ndkladi na jeho pfenos na
pojistovny. Je-li riziko samo o sobé& dostate¢né diverzifikované, a piipadné naklady na jeho pojisténi piili§
vysoké, riziko v takovém piipad€é neni vhodné pojistovat. Prikladem mohou byt spole¢nosti Eustream ¢i SPPD,
které nesjednavaji pojistné kryti proti Skodam na potrubi, protoze pojisténi podle vysoutéZzené ceny a piipadné
pravdépodobnosti vzniku $kody velkého rozsahu nebylo ekonomicky vyhodné. Na druhou stranu jiny plynarensky
prepravni majetek, kompresorové stanice a potrubi, které se nachdzi v kompresorovych stanicich, jsou proti
Skodam pojistény. Navic v disledku rostoucich nakladii na pojisténi a zmén na pojistném trhu nemusi mit Skupina
EPH nadéle k dispozici pojisténi za podminek podobnych soucasnym podminkam, nebo jej nemusi mit k
dispozici viibec. Veskeré ztraty, které nejsou kryty pojisténim, mohou mit negativni vliv na finanéni vysledky
Skupiny EPH. Pojistitelé mohou vi¢i Skupiné EPH vznaSet subrogacni naroky, které, pokud nejsou kryty jinym
pojisténim, mohou mit nepfiznivy ucinek na jeji podnikani. I kdyz ma Skupina EPH uzavieno majetkové pojisténi
svych zavodil a preruSeni obchodni ¢innosti, dojde-li k zastaveni vyroby v kterémkoli z jejich zavodl, nemusi
pojisténi kryt kazdou nepfedvidanou udalost a nemusi dostacovat k nahradé vsech jeho uslych vynost. Navic se
Skupiné EPH nemusi podafit uzaviit v budoucnu dostatecné pojisténi pro ptipad preruseni obchodni ¢innosti
podnikdl za cenu, kterd je z obchodniho hlediska pfiméfena, ¢i se ji nemusi podafit uzaviit jakékoliv pojisténi.
Vsechny provozni dcefiné spolecnosti Skupiny EPH jsou také vystaveny uréitému provoznimu riziku v tom
smyslu, ze nebudou protistranou odSkodnény za $kody, které by pfipadné takova protistrana zpusobila.

(ff) Vysledky vybranych spoleénosti jsou sice plné konsolidoviany v konsolidované ucetni zdvérce
skupiny EPH, ale Rucitel ma mensi nez 100% obchodni podil v kazdém 7 téchto subjektii.

Finanéni vysledky vybranych spole¢nosti (zejména spole¢nosti SPPI a jeji dcefinych spole¢nosti a spole¢nosti
SSE a jeji dcetinych spole¢nosti ve Skupiné EPIF nebo spole¢nosti EP Produzione Centrale Livorno Ferraris
S.p.A. ve Skupiné¢ EPPE) jsou ke dni 31. prosince 2017 pIn& konsolidovany v konsolidované Gcetni zavérce
Skupiny EPH, ta vSak vlastni men$i nez 100% obchodni podil v téchto spolecnostech. Vysledky téchto
spoleénosti jsou plné konsolidovany, protoze jde o dcefiné spolenosti Rucitele a jsou ovladany Rucitelem.
Jelikoz jsou tyto vysledky pIn¢ konsolidovany, ale Rucitel vlastni mensi nez 100% obchodni podil, ma Skupina
EPH pfistup k méné nez 100 % EBITDA a Cistych aktiv téchto spolecnosti.

(99) Skupina EPH je piedmétem riiznych soudnich Fizeni, kterd na ni mohou mit zavaziny nepiiznivy vliv,
a neexistuje zdruka, Ze rezervy vytvorené Skupinou EPH ve vitahu k takovym Fizenim budou
dostacovat ke kryti potencidalnich ztrat.

Rucitel a jeji provozni dcefiné spolecnosti jsou pfedmétem rtiznych civilnich, spravnich nebo rozhodcich fizeni.
Kromé potencialniho finanéniho rizika, kterému Skupina EPH muze celit ve vztahu k témto fizenim, muize
uspeésné 1 neuspeésSné soudni fizeni zavaznym zpiisobem ovlivnit povést Skupiny EPH na trhu nebo vztah
s odbérateli nebo dodavateli, ktefi s ni mohou ptestat obchodovat, a z fizeni nebo narovnani souvisejiciho se
soudnim sporem mohou vzniknout interni a externi naklady, které nemusi byt i v piipadé tspéchu v fizeni zcela
nahraditelné, mohou vyzadovat ¢as vrcholového vedeni nebo odcerpat jiné zdroje, které mohou byt pouzity jinde
Vv podnikani Skupiny EPH. Kazdy z téchto dodatecnych duisledkti soudniho sporu mize mit zavazny nepfiznivy
ucinek na podnikani, financni situaci, vysledky hospodafeni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

ERU provedl kontrolu cen v PT zaméfenou na ceny tepla G¢tované zakaznikiim v roce 2011 v uréitych oblastech,
coz vedlo ke spravnim fizenim, v némz ERU zjistil, Ze se PT dopustila spravniho deliktu, nebot’ jeji ceny tepla
zahrnovaly, mimo jiné, nepiiméieny zisk ve vy3i cca 100 milionit K&. V roce 2016 ERU natidil PT, aby provedla
napravné prohlaseni na zaklad¢ kterého, by jeji zakaznici mohli pozadovat nahradu ve vysi cca. 100 miliont K¢ a
dale ERU PT natidila zaplatit pokutu ve stejné vysi. PT podala spravni Zalobu proti tomuto rozhodnuti u
Krajského soudu v Brng, ktery v tmoru 2017 pozastavil vykonatelnost rozhodnuti ERU, dokud nebude vyhlageno
kone¢né rozhodnuti v této véci. V roce 2017 vytvotila Skupina EPH v Géetni zavérce za rok konéici 31. 12. 2017
rezervu ve vysi cca. 100 miliond K¢&. Kromé kompenzaénich plateb, které mohou zéakaznici pozadovat, nebo
pokuty, kterd méa byt zaplacena ERU, existuje riziko, ze PT miize podle nazoru ERU nespravné vypocitavat a
uctovat ceny, coz by mohlo v budoucnosti znamenat dalsi pokuty uvalené na PT.
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V konsolidované ucetni zavérce Rucitele jsou vykdzany rezervy vytvofené ve vztahu k uritym konkrétnim
fizenim a Skupina EPH rovnéz vede ve svych zdznamech rezervy na riiznd jina rizika a naklady, pfedevsim
v souvislosti s regulaénimi spory a spory s mistnimi organy. Skupina EPH vSak nevede ve svych zaznamech
rezervy na vSechna soudni, regulacni a spravni fizeni, kterych se Rucitel nebo jeji provozni dcetiné spole¢nosti
ucastni nebo jejichz ucastniky se mohou stat. Skupina EPH zejména nevykazuje rezervy v piipadech, v nichz
nelze vy¢islit vysledek nebo u kterych Ruéitel v soucasné dobé ocekava, ze budou rozhodnuty v jeji prospéch.
Rugitel nemtze v disledku toho dat zadnou zaruku, ze jeho rezervy budou dostacovat ke kryti vSech astek
splatnych v souvislosti s takovymi fizenimi. Nebude-li Rucitel schopen vy¢islit dostateéné rezervy nebo posoudit
pravdépodobny vysledek jakéhokoli fizeni, mohlo by to mit zavazny nepfiznivy ucinek na podnikani, finan¢ni
situaci, vysledky hospodafeni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

(hh) Podstatné zavazky Skupiny EPH vyplyvajici z vyufivani pdkového efektu a z dluhové sluiby mohou
nepitiznivé ovlivnit jeji podnikdni a znemoZnit ji plnit zdvazky v souvislosti s jeji zadluzenosti.

Nesplacena zadluzenost Skupiny EPH pfedstavuje podstatnou ¢astku. Celkova vyse jejich ptjcek a uverd Cinila k
31.12. 2017 ¢astku 6 121 mil. EUR.

Urovei zadluzenosti Skupiny EPH by mohla mit zavazné diisledky. Zejména by mohla:
e ztizit jeji splnéni zavazkl souvisejicich se zadluZenosti;

e zvysit jeji vystaveni riziku obecnych ekonomickych podminek a podminek v odvétvi a omezit jeji
flexibilitu v reakci na ng;

e pozadovat od ni, aby v€novala zna¢nou ¢ast svych penéznich tokti z provozu thradé€ jistiny a urokl ze
zadluzenosti, a sniZila tak disponibilni penézni toky a omezila moznost ziskat dodate¢né financovani pro
provozni kapital, investi¢ni vydaje, akvizice, spolecné podniky a jiné obecné firemni ucely;

e omezit jeji moznosti vyptjcovat si dodatecné finance a zvysit ndklady na tyto pdjcky;
e omezit jeji strategické akvizice nebo moznost zkoumat obchodni prilezitosti;

e omezit jeji flexibilitu pfi planovani zmén V jejim podnikani nebo reakci na tyto zmény a v konkurencnim
prostiedi a odvétvich, v nichz plsobi; a

e  konkuren¢né ji znevyhodnit oproti jejim konkurentim v tom rozsahu, v némz nejsou tak zadluzeni nebo
vV némz maji vétsi financni rezervy.

Kterykoli z téchto nebo jinych faktori nebo udalosti miize mit vyznamny nepfiznivy dopad na schopnost Skupiny
EPH plnit své dluhové zavazky, véetné zavazku z kratkodobych dluhopisi.

Skupina EPH se mize v budoucnu dale podstatnym zpusobem zadluzit. Pfestoze ustanoveni nékterych jejich
smluv o pdjckach omezuji moznost dalSiho zadluzeni, podléhaji tato ustanoveni fadé vyznamnych vyhrad a
vyjimek a zadluzenost, kterou lze ziskat v souladu s témito ustanovenimi, mize za uréitych okolnosti dosahnout
znacné vyse.

(i) Na Skupinu EPH se vztahuji restriktivni dluhovd ujedndni, které mohou omezovat jeji schopnost
financovat své budouci ¢innosti a potieby kapitdlu, vyuZivat obchodni prileZitosti, provadét Cinnosti a
vyhlaSovat dividendy.

Ustanoveni nékterych smluv o ptjckach a ivérech Skupiny EPH obsahuji ujednani, kterd omezuji jeji moznost:
e provadét vyplaty dividend a dalsi platby;
e dale se zadluzit;
e uskutecnovat investice nebo hradit dal$i omezené platby;
e prevadét nebo prodavat aktiva;
e uzavirat transakce se spfiznénymi osobami;
e ziizovat zastavni prava k majetku jako zajisténi zadluzenosti;
e snizovat hodnotu zajistovacich naroka; a

e sloudit se nebo spojit se s jinou spolecnosti.
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Ustanoveni smluv o ptijckach zahrnuji rovnéz fadu dalSich souhlasnych a negativnich ujednani. VSechna tato
omezeni podléhaji vyjimkim a vyhradam. Uvérova smlouva EPIF a Uvérova smlouva JTSD/EPG, stejné jako
dalsi avérové smlouvy, navic obsahuji ustanoveni "Change of control", jejichz aktivace mtze vést k piipadu
poruseni nebo povinnému predcasnému splaceni. Stejné tak EPIF, EPE, Eustream a SPPD dluhopisy obsahuji
ustanoveni "Change of control", jejichZ aktivace za podminky, ze doslo k poklesu ratingu muze vést k povinnému
odkupu dluhopisti pfislusnym emitentem. Tato ujednani vztahujici se na Skupinu EPH, mohou omezit jeji
schopnost financovat své budouci Cinnosti a kapitalové potieby, vyuzivat obchodni pfilezitosti a provadeét
¢innosti, které mohou byt v jejim zajmu. Navic mohou ustanoveni n&kterych smluv o pljckach dcetinych
spole¢nosti omezit vyplaty, které tyto spole¢nosti plati Ruciteli, coz miZe nasledné negativné ovlivnit schopnost
Rucitele obsluhovat svou zadluzenost a dostat svym ptipadnym zavazktim ze Zaruky.

Rizika spojena s ¢innosti Skupiny SPPI

an Soucasna krize na Ukrajiné vytvaii politickou a ekonomickou nejistotu, ktera by mohla nepviznivé
ovlivnit finanéni vykonnost provoznich dcefinych spoleénosti SPPI, a tedy i Skupinu EPH.

Zvysena mira napéti mezi Ruskem a Ukrajinou, zvySena vojenska aktivita na hranicich mezi Ruskem a Ukrajinou,
pripojeni Krymu k Rusku a uvaleni sankei, zmrazovani aktiv, omezovani cestovani a n€ktera dalsi opatieni proti
specifickym ukrajinskym a ruskym jednotlivedm a nékterym ruskym bankam a ruskym spoleénostem ze strany
Spojenych statti, EU a jinych zemi dosud neméla pfimy dopad na provozni ¢innost provoznich dcefinych
spolecnosti SPPI, ale mohou ho mit v budoucnosti. Tyto udalosti by také mohly vést k vykyviim cen zemniho
plynu, pokud bude napéti eskalovat, budou uvaleny dalsi sankce, kter¢ maji vliv na dlouhodobé¢ udrzitelnou
dostupnost ruského plynu, nebo pokud bude poptavka po plynu ovlivnéna kterymkoliv z vyse uvedenych faktorq.
V neposledni fadé¢ by krize mohla ovlivnit schopnost Ukrajiny piepravovat plyn do nebo ze sit¢ Eustream.
Budouci eskalace ukrajinské krize mize vést k dal$imu rozsifeni sankci i na n€které ruské nebo ukrajinské
dodavatele, zakazniky a protistrany spolecnosti Eustream. To miZze mit za nasledek neschopnost sankcionované
protistrany fadné splnit své smluvni povinnosti vici spole¢nosti Eustream, a tak mit nepfiznivy vliv na provozni
¢innost, provozni vysledky a finan¢ni vykonnost dotenych provoznich dcefinych spole¢nosti SPPI, a tedy i na
Skupinu EPH.

Ve Slovenské republice neexistuji zadné vyznamné zdroje zemniho plynu a Slovenska republika ani nema
predeslou zkuSenost s dlouhodobym pferuSenim dodavky plynu. Pouze v roce 2009 doslo k preruseni toku
zemniho plynu z Ruska na Ukrajinu na dobu 13 dni, coz mélo za nasledek pieruseni dodavky zemniho plynu do
Slovenské republiky a Ceské republiky. V piipadé prodlouzeného nedostatku plynu, by plyn musel pochézet z
jinych statnich propojovacich vedeni, jako je Ceska republika (ze vstupniho mista Lanzhotova) a Rakousko
(z vstupniho mista Baumgarten) a/nebo by musel byt vyuzit plyn skladovany dodavateli v podzemnich
zasobnicich plynu. Déle by pferuSeni piepravy plynu z Ukrajiny mohlo negativné ovlivnit provoz sité Eustream,
protoze ¢ast jejich prijmt zavisi na obchodnich tocich plynu v siti Eustream. Navic jakakoli eskalace ukrajinské
krize mtize mit za nasledek zvySeni tlaku dodavatel na vytvofeni alternativnich tras, které pak mohou konkurovat
spolec¢nosti Eustream.

Co se tyka distribuce zemniho plynu, spole¢nost SPPD drzi dostatecné zasoby plynu pro nepfetrzité zasobovani
vsech domacnosti v Slovenské republice po dobu 30 dni pfi pfedpokladané primérné spotiebé plynu béhem
zimniho obdobi. V ptipadé dlouhotrvajici krize by takova dodavka plynu ze zasob nepokryla poptavku a plyn by
se musel ziskat zjinych statnich propojeni jako napiiklad z Rakouska (vstup/vystup Baumgarten), z Ceské
republiky (reverznim tokem) a/nebo plynem skladovanym dodavateli v podzemnich plynovych zasobnicich, které
by musely byt pouzity na zékladé podobnych smluv s témito dodavateli. Je potiebné poznamenat, ze i pfi
reverznim toku mohou platit mozné sankce a vyse popsané nasledky, jelikoz plyn by potad pochazel z Ruska.
V nouzovych piipadech miize byt provozovatel zasobnikového systému nucen dodrzovat pokyny vlady Slovenské
republiky.

Od listopadu 2015 zastavila Ukrajina dovoz plynu z Ruska, coz mélo za nasledek zvySeny dovoz zemniho plynu
do Ukrajiny z Evropské Unie pomoci reverzniho toku, a tak i zvySeni vynosi Eustream. Dne 28. {inora 2018
stockholmsky rozhod¢i soud vydal konec¢né rozhodnuti ve sporu mezi ruskym Gazpromem a ukrajinskym
Naftogaz Ukrajiny, ve kterém natidil spoleénosti Naftogaz koupit od spole¢nosti Gazprom alespoil 4 bem roéné
v letech 2018 a 2019. Pokud by se obnovila dodavka ruského plynu na Ukrajinu, mohlo by to vést k nizsi
poptavce po zafizenich zpétného toku spolecnosti Eustream, ¢imz se snizi ptijmy spolecnosti Eustream z rezervaci
zpétného toku. Déle by dalsi eskalace sporu mohla vést k trvalému pierusSeni toku zemniho plynu z Ruska do

e

Ackoliv pfedchozi preruseni mélo za nasledek jen limitovany pokles ve vynosech skupiny SPPI, dalsi zhorSovani
soucasnych vztahti mezi Ruskem a Ukrajinou muze vést k trvalému pferuSeni toku zemniho plynu z Ruska na

Navic, pokud se kterékoliv z vyse popsanych napravnych opatieni bude v ptipadé budoucich pferuseni lisit, mize
24



to vést k vyznamnému nepfiznivému vlivu na provozni c¢innost, provozni vysledky a finanéni vykonnost
provoznich dcefinych spoleénosti SPPI (zejména spole¢nosti SPPD), a tedy i ha Skupinu EPH.

(kK) Rizika spojend se zménami v poptdavce po zemnim plynu a flexibilité

Poptavka po plynarenskych prodejnich schopnostech provoznich dcefinych spolecnosti SPPI je v kone¢ném
disledku urcena poptavkou po zemnim plynu a flexibilit¢ v Evropé, coz zavisi na mnozstvi faktorii mimo
kontrolu Ruéitele a jejich dcefinych spoleénosti, véetné cen plynu, geopolitického vyvoje (viz rizikovy faktor " —
Soucasna krize na Ukrajiné vytvari politickou a ekonomickou nejistotu, ktera by mohla nepriznivé ovlivnit
financni vykonnost provoznich dcerinych spolecnosti SPPI, a tedy i Skupiny EPH."), alternativnich energetickych
zdrojti, rozvoje obnovitelnych energetickych zdroji (a statni dotace jim udélené), klimatickych vykyvi a zakonQ
na ochranu zivotniho prostiedi.

Cinnosti provoznich dcefinych spole¢nosti SPPI se méni podle ekonomickych cyklli a vieobecnych
ekonomickych podminek geografickych regionti, ve kterych podnikaji. Jakékoliv zpomaleni ekonomiky v téchto
regionech mtize vést ke snizeni spotteby plynu, coz by mohlo mit néasledné negativni dopad na poptavku po
plynarenské piepraveé, distribuci a skladovani, zmenSujici se smluvniho portfolia provoznich dcefinych
spolecnosti SPPI. Avsak napfiklad vynosy Eustreamu se na rozdil od redlného piepraveného mnozstvi primarné
odvijeji od zakoupené kapacity, takze Eustream je vystaven doCasnym vykyvim v ekonomické situaci v niZsi
mife nez jiné spole¢nosti.

Rozhodnuti spole¢nosti Eustream rozsifovat prepravni kapacitu nebo vybudovat nova propojeni byla a nadale
budou zaloZena na pfedpokladané poptavce po prepravé zemniho plynu. Takovéto predpoklady jsou zaloZeny na
momentalné dostupnych datech a historickych informacich o ristovych trendech trhu. V pfipadé, ze se aktualni
poptavka po plynarenské piepravé neshoduje s piedpoklady Eustreamu, Eustream nemusi ziskat oc¢ekavany vynos
ze svych investic a jeho finanéni vykonnost a provozni vysledky by mohly byt nepfiznivé ovlivnény, a tedy i
finanéni vykonnost a provozni vysledky SPPI a Skupiny EPH. Navic jakékoli snizeni cen zemniho plynu muiize
negativné ovlivnit pfijmy spole¢nosti Eustream souvisejici s pfebyteénym plynem v naturdliich obdrzenych od
dodavateld. Také viz rizikovy faktor " — Provozni vysledky Eustreamu mohou byt nepriznivé ovilivnény rozvojem
alternativnich tras plynarenské prepravy.".

Spoleénost SPPD a SSD jsou vystaveny riziku snizeni poptavky po distribuci plynu, zejména u jejich firemnich
a pramyslovych zakaznikd. Poptavka po distribuci plynu spoleé¢nosti SPPD a distribu¢ni energie spole¢nosti SSD
je ur¢ovana hlavné urovni ekonomické aktivity v Slovenské republice a poptavka po zemnim plynu podléha
vykyvim podle ekonomickych cykli a v§eobecné ekonomické situace v Evropé.

Jakékoliv zpomaleni ekonomiky obvykle vede k snizeni spotieby plynu, a to ma nepfiznivy efekt na financni
vykonnost a provozni vysledky spolecnosti SPPD. Metodologie vypoétu distribu¢nich tarifi zahrnuje
predpokladané objemy distribuce plynu. Pokud redlny objem distribuce klesne pod ptedpokladanou hodnotu,
vynosy SPPD z distribuce plynu budou negativné ovlivnény prostiednictvim malé ¢asti povolenych vynosi,
pritfazenych k variabilnim tarifim, které zavisi od spotieby.

NAFTA, Pozagas a SPP Storage (dale spolecné také "Spolecnosti provozujici zasobniky plynu") jsou nepiimo
vystaveny trznim vykyvim cen plynu, které jsou zakladem ceny zasobnikové kapacity. Cena zasobnikl je trzni
a zavisi na fadé indikatord, jakymi jsou bezpecnost dodavky, vnitini ("intrinsic") a vngjsi ("extrinsic") hodnota
skladovani (rozpéti mezi létem a zimou a mimosezonni rozdily), hodnota portfolia a umisténi zasobniku a jeho
propojeni na okolni plynarenskou infrastrukturu. Kratkodobéd zasobnikova kapacita se prodava zejména za ceny
odvozené od rozpéti mezi letnimi a zimnimi cenami.

VSechna tato rizika mohou mit nepfiznivy vliv na provozni ¢innost, provozni vysledky a finanéni vykonnost
dotéenych provoznich dcetinych spolecnosti SPPI, a tedy i na Skupinu EPH.

(1 Vykyvy v cendach zemniho plynu by mohly vést k alternativnim energetickym zdrojiim.

Ceny zemniho plynu jsou ovlivnény fadou externich faktord, které zpisobovaly cenové vykyvy v minulosti.
Provozni dcefiné spolecnosti SPPI nemohou kontrolovat vykyvy cen plynu na mezinarodnich trzich. Ceny plynu
byly historicky nestalé a neexistuje zaruka, ze zlstanou na pfedpokladanych Grovnich. Dotace na obnovitelné
energetické zdroje od EU by mohly mit nepfiznivy dopad na pouzivani zemniho plynu. Vyssi ceny zemniho plynu
mohou v dlouhodobém horizontu snizit v§eobecnou poptavku po zemnim plynu v Evropé, a tim i objem zemniho
plynu, ktery maji provozni dcefiné spolecnosti SPPI nasmlouvany k pfeprave, distribuci a skladovani. Naopak,
nizsi ceny zemniho plynu mohou zvysit poptdvku po zemnim plynu v Evropé, a tim zvysit objem zemniho plynu,
ktery maji provozni dcefiné spole¢nosti SPPI nasmlouvany k preprave, distribuci a skladovani.

Rychly a snadny piistup k obnovitelnym energetickym zdrojiim anebo alternativnim energetickym zdrojtim, jako
jsou topny olej, zkapalnény ropny plyn, antracit, elektfina a teplo, generované centralnimi kombinovanymi
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teplarnami a elektrarnami, rist cen zemniho plynu vii¢i cenam takovychto alternativnich energetickych zdroji
a rozvoj jaderné energetiky mohou oslabit pozici provoznich dcefinych spolecnosti SPPI, pfedevsim na lokéalnich
trzich s energii. Tak jako pfi vykyvech cen zemniho plynu, i toto mtize mit nepfiznivy dopad na provoz, finan¢ni
vykonnost a vysledky provoznich dcefinych spoleénosti SPPI, a tedy i Skupinu EPH.

(mm) URSO md pravomoc poiadovat, aby Eustream provddél investice, které nejsou zahrnuty do jeho
soucasnych planii investic do infrastruktury, a vyZadovat od SPPD provedeni urcité investice.

Podle Slovenského zikona o energetice ma URSO pravomoc pozadovat od Eustreamu jako provozovatele
pfepravni sité, aby provedl investice do infrastruktury, na které se vztahuje soutézni vybérové fizeni, pokud zadny
jiny operator nepiedlozi nabidku. V dasledku toho se od né¢j mize vyzadovat, aby provedl dalsi investice kromé
téch, které predstavil ve svém obchodnim planu. Ackoliv takové investicni programy se obvykle zaméiuji na
rozvoj plynarenské sit€¢ v oblastech, kde existuje poptdvka po dodatecné piepravni kapacité, a tyto jsou
vypracovany na zaklad¢é konzultaci s ucastniky odvétvi v procesu "open season", a proto pro Eustream ptedstavuji
obchodni ptilezitost, pficemz vynosy z takovychto investi¢nich programi nejsou zaruceny.

Podle Slovenského zakona o energetice bude SPPD na zadost majitele mistni distribucni sité povinna vykoupit
mistni distribuéni sit' za regulované ceny, stanovené URSO. Tato regulovana cena by méla brat v uvahu
ekonomickou efektivnost takového vykupu. Podle URSO vyhlagky ¢. 193/2013 Z. z., ktera stanovila cenovou
regulaci v plynarenském odvétvi, bude SPPD povinna na zadost prodavajiciho provozovatele distribu¢ni sité nebo
vlastnika distribuéni sit€¢ odkoupit plynarenské zafizeni. Maximalni kupni cenu za plynarenské zatizeni urci
URSO a méla by brat v Givahu ekonomickou efektivnost vykupu predmétného plynarenského zafizeni. Ackoliv
takové nakupy by mély brat v tivahu ekonomickou efektivnost plynarenského zafizeni, stanoveni kupni ceny je
stale v plné moci URSO. Adekvatni vynos z téchto transakci tedy neni zarucen.

Kromé¢ toho, veskeré budouci zmény pravnich piedpisi ze strany Ministerstva hospodaistvi SR, URSO nebo
jinych orgéand, které vyzaduji od Eustreamu a SPPD investice, mohou nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost
Eustreamu a SPPD, jejich provozni vysledky a finan¢ni vykonnost, a tedy i Skupiny EPH.

(nn) Podnikani v oblasti piepravy plynu je vystaveno riziku souvisejicimu s jednou smlouvou s piednim
ruskym piepravcem plynu a s nékolika jinymi dlouhodobymi smlouvami.

Vétsina plynu, ktery prepravuje spoleénost Eustream, je piepravovana na zakladé vyznamné smlouvy s prednim
ruskym piepravcem plynu a nékolika dalSich dlouhodobych smluv. Smlouva s pfednim ruskym pfepravcem plynu
byla uzaviena v roce 2008 a jeji platnost ma uplynout v roce 2028. Na zakladé této smlouvy je rezervovano
zhruba 50 % celkové stavajici rocni prepravni kapacity plynu spolecnosti Eustream?. Platnost dalsich vyznamnych
smluv uplyne postupné do roku 2021.

Prestoze Eustream muze pozadovat po svych zakaznicich poskytnuti bankovni zaruky nebo jiné formy zaji$téni
jejich zavazkt ve vztahu ke kapacitnim poplatkim na zéklad¢ pfislusnych smluv o piepraveé (Eustream vznasi tyto
pozadavky hlavné v ptipadé nedostate¢né bonity zakaznika), tyto zaruky maji v kazdém ptipadé omezeny rozsah
a obvykle se vztahuji pouze na kapacitni poplatky za nékolik mésict. Existuje tedy riziko, Ze protistrany
spolecnosti Eustream nebudou fadné plnit své finan¢ni zavazky vyplyvajici ze smluv.

V piipadé neocekavanych zmén okolnosti, které nebyly v dobé uzavieni smlouvy predvidany, nebo se jim nedalo
predejit, a v disledku kterych by se kterakoliv strana ocitla ve znacné nevyhodném postaveni, mohou byt smluvni
strany povinny, aby v dobré vite (i) zahajily jednani o op&tovném nastoleni ptivodné piedpokladané hospodaiské
rovnovahy pro obé€ strany nebo (ii) v disledku této nové situace piisluSnym zplisobem upravily své smluvni
povinnosti a prdva. Kromé toho nelze vyloucit, Ze néktera smluvni strana miize mit v krajnim pfipadé¢ mimotradné
pravo jednostranné ukoncit danou smlouvu.

Dlouhodobé smlouvy zpravidla obsahuji urcité odchylky od standardnich smluvnich ustanoveni a podminek
spolecnosti Eustream. K takovym odchylkdm patii pifedevSim technickd a procesni ustanoveni a nékdy i
prerozdéleni rizika pro spolecnost Eustream v ptipadech neplanované nedostupnosti piepravni kapacity v siti.

Piestoze URSO schvaluje obecné podminky pro pienos formou provozniho natizeni Eustream, které tvofi
nedilnou soucast smluv uzavienych po roce 2005 a jsou vetejné dostupné na trhu, mize pfislusnd smlouva
obsahovat vyslovné nebo implicitn¢ dalsi ustanoveni a podminky a dalsi prava a povinnosti jejich stran.

Spolecnost Eustream je rovnéz vystavena riziku toho, ze jeji protistrany neprodlouzi smlouvy po jejich uplynuti,
at’ jiz kvili vyuziti alternativnich pfepravnich tras plynu nebo zjinych divodd (naptfiklad nizs$i poptavka
V zemich, kam je plyn pfepravovan pienosovou soustavou Eustream).

2 Stavajici celkové roGni pienosova kapacita plynu je vypoétena jako celkova vstupni nebo vystupni kapacita, je-li nizi.
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Navic, i kdyby byly tyto smlouvy prodlouzeny, nelze zarucit, ze Eustream bude schopen sjednat z obchodniho
hlediska pfijatelné podminky s kteroukoli protistranou nebo ze protistrany si budou rezervovat stejnou kapacitu
jako podle stavajicich smluv. Navic ceny, za jakych budou tyto smlouvy uzavieny, budou podléhat v dané dobé
platnym piedpistm.

Mimo vySe uvedené velké smlouvy, Eustream pfidélil vyznamnou ¢ast svych zbyvajicich piepravnich kapacit na
vstupni stanici Lanzhot v ramci dlouhodobych smluv dohodnutych béhem aukce o roéni pfirustkové kapacité v
bfeznu 2017. Smlouvy uzaviené v této aukci o kapacité jsou platné od fijna 2019; podléhaji vsak splnéni urcitych
podminek, které smluvnim strandm umoznuji jednostrannou vypoveéd’ smlouvy.

Pfestoze mohou byt nékteré smlouvy uzavieny jako dlouhodobé, lze je znovu sjednat na zakladé vzajemné
dohody Eustreamu a pfislusné protistrany za ptedpokladu, Zze takovd dohoda nebude uzaviena v rozporu
S ptisluSnymi pravnimi pfedpisy.

Kterékoli z vyse uvedenych rizik miize mit zavazny nepfiznivy ucinek na podnikéani, finanéni situaci, vysledky
hospodareni, penézni toky a vyhlidky spole¢nosti Eustream a tedy i Skupiny EPH.

(00) Budouci vynosy Eustreamu 7 jeho plyndrenské piepravni sité budou CEdsteéné odvozeny od
regulovanych tarifii, jejich? uroveri miiZe mit vliv na vysledky Eustreamu, a tedy i vysledky Skupiny
EPH.

Vedle skute¢nosti, Ze vétsina z vynosil provozovatele plynarenské prepravni sité je urCena prepravnymi tarify,
existuji také vyznamné regulované smlouvy Eustreamu, jako je napfiklad vyznamna smlouva s pfednim ruskym
prepravcem plynu. Smlouvy zahrnuji pfedem domluvené regulované tarify a jejich vyvoj, Gpravy o evropskou
inflaci a nejsou ovlivnény novymi cenovymi ustanovenimi vydanymi v priubéhu trvani téchto smluv. Avsak kazda
nova smlouva, bude podléhat novym tarifim, platnym v momenté uzavieni. Eustream nemuze zaruéit, Ze budouci
plynarenské prepravni tarify budou stanoveny na uroven, kterd by mu umoznila zlep$it nebo udrzet si svou
ziskovost nebo zachovat ¢i zlepsit svou infrastrukturu v souladu se soucasnymi ocekavanimi nebo budouci
potencialni konkurenci. Budouci zmény ve struktufe tarifti, které se vztahuji na plynarenskou piepravni sit
Eustreamu, by mohly mit vyznamny negativni vliv na Cinnosti Eustreamu, jeho vyhlidky, zisky a financni
vysledky, a tedy i na zisky a finan¢ni vysledky Skupiny EPH.

(pp) Vysledky hospodaieni spoleCnosti Eustream mohou byt negativné ovlivnény rozvojem alternativnich
tras pro pienos plynu.

Eustream ¢eli konkurenci existujicich alternativnich plynarenskych pfepravnych tras, jako je Nord Stream a
Jamal, a také riziku vybudovani dalSich alternativnich plynarenskych ptepravnich tras do oblasti, kde Eustream v
soucasnosti piepravuje plyn. Nekteré projekty, které byly ohlaseny, napfiklad rozsifeni projektu Nord Stream o
dva dalsi plynovody s kapacitou az 55 bem (v rozsahu, v némz neni plyn pfepravovany plynovody Nord Stream
smérovan do pienosové soustavy Eustream), Nabucco West (ktery ma podle planu pfepravovat plyn z oblasti
Kaspického mote) a TESLA (bude-li pfipojen k zamyslenému systému Turkish Stream, ktery by pfepravoval plyn
z Ruska), které jsou navrzeny na piepravu plynu do Evropy. I kdyz jsou tyto projekty v pocate¢ni fazi realizace
(Nord Stream, TESLA) nebo ve fazi konstrukce (Nabucco West), pokud by mély byt dokonceny, Eustream by
Celil zna¢né konkurenci a tyto projekty by mohly neptiznivé ovlivnit schopnost Eustreamu vyjednavat a uzavirat
nové prepravni smlouvy a/nebo obnovit existujici smlouvy.

Navic, vyvoj zasob biidlicového plynu a vyuziti technologie LNG v nékterych evropskych zemich a v jinych
oblastech svéta, véetné Spojenych statl, mize vyznamné negativné ovlivnit poptdvku po moznostech pienosu
plynu z Eustreamu.

Jakykoliv z téchto scéndit mize mit nepfiznivy t€inek na podnikani, finanéni situaci, vysledky hospodateni,
penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Rizika spojena s distribuci plynu SPPD

(qq) Budouci vynosy SPPD z jeho plyndrenské distribucni sité se budou odvijet od regulovanych tarifii,
jejichz uroven miiZe mit vliv na vysledky SPPD, a proto i na financni situaci Skupiny EPH.

Ackoliv odvétvi distribuce plynu se v Slovenské republice za poslednich nékolik let postupné liberalizovalo,
vynosy provozovatele distribuéni sité uréuji regulované tarify, které stanovuje URSO. Podle slovenského prava
jsou tyto ceny stanoveny tak, ze celkové ocekavané vynosy z tarifii (pro pfistup k distribucni siti a distribuci plynu
v prislusném roce) nepiekroci maximalni cenu (pro piistup k distribu¢ni siti a distribuci plynu pro dany rok).
Maximalni cena je stanovena na zaklade¢ slozitych vstupnich parametrt, které zahrnuji
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pouze opravnéné naklady na provoz, opravnéné odpisy, piiméfeny (povoleny) zisk a ocekavany objem distribuce
a méla by chranit zdkazniky pfed nepfiméfenym kolisanim cen. Neuznatelné naklady, jako jsou nékteré
zaméstnanecké vyhody nebo naklady vzniklé v diisledku nedbalosti SPPD nejsou v ramci tarifni struktury
uhrazeny. Vzhledem k tomu, Ze vypodet tarifti zahrnuje nékolik predpokladi, stanovenych URSO, a trokové
riziko, coz miize mit vliv na vazené primémé naklady na kapital (rovnéz stanoveny URSO) ve vypoétech,
neexistuje zadna zaruka, ze tyto regulované ceny budou stacit na pokryti predpokladanych vydaju jakéhokoliv
planovaného rozvoje infrastruktury.

Regulované smlouvy SPPD zahrnuji regulované tarify pro stavajici regulaéni obdobi (2017-2021). SPPD nemize
zarucit, ze tarify po roce 2022 budou stanoveny na Urovni, kterd by SPPD umoznila zlepsit nebo udrzet si
soucasnou ziskovost nebo zachovat nebo zlepsit svou infrastrukturu v souladu se soucasnymi ocekavanimi nebo
budoucimi potencialnimi potiebami. Pokud je urovenn opravnénych nakladt podstatné vyss$i nez ocekavana
uroven, mohlo by to narusit uroven ziskovosti. SPPD také nemiize zarucit, Ze soucasné regulované tarify pro
nadchézejici regula¢ni obdobi (2017-2021) nebudou podléhat zménam URSO v pribéhu nadchazejiciho
regulacniho obdobi. Zmény regulovanych tarif v nasledujicim regulacnim obdobim by mohly mit vyznamny
negativni vliv na provozni ¢innost, provozni vysledky a finan¢ni situaci SPPD, a tedy i na Skupinu EPH.

(rr) Rizika neoprdavnéného odbéru z distribudni sité.

Provoz SPPD miiZze byt naruSen neopravnénymi odbéry, které byly v poslednich nékolika letech na vzestupu.
Takovéto neopravnéné odbéry mohou mit negativni vliv na distribuci zemniho plynu SPPD, zpusobit unik plynu
nebo bezpecnostni nehody a negativné ovlivnit provoz, finanéni situaci a vysledky SPPD, a tedy i Skupiny EPH.

(ss) Provozni vysledky SPPD, a proto i finanéni situace Skupiny EPH mohou byt negativné ovlivnény
PpFichodem konkurentii v oblasti plyndrenské distribuce.

SPPD je téméf vyhradnim distributorem zemniho plynu ve Slovenské republice. AvSak SPPD ptisobi na
plynarenském trhu se stale vétsi konkurenci, kam mohou pfijit novi konkurenti v oblasti distribuce plynu, coz by
mohlo mit vyznamny negativni vliv na vysledky hospodateni a finan¢ni situaci SPPD.

Slovensky zakon o energetice vyzaduje, aby zadatel o pfipojeni distribuéniho plynového zatizeni pozadal o
souhlas SPPD. Tento pozadavek chrani monopolni postaveni SPPD. Avsak kazda potencialni zména legislativy je
mimo Kkontrolu SPPD. Pokud by legislativa umoznila p¥imé piipojeni na ptepravni potrubi nebo pfeshraniéni
pfipojeni, mohlo by to vést k tomu, Ze velci zédkaznici by se odpojili od distribu¢ni sit¢ SPPD, coz by mohlo mit
vyznamny negativni vliv na vysledky hospodateni a finan¢ni situaci SPPD, a proto i ha Skupinu EPH.

(tt) Necekané omezeni doddvek plynu by mohlo vyznamné a negativné ovlivnit provozni vysledky a
finanéni situaci SPPD, a tedy i SPPI a Skupiny EPH.

SPPD neprovozuje zadnou materialni t€Zbu plynu nebo piepravni zatizeni a neuzavielo zddné dlouhodobé
smlouvy na dodavku zemniho plynu (tj. smlouvy s platnosti vic nez jeden rok). SPPD piebira veskery plyn patiici
dopraveiim z piepravniho potrubi Eustreamu na distribuci koncovym zékazniktim (vuéi kterym ma SPPD
odpovédnost). SPPD je tedy zavisla na své schopnosti prakticky nakoupit vSechen plyn podle pozadavki na
pokryti ztrat v distribuéni siti, na dopliikové ¢innosti a technické ucely a do rezervy pro dodavky zemniho plynu
domacnostem v rameci kratkodobych smluv s producenty plynu a obchodniky.

Kromé toho SPPD v soucasné dobé nezaznamenala zadné problémy s dodavkou plynu z makroekonomického
hlediska, protoze ve Slovenské republice existuje dostateCna plynarenskd kapacita a spotieba plynu je témer
vyrovnand. Slovenské plyndrenské piepravni soustavy jsou dobie propojeny se sousednimi zemémi (Ukrajina,
Ceska republika, Rakousko a Mad’arsko), coz umoziuje dovoz velkych objemi plynu. Aviak ne¢ekané omezeni
dodavek plynu nakupovaného od tfetich stran (v€etné moznosti trvalého pieruseni toku zemniho plynu z Ruska na
Ukrajinu a nakonec do Slovenské republiky (viz rizikovy faktor "Soucasna krize na Ukrajiné vytvari politickou a
ekonomickou nejistotu, ktera by mohla negativné ovlivnit financni vykonnost provoznich dcerinych spolecnosti
SPPI, a tedy i SPPI a Skupiny EPH"), nebo jakkoliv zptisobeného nebo jakékoliv omezeni pfeshraniéni prepravy
plynu by mélo vyznamny negativni vliv na provozni vysledky a finanéni situaci SPPD, a tedy i na Skupinu EPH.

Rizika spojena se skladovanim plynu spole¢nostmi NAFTA, Pozagas a SPP Storage

(uu) Podniky provozujici zasobniky plynu.

Podniky, které provozuji zasobniky plynu ve Slovenské a v Ceské republice, nejsou od roku 2013 respektive od
roku 2007 predmétem regulace. Piislusné predpisy byly zménény a cenova regulace zrusena. Nelze vSak zarucit,
7e cenova regulace nebude u skladovani plynu v budoucnu znovu zavedena. Konkrétné URSO, regulaéni tiad
Slovenské republiky, prohlasil, Ze zvazuje v budoucnu zavést cenovou regulaci Spole¢nosti NAFTA a Pozagas
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prodavaji cast své skladovaci kapacity Vv rakouském virtudlnim obchodnim bodu a hradi vSechny vstupni a
vystupni poplatky souvisejici s pfistupem na rakousky trh. Zmény ve struktufe sazeb ve vztahu ke vstupu do
rakouského virtudlniho obchodniho bodu a vystupu z ného, které zaviseji na rozhodnuti rakouského regulatora a
na vyvoji rakouskym regulacnich pfedpisti, mohou mit dopad na provoz zasobnikii plynu.

(w) Rizika spojend s dlouhodobymi smlouvami o skladovini

Spole¢nosti provozujici zasobniky plynu uzaviely dlouhodobé smlouvy, ze kterych ziskavaji vétSinu svych
vynost. U téchto dlouhodobych smluv neexistuje jistota, Ze si je po jejich uplynuti bude zakaznik ptat obnovit.
Dale tyto smlouvy obsahuji ustanoveni standardnich cenovych revizi. Ceny a dal$i smluvni podminky v téchto
smlouvach se mohou v dusledku rtiznych smluvné definovanych faktorti ménit. K datu tohoto Prospektu Skupina
EPH projednala opétovné ceny s vétSinou svych zakaznikti a nadale probiha diskuse ve vztahu k nékterym
smlouvam o pomérné¢ malém objemu skladovani. Skupina EPH vSak mtze v budoucnu znovu vyjednavat o
cenach. Pokud by tato jednani vedla k negativnim upravam cen, nebo by tato jednani méla za nasledek arbitraz
ukoncenou negativnim vysledkem pro Skupinu EPH, potencialni nasledné sniZzené ceny, které budou Spole¢nosti
provozujici zasobniky plynu uétovat za vyuziti své skladovaci kapacity, mohou mit negativni dopad na jejich
provozni ¢innost, provozni vysledky a finanéni situace, a tedy i Skupiny EPH.

(ww) Poptivka po skladovacich kapacitich plynu je édsteéné podnécovina bezpeénostni politikou v oblasti
dodavek plynu.

Regulaéni pozadavky a politiky dodavatelii plynu, které se vztahuji k zabezpeceni dodavek plynu, jsou jednim
z hlavnich hybateld poptavky po skladovacich kapacitach. Napiiklad SPPD ma podle platnych slovenskych
pravnich piedpisti povinnost udrZovat v zasobnicich dostatek plynu na pokryti spotieby chranénych zakazniku.
Nasledkem toho je SPPD jednim z nejvétSich zakazniki Spolecnosti provozujicich zasobniky plynu. Jakakoli
zména v regulacnim ramci, kterd by vedla ke snizeni téchto pozadavkl na bezpecnost dodavek plynu, nebo
jakakoli zména v politickych nebo hospodafskych podminkach, kterd by mohla ovlivnit politiku dodavatelt
Vv oblasti bezpecnosti dodavek plynu, mize mit nepiiznivy dopad na podnikani, financni situaci, hospodarské
vysledky, penézni toky a vyhled Spolecnosti provozujicich zasobniky plynu, a tim i na Skupinu EPH.

(xx) Rizika spojend s ndaklady na vyrazeni plynovych zdasobnikii a zaiizeni E&P 7 provozu.

Odhady rezerv ve vztahu k likvidaci a odstaveni zasobniki plynu a zafizeni E&P (Prizkumu a tézby) jsou
zalozeny na existujici legislativé a standardnich postupech, platnych ke dni sestaveni G¢etni zavérky Spole¢nosti
provozujicich zasobniky plynu. Konecné naklady na odstaveni a likvidaci téchto zafizeni se mohou lisit od
odhadti a mohou byt ovlivnény faktory mimo kontroly Spole¢nosti provozujicich zasobniky plynu a mohou mit
negativni dopad na jejich provozni ¢innost, provozni vysledky a finanéni situaci, a tedy i na Skupinu EPH.

Rizika spojena s ¢innosti Skupiny EPE, Skupiny EPPE a Plzerniské energetiky a.s.

(yy) Cinnosti Skupiny EPE, Skupiny EPPE a Plzesiské energitiky a.s. v oblasti vyroby tepla a elekt¥iny
Jjsou silné zavislé na pouZivani hnédého uhli jako primdrniho zdroje paliva, které produkuje
vyznamné vy$Si emise, nez jiné zdroje paliv, a vystavuji tak Skupinu EPH riziku, Ze se jeji éinnost
stane politicky nepopularni & bude piedmétem restriktivnich piedpisiit nebo soukromoprdvnich
Zalob.

Skupina EPE, Skupina EPPE a Plzeniska energetika a.s. ("PE") provozuji obchodni ¢innost v oblasti vyroby,
distribuce a dodavek tepla a elektriny, kterd je zavisla na t€Zb€ a pouzivani hnédého uhli jako primarniho zdroje
paliva. Skupina EPE, Skupina EPPE a PE pouZivaji hnédé uhli ve svych teplarnach a elektrarnach jako primarni
palivo. Hnédé uhli produkuje vyznamné vice emisi, zejména CO2, nez jiné primarni zdroje paliv, jako zemni plyn
nebo jaderné palivo. Pokud bude cinnost spalovani hnédého uhli pii vyrobé tepla a elektfiny pfedmétem
rostouciho vefejného a politického odporu, jako tomu bylo pii nékolika pfileZitostech v minulosti, mohly by
Skupina EPE, Skupina EPPE a PE ¢elit zvySenym nakladim na spalovani hnédého uhli a pfi prodeji elektfiny
vyrobené z hnédého uhli, coz by bylo diisledkem potencialné neptiznivych predpist Vv oblasti Zivotniho prostiedi,
zvysenych dani, poplatkd ¢i sankci nebo soukromopravnich zalob proti Skupiné EPE, Skupiné EPPE ¢i PE a
jejich zékaznikdm, ktefi nakupuji uhli. Skupina EPE, Skupina EPPE a PE nemusi byt nepfiznivé ovlivnény pouze
opatfenimi, ktera ptimo brzdi tézbu, prodej nebo vyuzivani hnédého uhli pii vyrobé tepla nebo elektiiny, ale také
opatfenimi, které prosazuji jiné zdroje paliv ¢i alternativni technologie na vyrobu tepla a elektiiny (jako jsou
obnovitelné energie). Kterykoli z vySe uvedenych faktord mize vyznamnym zpiisobem zvysit naklady Skupiny
EPE, Skupiny EPPE a spole¢nosti PE na provozovani obchodni ¢innosti, snizit jejich vynosy anebo mit zdvazny
nepiiznivy uéinek na jejich podnikani, finanéni situaci, hospodarské vysledky a penézni toky, a tedy i na Skupinu
EPH. Cinnosti Skupiny EPE, Skupiny EPPE a spole¢nosti PE mohou byt také negativné ovlivnény zménami
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zakonti nebo regulacnich systémi, které mohou mit negativni dopad na jejich finan¢ni situaci, hospodarské
vysledky a penézni toky, a tedy i na Skupinu EPH .

(z2) Zahlcovini pienosové soustavy elektiiny miiie vést K poklesu odbéru elektiiny z hnédouhelnych
elektrdren.

Zarucené vykupni ceny elektiiny z obnovitelnych zdrojii ve spojeni s pfednostnim pravem vykupu od téchto
zdroja obnovitelné energie do pfenosové soustavy muize negativné ovlivnit vyrobu elektfiny z jinych palivovych
zdroj, naptiklad z hnédého uhli, a mize vést v urcitych dennich dobach k pfetéZovani pfenosové soustavy (tj. za
vétrného pocasi a pii snizené spotiebé elektiiny, a tedy pii nizkém odbéru z pfenosové soustavy). V dusledku
tohoto ptetéZovani by mohla byt snizena dostupna kapacita prenosové soustavy pro konvenéni elektrarny, véetné
hnédouhelnych, coz by mohlo vést ke snizeni odbéru elekttiny z téchto vyroben.

Spolu s rozmachem vyroby elektéiny z obnovitelnych zdroji roste i riziko pietéZovani prenosové soustavy, coz
muze vést K poklesu rentability a objemu vyroby elektfiny v hnédouhelnych elektrarnach Skupiny EPE, Skupiny
EPPE a spolecnosti PE. Jakykoli takovy pokles by mohl mit zdvazny nepfiznivy ucinek na podnikani, finan¢ni
situaci, hospodatské vysledky a penézni toky Skupiny EPH.

(aaa) Vynosy a provozni marie Skupiny EPE, Skupiny EPPE a Plzeriské energetiky a.s. miife negativné
ovlivnit kolisdni cen elektrické energie, zemniho plynu, éerného uhli a emisnich povolenek CO2 a
volatilita jejich vynosii 7 prodeje tepla.

Ziskovost podnikani Skupiny EPE, Skupiny EPPE a spoleénosti PE ovliviiuji ceny, které dostavaji za elektrickou
energii, kterou vyrabg&ji, a vynosy z prodeje tepla. Volatilita cen, za které prodavaji elektrickou energii, a vynosi z
prodeje tepla mize zpasobit, Ze dosazena cena bude niZ§i, nez se oc¢ekavalo, coz nepfiznivé ovlivni podnikani,
finan¢ni situaci, hospodaiské vysledky a penézni toky Skupiny EPH. Volatilita cen, za které Skupina EPE,
Skupina EPPE a spole¢nost PE prodavaji elektrickou energii, a vynost z prodeje tepla, mize vyplyvat z mnoha
faktorti, mimo jiné z meteorologickych podminek, sezéonnosti, zmén ve spotiebé elektiiny a pohonnych hmot a
zmén cen primarnich paliv.

Ceny elektrické energie vykazovaly klesajici trend ve vétsin€ evropskych regionti od pocatku roku 2013 do roku
2016, nebot' dodavky z obnovitelnych zdroji rostly rychleji nez poptavka po energii, coz tlac¢i trzni cenu
elektrické energie smérem dold. Vyskyt tohoto trendu nebo podobného trendu v budoucnosti by mohl mit
vyznamny nepfiznivy dopad na podnikani, finanéni situaci, hospodarské vysledky a penézni toky Skupiny EPH.

Elektiina a teplo

Volatilitu (i) cen elektrické energie a (ii) pfjmi z prodeje tepla mohou kromé jiného zpisobovat nasledujici
faktory:

e povétrnostni podminky;

e sezOnnost;

e zmény ve spotiebé elektrické energie a paliva;

e zmény v cenach alternativnich paliv (zejména zemniho plynu a ¢erného uhli);

e nelikvidita velkoobchodniho trhu s elektfinou nebo jinych trhi;

e omezeni, nefunkcnost nebo neefektivnost pfenosu nebo prepravy;

e  dostupnost alternativnich zdrojt energie za konkurenéni ceny;

e zmeény v efektivnosti vyroby;

e rozvoj obnovitelnych zdrojii energie;

e vypadky vyrobnich zatfizeni Skupiny EPH nebo vyrobnich zafizeni konkurence;

e zmeény v urovnich vyroby a naklady na uskladnéni zemniho plynu, uhli, ropy a rafinovanych produktii;
e piirodni katastrofy, valky, sabotaze, teroristické ¢iny, embarga a dalsi katastrofické udalosti; a

e piedpisy a zdkony EU jakoz i narodni a statni pfedpisy a zakony v oblasti energetiky a ochrany Zivotniho
prostredi.
Od zacatku roku 2013 do roku 2017 vykazovaly ceny elektrické energie ve vétsing evropskych regiond prevazné

klesajici trend, protoze dodavky z obnovitelnych zdroji rostou rychleji, nez poptavka po elektrické energii, a tak
tladi trzni cenu elekttiny smérem dold. V prub&hu roku 2017 doslo ke zpomaleni tohoto trendu a ceny naopak
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vzrostly. Pokud by v8ak v budoucnu doslo k opétovnému snizovani cen, mohlo by to mit zna¢né negativni vliv na
¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky Skupiny EPH.

Pti vyrobeé elektrické energie se Skupina EPH snazi minimalizovat riziko cenové volatility a pfi pfiznivych cenach
za elektfinu rovnéZz uzavira forwardové smlouvy na dodavky elektfiny. Pro ¢ast objemu elektfiny vyrobené
Skupinou EPH nebo pro cely jeji objem se vSak nemusi podafit uzavirat forwardové smlouvy za obchodné
pfijatelnych podminek, nebo to nemusi byt mozné vibec. Skupina EPH kromé toho prodava cast elektfiny na
spotovych trzich, a proto by takovéto kolisani mohlo mit navzdory jejimu Gsili minimalizovat riziko kolisani cen
elektrické energie vyrazné negativni vliv na jeji podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni a penézni toky.
Objem a podil vyroby energie Skupiny EPH prodané timto zptisobem se muize zvysit v takovém rozsahu, v jakém
se ¢innost Skupiny EPH bude vice zamétfovat na vyrobu energie v kondenzac¢nim rezimu.

Na stran¢ nabidky se Skupina EPH snazi omezit riziko cenové volatility paliv pro své podniky na vyrobu
elektrické energie a tepla, a to prostfednictvim dlouhodobych kontraktti na dodavku hnédého uhli, zemniho plynu
a ¢erného uhli s omezenym poctem dodavateli. Skupina ma naptiklad prostfednictvim své dcefiné spole¢nosti EP
Sourcing ("EPS"), ktera se zabyva dodavkami a obchodovanim, uzavienu dlouhodobou smlouvu o dodavkach
hnédého uhli s cenou, kterd je ¢astecné stanovena jako pevna a Casteén¢ navazuje jak na index spotiebitelskych
cen v Ceské republice, tak i na vykyvy cen elektfiny. Ceny kolisaji i u uréitych dlouhodobych smluv Skupiny
EPH, a to na zaklad¢ kombinace indext inflace, indexd cen paliv a cen na spotovém trhu. Dlouhodobé smlouvy
Skupiny EPH navic obsahuji ustanoveni, ktera davaji jejim protistranam pravu ukoncit za uréitych okolnosti
smlouvu, pfi¢emz takové ukonceni by donutilo Skupinu EPH nakupovat palivo za trzni ceny.

Kromé toho je trh vyroby a distribuce tepla, na kterém ptisobi Skupina EPH a jeji provozni dcetiné spole¢nosti,
vystaven konkurenci alternativnich forem dodavek tepla. Napiiklad pokud zékaznici vnimaji dodavky tepla ze
strany Skupiny EPH jako pfili§ nakladné nebo davaji ptednost teplu z alternativnich zdrojt oproti uhelnym nebo
plynovym teplarnam, mohou se jednotlivi zakaznici rozhodnout zlepsit izolaci svych domt nebo ziskavat teplo
alternativnim zptsobem, napf. instalovat plynové kotle, misto aby ziskavali teplo z Ustfedni rozvodné sité.
Ocekava se, ze zateplovani domt povede k trvalému snizovani spotieby tepla, a alternativni topeni by mohlo vést
ke ztraté zakazniku.

V elektrarenském a teplarenském segmentu ¢innosti Skupiny EPH se projevuji rovnéz cenové tlaky
z alternativnich zdroju elektfiny. Ackoliv se finalni ceny elektrické energie v minulosti zvysily, s postupem ¢asu
by mohla nardstajici konkurence zpuisobit snizeni jeji trzni ceny. Pokud bude dodavka elektrické energie do sité ze
zdroja s niz§imi variabilnimi naklady (tj. z jadernych a obnovitelnych zdroju) rist rychleji nez spotfeba, povede to
pravdépodobné k poklesu ziskovych marzi Skupiny EPH, protoze jeji variabilni ndklady zistanou bez zmény.
Napiiklad hlavni jaderna elektrarna v Ceské republice — Temelin — je v soucasné dobé hodnocena ohledng
moznosti rozsifeni, které by mohlo mit za nasledek zna¢né zvySeni dostupnosti vyroby elektiiny z jadernych
zdrojii v Ceské republice. Takové roziifeni by mohlo zvysit konkurenc¢ni tlaky na &eském trhu vyroby elektiiny,
coz by mohlo mit zavazny nepfiznivy vliv na podnikani Skupiny EPH, na jeji finanéni situaci, vysledky
hospodateni a penézni toky v disledku posunu poptavky od elektfiny z jejich elektraren k elektfiné z jadernych
elektraren. Navic by zvysena poptavka kone¢nych zakazniki v Ceské republice po obnovitelnych zdrojich nebo
propagace energie z téchto zdroji mohla rovnéz vést k rozsifovani projektd na vyrobu energie z obnovitelnych
zdrojt, které maji prednostni ptistup do distribu¢ni soustavy, a tim omezit piistup elektraren Skupiny EPH do
soustavy k odbéru vyrobené elekttiny a snizit tak objemy Skupiny EPH. Vyvoj na konkurenénich trzich
s elektfinou mize vyvolat tlaky na ceny a na pfistup na nékterych trzich s elektfinou, na nichz Skupina EPH
prodava nebo hodla prodavat elektiinu.

Volatilita trznich cen komodit, v€etné paliv a emisnich povolenek Skupiny EPH, by mohla mit zavazny
nepiiznivy uéinek na jeji podnikéni, finanéni situaci, vysledky hospodatreni a penézni toky. Skupina EPH je
vystavena riziku zmén zplsobu pfidélovani emisnich povolenek, vcetné podminek bezplatného pridélovani
povolenek, a zaroven i riziku volatility trznich cen emisnich povolenek, které potiebuje ziskat.

Distribuce a dodadvka elektiiny

Ceny na evropskych energetickych trzich, na nichz Skupina EPH pusobi prostfednictvim svych obchodnich
aktivit, nepodléhaji celkové cenové regulaci. Proto se na velkoobchodnim energetickém trhu vyskytuji vykyvy,
které maji dopad na ¢innost Skupiny EPH. Tyto vykyvy jsou zvlast vyznamné pii velkych tlacich a volatilit¢ na
trzich s energii. Jakykoli nedostatek produktii nebo nedostate¢na likvidita by mohly oslabit schopnost Skupiny
EPH rychle omezit rizika, jimZ je vystavena na energetickém trhu. Navic jsou tyto trhy ¢aste¢né rozdéleny podle
jednotlivych zemi, coz je z vetsi ¢asti disledkem absence pfenosovych propojeni, a miize na nich dochazet ke
znacnému rastu nebo poklesu cen a k obtizn€ predvidatelnym krizim likvidity. Veskeré tyto vykyvy na
velkoobchodnich trzich s energii by mohly mit zdvazny nepfiznivy vliv na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky
hospodareni a penézni toky Skupiny EPH.
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Znacny podil nakladt predstavuji ndklady na nakup elektiiny a plynu, které jsou silné€ ovlivnény cenami na trhu
S elektiinou, plynem, topnou naftou a jinymi komoditami, napf. uhlim nebo uranem. Ceny téchto komodit jsou
z historického hlediska kolisavé a nelze zarucit, Ze zistanou na piedpoklddané turovni.

Dodavky elektfiny do distribu¢ni soustavy spoleCnosti SSE zaviseji na infrastruktuie slovenské prenosové
soustavy. SSE nema zadnou kontrolu nad provozem této pienosové soustavy a je zcela zavisla na provozovateli
prenosové soustavy ve Slovenské republice, coz je statem vlastnény subjekt. Jakykoli vypadek ve slovenské
pfenosové soustaveé, mj. v disledku piirodnich katastrof, nedostate¢né udrzby nebo rozvoje, by mohl znemoznit
SSE distribuovat elektfinu svym kone¢nym, zakazniktim, coz by nasledné mohlo mit zavazny nepfiznivy Gcinek
na podnikani, hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci Skupiny EPH.

(bbb) Pokud by byla dlouhodobd smlouva o doddivkdich tepla mezi Skupinou EPH a spolecnosti
Energotrans poruSena nebo pokud by ztratila platnost, mohlo by dojit ke zpétnému odkupu
spoleénosti Energotrans, kterou Skupina EPH prodala spole¢nosti CEZ, a.s. na zdkladé smlouvy o
prodeji a koupi.

Vroce 2012 prodala spoleénost PT teplarenskou spoleénost Energotrans a.s. spole¢nosti CEZ, a.s. V ramci
prodeje ma PT nadale uzavienu dulezitou smlouvu s Energotrans o dlouhodobych dodavkach tepla na zakladé niz
PT nakupuje od spole¢nosti Energotrans teplo, které distribuuje prostfednictvim své teplarenské sité v Praze.
Smluvni strany ziskaly v souvislosti stimto prodejem souhlas organt pro ochranu hospodaiské soutéze s
dodavkami tepla do roku 2021 véetné. Smlouva o prodeji a koupi stanovi napravna opatieni pro pfipad, Zze bude
smlouva o dodavkach tepla porusena nebo napadena kteroukoli ze smluvnich stran nebo prohlasena za neplatnou
¢i jinak ukoncena soudy nebo spravnimi organy. Pfi méné vyznamném poruseni nebo zpochybnéni smlouvy mize
byt PT nucena upravit ur¢ité obchodni podminky smlouvy. V nejhor§im ptipadé muze byt PT nucena odkoupit
zpét spolecnost Energotrans od spolenosti CEZ, a.s. za cenu, ktera bude stanovena podle pfedem definovaného
vzorce. Takova kupni cena by mohla byt znacna a v nékterych piipadech (zejména v pripad¢ zpétného odkupu
z dtivodu zavazného poruseni smlouvy ze strany PT) by mohla predstavovat i prirazku k pivodni prodejni cené
spolecnosti PT. Nelze zarucit, Zze spole¢nost PT bude mit dostatecné financni zdroje nebo pfistup k vnéjSim
finanénim zdrojim za uéelem splnéni téchto zavazkd. Jakékoli takové zpochybnéni a veskeré z toho plynouci
zmény smlouvy se spole¢nosti Energotrans &i jeji zpétny odkup od spole¢nosti CEZ, a.s., by mohlo nepiiznivé
ovlivnit podnikani, finanéni situaci, hospodatské vysledky a penézni toky Skupiny EPH.

(cce) Schopnost Skupiny EPH doddvat teplo zdakaznikii zavisi na distribuénich soustavdch.

Distribuce tepla ze zafizeni Skupiny EPH pro kombinovanou vyrobu tepla a elektfiny ("CHP™) a teplarenské
podniky Skupiny EPH zaviseji na infrastruktufe rozvodnych soustav tepla. Jakykoli vypadek takovych soustav
nebo sniZeni jejich dostupné kapacity, které mize byt zpisobeno mj. piirodnimi katastrofami, nedostatecnou
udrzbou nebo nedostateénym rozvojem, muze Skupiné EPH znemoznit distribuci tepla z jejich elektraren
kone¢nym zakaznikim.

Nékteré teplarenské distribu¢ni podniky Skupiny EPH uzivaji ¢asti nemovitosti vlastnénych tfetimi osobami. Tato
uzivaci prava (vécna biemena) byla z historického hlediska zfizena na zakladé v dané dobé platné legislativy,
zatimco jind byla zfizena bez zapisu do katastru nemovitosti a bez pfislusné odmeény. Majitelé dotCenych
nemovitosti se prilezitostn¢ snazi znovu sjednat takova vécna bfemena za spravedlivou odménu. V fidkych
piipadech se tito vlastnici doméhaji odstranéni takové infrastruktury ze svych nemovitosti. Veskeré vyznamné
naklady nebo obtiZze, které by mohly vzniknout pii opétovném sjedndvani téchto prav nebo potencidlnim
pfemisténi ¢asti infrastruktury, by mohly mit zdvazny nepfiznivy ucinek na podnikéani, finanéni situaci, vysledky
hospodateni a penézni toky Skupiny EPH.

(ddd) Skupina EPH je vystavena rizikiim spojenym s regulaci mechanismii energetického trhu Evropské
unie, véetné poZadavkii na uvérové nebo hotovostni vypoidadani obchodit pii obchodovani
s komoditami, finanénimi ndstroji a emisnimi povolenkami.

Skupina EPH obchoduje na evropskych financnich trzich a velkoobchodnich trzich s energii. Pfedpisy EU, napft.
Natizeni (EU) ¢. 1227/2011 o integrité¢ a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii (REMIT), Smérnice
2014/65/EUo trzich finan¢nich nastroji (MiFID II) a Nafizeni (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich
protistranach a registrech obchodnich udaji (EMIR) a Nafizeni (EU) ¢. 596/2014 o zneuZzivani trhu (Nafizeni o
zneuzivani trhu) a Nafizeni (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zmén¢ nafizeni (EU) ¢. 648/2012
(MIFIR) poZaduji zavedeni piisnych pravidel pro velkoobchod s komoditami, véetné piipadnych penézitych
marzovych pozadavki pro vSechny OTC obchody, povinnosti transparentnosti, oznamovaci povinnosti a
centralniho vypotfddani obchodl s urCitymi energetickymi derivaty. Tyto pfedpisy mohou vyznamné meénit
soucasné finan¢ni a komoditni nastroje vychazejici z pravidel Evropské federace obchodnikt s energii (EFET) a
Mezinarodni asociace pro swapy a derivaty (ISDA). Zmény v povinnostech uvérového a hotovostniho vyporadani
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by mohly vést k pozadavku, aby Skupina EPH poskytla hotovostni zajisténi ke kryti dennich vykyvii marzi vSech
svych velkoobchodnich forwardovych prodejt elektfiny, které pouziva pro zajisténi svého vyrobniho portfolia
Vv piipad€é zvySovani cen elektfiny. Prestoze se Skupina EPH snazi omezit oteviené pozice a soustfedit se na
obchodovani s podporou vyroby na zakladé systému back-to-back ve svych vyrobnach, tedy na nakup elektfiny
tak, aby odpovidal nacasovani prodeje elektfiny spolu s odpovidajicim nakupem objemi potiebnych ke splnéni
pozadavku zakaznikt (které jsou zpravidla mensi nez objemy, které Skupina EPH vyrabi), mlze se stat, ze
Skupina EPH bude kvili velkym obchodovanym objemiim a kolisani cen elektiiny potfebovat zna¢nou likviditu,
aby dodrzela své obchodni zavazky, coz by mohlo byt obtizné pokryt. Navic by to mohlo také ovlivnit devizové
obchody slouZici k zaji$téni. Nasledkem toho by regulace mechanismi trhu s energii ze strany EU, véetné
jakékoli zmény uvérového a hotovostniho vypotadani pii obchodovani s komoditami, finanénimi nastroji a
emisnimi povolenkami, mohla mit zavazny nepfiznivy dopad na podnikédni, finan¢ni situaci, hospodaiské
vysledky a penézni toky Skupiny EPH.

Rizika spojena s ¢innosti Skupiny EPPE

(eee) EPH Celi rizikiim spojenym s nejistotou ohledné spusténi kapacitnich mechanismii na evropském
energetickém trhu.

Na evropsky energeticky trh doléhaji dopady stale probihajiciho vzestupu obnovitelnych zdroji a Gstupu od
konvenénich uhelnych a jadernych zdroji elektfiny, coZ zapfiifiuje nejistotu, zda v pfiStich letech bude
k dispozici dostate¢na kapacita pro vyrobu elekttiny.

Skupina EPH vé&ii, ze konvenéni vyroba elektfiny je nezbytna k zajisténi bezpecnosti jejich dodavek na
evropském trhu zejména vzhledem k proménlivé povaze vyroby pomoci obnovitelnych zdroji. V poslednich
letech byla konkurenceschopnost konvenénich zdroji negativné ovlivnéna pisobenim nékolika faktord, mezi nimi
predevsim ekonomickou recesi snizujici ceny elektfiny a poptavku po elektfing, zvyseni tézby biidlicového plynu
v USA, masivni podpora obnovitelnych zdroji energie, coz dohromady zpusobilo Gtlum vyroby v konvencnich
zdrojich.

Pravé z divodu zajisténi bezpecnosti dodavek elektfiny jsou jednotlivymi staty pfijimany systémy kapacitnich
trhl (capacity remuneration mechanism), jejichz cilem je vyfesit trzni a regulaéni neefektivitu, mezi nimi zejména
problém energetickych trhi, které v obdobi nedostatku elektfiny nedokazou nabidnout dostate¢né vysokou cenu
za vyrobu elektfiny. Tato neefektivita je zvySovana skuteCnosti, Ze pravé obnovitelné zdroje energie maji témért
nulové variabilni naklady.

Ptikladem je aktualni situace v Italii, kde je ofekavano spusténi kapacitniho trhu od roku 2019, pifi¢emz ale
neexistuje zadné oficialni zavazné potvrzeni, ze terminu bude dosazeno. Kapacitni trh by mél fungovat predevsim
na zakladé tzv. spolehlivostnich opci (“reliability option™), tj. zavazku, kdy poskytovatelé kapacity (typicky
vyrobci elektiiny) se za finanéni odménu (“'capacity premium") zavazou nabizet svou kontraktovanou vyrobni
kapacitu na trzich. V ptipadé, Ze aktualni trzni cena elekttiny bude vyssi nez stanoveny strop (*strike price™), bude
muset poskytovatel kapacity rozdil uhradit. Spolehlivostni opce budou obchodovany v aukcich organizovanych
operatorem ptenosové soustavy. V piipadé opozdéného spusténi, neefektivni implementace nebo fungovani
systému kapacitnich trhli, ¢i neschopnost regulatorti vynutit dodrzovani zavazkt castnikti kapacitnich trhi by
mohly mit zavazny nepfiznivy u€inek na financni situaci, vysledky hospodafeni, penézni toky a vyhlidky Skupiny
EPH.

(Fff) EPH je vystavena riziku ve vztahu k oéekdvané kompenzaéni platbé pro elektrarnu Buschhaus, kterd
vstupuje do rezervniho mechanismu v Némecku.

Na zaklad¢ dohody mezi némeckou vladdou a jednotlivymi operatory hnédouhelnych elektraren v Némecku bude
do roku 2020 postupné pievedeno celkem 2,7 GWe instalovaného vykonu hnédouhelnych elektraren do rezevniho
mechanismu. Jednotlivé zdroje budou na zakladé dohody stazeny z bézného komeréniho provozu do specifického
pohotovostniho rezimu na dobu 48 mésicti od vstupu do mechanismu kapacitni rezervy. Po tuto dobu musi byt
pfipraveny poskytnout potiebny vykon pro zajisténi stability pfenosové soustavy dle pozadavkil operatora
pfenosové soustavy. Béhem tohoto obdobi pobiraji operatofi elektraren v kapacitni rezervé uréitou kompenzaci,
kterd odpovida uslé hrubé marzi, ptipadné vys$$im nez standardnim fixnim nakladim, které vznikly v souvislosti
S timto rezimem. Po uplynuti vySe zminéného obdobi budou tyto hnédouhelné elektrarny definitivné uzavreny.

Elektrarna Buschhaus je soudasti kapacitni rezervy od 1. 10. 2016 do 30. 9. 2020 a poté bude definitivné
uzaviena. Béhem indikovanych 48 mésicti bude operator elektrarny, tedy Skupina EPH, dostavat mési¢né uréitou
kompenzaci podle relativné precizné Vv pfislusném zakoné¢ definovanych pravidel. Vzhledem ke skute¢nosti, ze
kompenzace je vyplacena na zakladé vypoctu tieti strany (Bundesnetzagentur), existuje ur¢ité riziko rozdilného
vykladu zdkona, konkrétné specifickych parametrti ovliviiujici vysi kompenzace, coz by mohlo mit z&dvazny
nepfiznivy vliv na finan¢ni situaci, vysledky hospodaieni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.
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(999) Rizika spojend s penzijnim systémem pro zaméstnance elektrarny Eggborough.

Elektrarna Eggborough garantuje vyznamné ¢asti svych stavajicich i byvalych zaméstnanct penzijni plnéni na
zakladé tzv. defined-benefit penzijniho systému. Aktiva penzijniho systému spravuje spravce (“trustee™)
prostfednictvim najatych poradcii, a Rucitel ma pouze omezeny vliv na alokaci aktiv. Rozdil mezi aktivy a pasivy
penzijniho systému tvofi deficit, pfipadné prebytek. Negativni situace na trhu s cennymi papiry, pfipadné
neadekvatni reakce ze strany spravce aktiv, mize mit negativni dopad na hodnotu aktiv penzijniho systému a tedy
nutnost dodate¢né alokace zdrojii od spolecnosti Eggborough do penzijniho systému. Rizika na strané pasiv se
vazi predevsim k poklesu vynosu na statnich dluhopisech, jez ovliviiuji diskontni miru. Pasiva jsou dale
ovlivitovana demografickymi faktory naptiklad tzv. riziko prodluzovani stfedni délky zivota (“longevity risk™).
Negativni kombinace téchto faktord mtze mit negativni vliv na podnikani, finanéni situaci, vysledky hospodateni
a penézni toky elektrarny Eggborough a tedy i Skupiny EPH.

(hhh) Rizika spojend s piestavbou elektrarny Lynemouth

Elektrarna Lynemouth v soucasnosti prochazi vyznamnym projektem kompletni pfestavby na vyrobu elektiiny
pomoci spalovani biomasy. Piestavby se ucastni nékolik hlavnich dodavatelti a fada dil¢ich subdodavateld.
Jakékoliv vétsi nedostatky v prubéhu piestavby, preruseni dodavek materialu, vypadky v zajisténi urcitych sluzeb
externimi dodavateli, zvySeni nakladi v souvislosti dohod s externimi dodavateli, pfipadné jakékoliv zdrzeni
projektu by mohly mit vyznamny negativni dopad na ¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni a penéZni
toky elektrarny Lynemouth, a tedy i Skupiny EPH.

(iii) Riziko spojené s cenou a kvalitou biomasy pro elektrdrnu Lynemouth

Trh s biomasou neni z hlediska likvidity ¢i dostupnosti zajistovacich finan¢nich instrumenti na Grovni trhu
s ¢ernym uhlim ¢i zemnim plynem. Ptestoze elektrarna Lynemouth ma uzaviené kontrakty na dodavky biomasy
na vétSinu své planované produkce, vyznamné vykyvy v cen¢ biomasy na spotovych trzich mohou mit dopad na
rezidualni nenakontrahované mnozstvi. Cena biomasy je také velmi siln¢ ovliviiovana ménovym kurzem, pficemz
samotné zvySeni ceny biomasy miize mit negativni vliv na ¢innost, financni situaci, vysledky hospodatreni a
penézni toky elektrarny Lynemouth, a tedy i Skupiny EPH.

Biomasa musi spliiovat jista kvalitativni a administrativni/environmentalni kritéria, aby elektrarna Lynemouth
mohla dosahnout (i) na podporu z Contract for Difference (ii) maximalniho vystupu a (iii) plnit veskeré emisni
pozadavky. V ptipadé niz8i kvality biomasy hrozi, Ze elektrarna Lynemouth bude nucena snizit vykon, aby
dokazala plnit emisni limity. V pfipadé nizké kalorifické hodnoty biomasy existuje riziko, ze se do kotle
nedostane dostate¢né mnozstvi paliva na dosazeni plného vykonu, mize hrozit snizeni vykonu nebo pferuSeni
provozu elektrarny Lynemouth. V kazdém piipadé nebude generovany objem produkce optimalni. V piipadé, ze
biomasa nebude plnit environmentalni kritéria, resp. mit odpovidajici certifikaci, nebude mozno pro danou
dodavku narokovat podporu z Contract for Difference. VSechny tyto ptipady mohou mit zavazny nepiiznivy
ucinek na ¢innost elektrarny Lynemouth a také na finanéni situaci, vysledky hospodateni, penézni toky a vyhlidky
Skupiny EPH.

{10 Riziko spojené s dodavkami biomasy pro elektrarny Biomasse Italia a Biomasse Crotone

Italsky regulaéni systém podporuje vysSimi dotacemi elektrarny spalujici biomasu produkovanou lokalné z
italskych zdroju. Trh s biomasou v Italii je proto spojen s rizikem efektivnich kratkodobych kontrakt na dodavky
biomasy produkované na tizemi Italie. Riziko nizSich dotaci spojenych se spalovanim biomasy ze zahrani¢nich
zdroji miize mit negativni vliv na finan¢ni situaci elektraren BIOMIT a BIOMCRO, a tedy i Skupinu EPH.

(kkk)  Skupina EPH je vystavena logistickym rizikiim ve vztahu k elektrdrné Lynemouth, kterd bude spalovat
biomasu produkovanou v zahranici

Biomasa ur¢ena na spalovani v elektrarné Lynemouth neni produkovana lokalné, ale jeji vyroba je soustiedéna
pfedev§im na tzemi USA, Kanady a nékterych oblasti Evropy — napiiklad oblast Pobalti nebo Pyrenejského
poloostrova. Biomasa musi byt ptevazena za specifickych podminek, které zabranuji kontaktu s vodou a
samovzniceni. Skladovani biomasy probiha ve specialnich silech a jejich kapacita je omezena. V piipadé ztraty
dodavky biomasy muize hrozit pferuseni provozu nebo snizeni vykonu elektrarny Lynemouth, coz by mohlo mit
zavazny nepfiznivy Ucinek na cinnost elektrarny Lynemouth a také na financni situaci, vysledky hospodafeni,
penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.
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(1 Skupina EPH je vystavena trinim rizikiim spojenych s provozem elektrdren Langage a South
Humber Bank

PInéni finanéniho planu elektraren Langage a South humber Bank je zavislé na trznich podminkéach predevsim
tzv. "Clean Spark Spreadu” (CSS). CSS je volatilni a hruba marze z pribézného dodavani elektiiny do elektrické
sité na zaklade poptavky tzv. dispatch elektrarny nemusi pokryt fixni naklady a udrzovaci investice elektraren, coz
muze mit nepfiznivy ucinek na podnikani, financni situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky elektraren
Langage a South Humber Bank, a tedy i Skupiny EPH.

Stejné riziko plati pro aktivity prostfednictvim "Balancing mechanism”, ktery slouzi k vyrovnavani sité na
intradenni bazi.

(mmm)  Skupina EPH je vystavena technickému riziku spojeného s elektrarnami Langage a South Humber
Bank

Elektrarny Langage a South Humber Bank jsou elektrarny paroplynového typu konfigurace "multishaft”.
obsahujici fadu komponent jejichz posSkozeni mtize vést k odstavce provozu elektrarny na dobu, jez je nutna
k opravé, ptipadné vyrobeni nahradnich dil, nejsou-li k dispozici. Vyroba nékterych nahradnich dil mize trvat
tydny i mésice.

Nahlé technické selhani v krizové situaci na trhu muize vést k pokutam za nedodani kapacity kontrahované pies
kapacitni trhy a soucasné k pfipadné nutnosti dokoupit jiz prodanou elektfinu na kratkodobém trhu, kde ceny
mohou dosahnout mnohonasobku béznych cen — jedna se o "cash-out" mechanismus. Vsechny tyto piipady
mohou mit zdvaZny negativni u¢inek na finanéni situaci, vysledky hospodateni, penéZni toky a vyhlidky
elektraren Langage a South Humber Bank, a tedy i Skupiny EPH.

(nnn) TéZba hnédého uhli jako primdrniho zdroje paliva s relativné vy$Simi emisemi vystavuje EPH
politickému riziku, Ze se téZba uhli / éinnost EPH stane nepopuldrni, nebo Ze se na ni zaénou
vztahovat restriktivni predpisy, nebo Ze se stane piedmétem soukromych pravnich krokii.

Skupina EPH se mimo jiné zabyva cinnosti, kterd spociva ve vertikaln¢ integrované t€zbe, vyrobe, distribuci a
dodavkach tepla a elektrické energie; tato ¢innost zavisi na t€zb¢ a vyuziti hnédého uhli jako primarniho zdroje
paliva. Skupina EPH t&ézi hnédé uhli, prodava ho tfetim stranim a pouziva ho jako primarni palivo ve svych
vlastnich teplarnach a elektrarnach v Némecku. Hnédé uhli produkuje podstatné vyssi mnozstvi emisi, zejména
CO,, nez jiné primarni zdroje paliva, jako je zemni plyn nebo jaderné palivo. Pokud se vyroba tepla a elektrické
energie v hnédouhelnych tepelnych elektrarnach stane pfedmétem nardstajiciho odporu vefejnosti a politickych
predstavitell, jak k tomu pfileZitostné dochazelo v minulosti, mohou se v disledku potencialné nepfiznivych
predpist v oblasti ochrany zivotniho prostfedi, zvySeni dani, poplatkd a pokut, nebo v disledku soukromych zalob
proti Skupiné EPH a jejim odbératelim hnédého uhli zvysit naklady na téZbu, prodej a spalovani hnédého uhli
jako primarniho zdroje paliva. Na Skupinu EPH mohou mit nepfiznivy vliv nejen opatieni, ktera pfimo narusuji
tézebni ¢innost nebo prodej nebo vyuzivani hnédého uhli na vyrobu tepla nebo elektfiny, ale také opatteni, ktera
podporuji jiné zdroje paliva nebo alternativni technologie vyroby elektfiny a tepla (jako napfiklad obnovitelné
zdroje energie). Muize také dojit k poklesu poptavky po prodavaném hnédém uhli. Kazdy z vySe uvedenych
ptipadti by mohl vést k podstatnému nartistu nakladi Skupiny EPH na ¢innost, snizeni vynosi Skupiny EPH
a/nebo by mohl vyznamnym zpisobem negativné ovlivnit ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodateni a
penézni toky Skupiny EPH. Né&které politické strany se napiiklad v minulosti netispé$né snaZily iniciovat reformu
federalniho némeckého zakona o té€zbé (Bundesberggesetz), coz by kromé jiného vedlo k ukon&eni nékterych
privilegii v téZebnim primyslu zavedenim dodate¢nych poplatkl pro drzitele nékterych starych dilnich prav (alte
Gewinnungsrechte). Existuje rovnéz riziko, ze Skupiné EPH muze vzniknout platebni povinnost v souvislosti
s poplatky za vypousténi z dalnich oblasti od¢erpavané vody a s licencnimi poplatky pro tézebni spolecnosti. V
nedavné dobé v Némecku objevila urcita podpora pro zavedeni novych dani z prodeje hnédého uhli. I kdyz tyto
iniciativy neziskaly podporu Sirsiho politického spektra, odpor neodborné vefejnosti a politické reprezentace viici
tézb¢ hnédého uhli a/nebo uhelnym elektrarnam, zejména vici vysadam povrchové tézby, mize v budoucnosti
rust a vést k zmeénam politiky nebo k zavedeni novych dani.

(000) Skupina EPH dodava veskeré téZené hnédé uhli nebo jeho vyznamnou Cdast pouze nékolika hlavnim
zakaznikiim, cof zvySuje jak finanéni a kreditni riziko, tak i riziko tykajici se obnovy smluv o
dodavkach hnédého uhli.

Veskerou produkci uhli Skupiny EPH resp. jeho zna¢nou ¢ast kupuje pouze maly pocet odbérateld. Naptiklad za
rok 2017 vygenerovala spole¢nost MIBRAG vice nez 3/4 svych trzeb (stanovenych podle némeckych vSeobecné
uznavanych ucetnich standard®) v souvislosti se tfemi klicovymi zakazniky Lippendorf, Schkopau a Chemnitz. |
kdyz dlouhodobé dohody s témito zdkazniky mohou byt ukonceny pouze tehdy, kdyzZ MIBRAG porusi svoje
smluvni povinnosti béhem trvani ptislusné smlouvy, tyto dohody neobsahuji vyslovna ustanoveni o exkluzivité,
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ani se v nich negarantuji objemy prodeje hnédého uhli. Kromé toho, Zze pokud by byly tyto dohody ukonéeny,
Skupina EPH by mozna viibec nedokazala uzaviit ndhradni dohody nebo ne za takovych podminek, které obsahuji
stavajici smlouvy. Pokud by Skupina EPH nebyla schopna uzavtit nahradni dohody, pokusila by se prodavat
hnédé uhli jinym odbératelim, coz by mohlo mit za nasledek niz$i prodejni ceny a/nebo nizsi objemy prodaného
hnédého uhli. Zejména z divodu vysokych nakladi na prepravu hnédého uhli mize byt slozité najit nahradni
odbératele a ti mohou pozadovat nizsi ceny na kompenzaci vyssich ptepravnich nakladt. Kromé toho, pokud by
byla jedna nebo vice dlouhodobych dohod s hlavnimi odbérateli nové prejednana tak, ze vysledek by byl na tkor
Skupiny EPH nebo by doslo k jejich ukon¢eni, nebo kdyby kterykoliv z hlavnich odbératelli vyznamné snizil
objemy hnédého uhli, které od Skupiny EPH nakupuje, nebo by za né nedokazal platit, mé€lo by to zasadni
nepiiznivy vliv na podnikéani, finanéni situaci, vysledky ¢innosti a penézni toky Skupiny EPH. Déle, bez ohledu
na podminky smluv se vyznamni odbératelé mohou v budoucnosti pokusit o nové projedndni svych existujicich
dlouhodobych dohod z riznych divodi nad ramec kontroly Skupiny EPH a v zavislosti na mozZnostech v dané
dobé¢ se Skupina EPH miZe rozhodnout navazat alternativni smluvni vztahy s témito odbérateli, coz muize
vyzadovat, aby Skupina EPH zvazila maximalni kratkodoby prospéch se zietelem na pfani, kterym je udrzet si
dlouhodobé smluvni vztahy s vyznamnymi odbérateli, coz by mohlo mit nepfiznivy vliv na podnikéani, finan¢ni
situaci, vysledky ¢innosti a penéZni toky Skupiny EPH.

Skupina EPH ma zaroveii na zakladé dlouhodobych smluv o dodavkach uhli povinnost dohodnutych minimalnich
dodavek hnédého uhli. Existuje riziko, ze EPH nebude schopna uspokojit domluvené urovné poptavky (v
neposledni fadé je uspokojeni poptavky po dodavkach hnédého uhli zavislé na dostupnosti kamionovych a
zelezni¢nich sluzeb pro prepravu hnédého uhli nékterym z odbérateld). V tom pfipadé od EPH mohou byt
pozadovany nahrady $kody nebo mohou byt pfed¢asné ukonceny existujici smlouvy o dodavkach.

Na zakladé dohod o dodavkach hnédého uhli je Skupina EPH vSeobecné povinna dodavat odbératelim hnédé uhli
urcité kvality (napt. se v dohodéach stanovuje, ze dodavané hnédé uhli bude mit urcitou vyhfevnost a/nebo obsah
siry). Pokud Skupina EPH nedoda hnédé uhli v souladu s dodacimi povinnostmi, odbératelé si mohou narokovat
nahradu $kody prostfednictvim vyvolani arbitraZe nebo soudni Zaloby (naptiklad mohou pozadovat kompenzaci
nakladd na nutnou tpravu vybaveni a/nebo zatizeni svych elektraren nebo nakladu na palivo navic), pozadovat
zmény ve svych dohodach o dodavkach uhli (napfiklad snizeni cen hnédého uhli nebo zménu specifikaci hnédého
uhli), nebo se mohou rozhodnout ukonéit svoje dlouhodobé dohody o dodavkach hnédého uhli nebo je neobnovit.

(ppp) Zména ndkladové struktury téZby hnédého uhli nemusi byt spravné reflektovana v dlouhodobych
ekonomickych smlouvdch.

Prestoze je v n€kterych smlouvach na dodavky hnédého uhli aplikovan fixni mechanismus tvorby cen, ktery se
sklada z jednotkové ceny (Arbeitspreis) a z pausalni ceny (Leistungspreis), vétsina Skupinou EPH dodavaného
objemu hnédého uhli se prodava na zakladé smluv, kde se aplikuje pfedem urceny mechanismus tvorby cen, ktery
je indexovany. Na zakladé téchto smluv muize Uprava ceny zahrnovat parametry, jako jsou meésicni platy
zamgéstnancl spole¢nosti MIBRAG podle tarifnich smluv a nékteré dalsi indexy, jako napf. index pro produkty
vyrobcl investi¢niho zbozi (Index fiir Erzeugnisse der Investitionsgiiterproduzenten), ktery vydava Némecky
spolkovy statisticky ufad. Vzhledem k tomu, Ze ceny hnédého uhli jsou indexovany podle téchto faktord, a proto
podléhaji zménam v ekonomickém prostiedi, je zde riziko, Ze se tyto ceny mohou v prubchu Casu vyznamné
meénit.

Kromé toho je podle ne€kterych dodavatelskych smluv mozné mechanismus tvorby cen pravidelné ptehodnocovat
a podle potieby upravovat. Navic vétSina smluv o dodavkach hnédého uhli obsahuje klauzuli S ujednanim pro
piipad podstatné zmény okolnosti (tzv. hardship dolozka), ktera v sobé nese riziko Gpravy ceny, jinych Gprav nebo
vypovézeni smlouvy v budoucnosti v piipadé, ze se zméni ekonomicka, technicka a pravni situace. Ekonomické
vysledky a ziskové rozpéti useku t&zby uhli do znaéné miry zavisi jak na cené, za kterou miize Skupina EPH svoje
hnédé uhli prodat, tak i na objemu hnédého uhli, ktery mize prodat. Skupina EPH tak nemiZze poskytnout zadnou
zaruku, ze se ji pfi jakychkoliv budoucich jednanich s jejimi zakazniky podafi vyjednat podminky, které budou
pro spolecnost MIBRAG stejné priznivé jako ty, které plati v soucasné dobg.

Ukonceni dlouhodobych smluv na dodavky nebo prodej paliva, porusovani povinnosti stanovenych témito
smlouvami nékterou ze smluvnich stran nebo napadeni nékterych ustanoveni (zejména v dlouhodobych
smlouvach o dodéavkach) organy pro hospodaiskou soutéz a soudy, by mohly mit negativni dopad na c¢innost,
finan¢ni situaci, vysledky hospodaieni a penézni toky Skupiny EPH.
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(9qq) Existuje celd fada externich faktorii, které mohou ovlivnit cenu a objem proddavaného hnédého uhli.

Existuje cela fada faktori lezicich mimo kontrolu Skupiny EPH, které mohou mit vliv na cenu prodavaného
hnédého uhli. Jedna se — nikoliv vylu¢n€ — o nasledujici faktory:

. ekonomické trendy a podminky ve stiedni Evropé a ve svéte;

. nabidka a poptavka po uhli ve stfedni Evropé¢;

. poptavka po elektrické energii ve stfedni Evropég;

. cena a dostupnost alternativnich paliv a jaderné energie, véetné vlivu technologického rozvoje a nakladu na
dopravu;

. naklady na suroviny, praci a sluzby souvisejici s provozem, jako motorova nafta a elektricka energie;

. rozvoj obnovitelnych zdroju energie ve stiedni Evrop¢;

. blizkost, kapacita a ceny dopravnich prostiedki;

. sttedoevropské a evropské vladni nafizeni a dang;

. kolisani sménnych kurzii a mira inflace; a

. politické udalosti a jiné sily ptsobici na trhu ve svété nebo ve stiedni Evropé€.

Muze se stat, Ze poptavka po hnédém uhli ve stfedni Evropé nebude rtst a bude klesat, a v takovém piipad¢ bude
pravdépodobné dochézet k ptevisu nabidky hnédého uhli. Vyrazny pokles poptavky nebo ceny hnédého uhli mize
mit vyznamny negativni dopad na ¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny EPH.
Trzby z prodeje hnédého uhli mohou byt ovlivnény zvySenou produkci elektrické energie vyrobené z
obnovitelnych zdroji nebo jeji zvysenou poptavkou.

(rrr) Skupina EPH podléhd omezenim vyplyvajicim z némecké legislativy v oblasti dilnich &innosti a
Zivotniho prostiedi, které mohou nepiiznivé ovlivnit jeji moZnosti dalsiho podnikani, jeji finanéni

vv_ s

situaci, vysledky hospodaieni a penéini toky.

Jednim z pozadovanych podkladi pro ziskani dilniho povoleni pro tézbu hnédého uhli ve vymezené oblasti je
rekultivacni plan (Rekultivierungsplan), ktery zavazuje dulni spoleénost po ukonceni t€zby Kk provedeni
rekultivaénich praci na dané tézebni oblasti v souladu se specifickymi kvalitativnimi standardy a podléha
schvaleni pfislu§ného regulatorniho organu. Skupina EPH v souladu se schvalenymi rekultiva¢nimi plany tvofi a
rocné aktualizuje ucetni rezervy na pokryti téchto budoucich rekultivacnich praci. Rezervy jsou kalkulovany
pomoci diskontovani ofekavanych budoucich vydaji na tyto prace na jejich soucasnou hodnotu. Konecné
rekultivacni prace v oblasti Profen za¢nou kolem roku 2034 a v oblasti Schleenhain kolem 2041. V souvislosti
s vytéZenim dolu Schoningen pobliz elektrarny Buschhaus (spole¢nost HSR) byly koncem roku 2016 zahajeny
rekultivacni prace. Celkové naklady na rekultivaéni prace a zmény v predpokladech pouZivanych pro vypocet
vySe rezerv, jako je diskontni sazba, vySe inflace a hodnota oéekavanych budoucich penéznich vydaji na
rekultivacni prace, mohou mit vyznamny dopad na finan¢ni vysledky Skupiny EPH.
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3. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K DLUHOPISUM
Rizika spojena s Dluhopisy zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory:

(a) Vseobecnad rizika, spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi sam podle svych poméri uréit vhodnost takovéto investice. Kazdy
investor by mél predevsim:

- mit dostate¢né znalosti a zkusenosti k u¢elnému ocenéni Dluhopisi, vyhod a rizik investice do Dluhopisi
a zhodnotit informace v tomto Prospektu (v€etné jeho piipadnych dodatk®) uvedené ptimo nebo zatazené
odkazem;

- mit znalosti 0 pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a ptistup K nim, a to vzdy v kontextu své
konkrétni finanéni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na jeho celkové investi¢ni portfolio;

- mit dostatecné finanéni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl ptipraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopisi;

- zcela rozumét podminkam Dluhopist (pfedev§im Emisnim podminkam a tomuto Prospektu, véetné jeho
pfipadnych dodatkt) a byt obeznamen s chovanim nebo vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo
finan¢niho trhu; a

- byt schopen odhadnout (bud’ sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénatfe dalsiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

Nevhodnost investice potencialniho investora do Dluhopisi mize mit negativni vliv na investorem o¢ekavanou
hodnotu a vyvoj investice do DIuhopis.

(b) Dluhopisy jako komplexni finanéni ndstroj

Dluhopisy ptedstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Institucionalni investofi obvykle nekupuji komplexni finan¢ni
nastroje jako svoje jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni finanéni nastroje s posouzenym
rizikem, jehoz trovné jsou si védomi, S cilem snizit nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencialni
investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim nastrojem, bez odborného
posouzeni (které provede sim nebo spolecné s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se
podminek determinujicich hodnotu Dluhopisti a dopadu, ktery bude mit takovato investice na investi¢ni portfolio
potencialniho investora. Nevhodnost investice potencialniho investora do Dluhopisit mize mit negativni vliv na
investorem o¢ekavanou hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisi.

(© Riziko p¥ijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni, tykajici se objemu a podminek jakéhokoliv budouciho
nepodtizeného dluhového financovani Emitenta (krom& omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek). Ptijeti
jakéhokoliv dalsiho dluhového financovani miize v koneéném dusledku znamenat, ze v piipadé konkursniho nebo
podobného fizeni budou pohledavky Vlastniki Dluhopistt z Dluhopisi uspokojeny v mens§i mife, nez kdyby
k ptijeti takovéhoto dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko,
ze by se Emitent mohl dostat do prodleni s pInénim svych dluhd z Dluhopist. K 31. 12. 2017 ¢inily celkové dluhy
Emitenta 6 mld. K¢&. Tyto dluhy jsou tvofeny zejména emisi dluhopisti ISIN CZ0003513012 v celkovém objemu
3mld. K¢ a splatnosti vroce 2018 a emisi dluhopist ISIN CZ0003515413 v celkovém objemu 3 mld. K¢
a splatnosti v roce 2020.

(d) Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na piijeti Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu neexistuje jistota, ze se vytvoifi dostate¢né likvidni sekundéarni trh
s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoti, ze takovyto sekundarni trh bude trvat. Skuteénost, ze Dluhopisy mohou byt
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidit¢ takovychto Dluhopisi oproti
Dluhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V ptipadé Dluhopisi nepfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu mize byt naopak slozitéjsi takovéto Dluhopisy ocenit, c0z mize mit negativni dopad na jejich
likviditu. Na pifipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen Dluhopisy kdykoliv prodat za adekvatni
trzni cenu.
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(e) Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi muze byt ovlivnéna trovni poplatkli tctovanych obchodnikem
scennymi papiry nebo jinym zprostiedkovatelem koupé&/prodeje Dluhopist a/nebo uétovanych relevantnim
zG¢tovacim systémem, pouzivanym investorem. Takovato osoba nebo instituce si mize Gctovat poplatky za
ziizeni a vedeni investi¢niho uctu, pfevody cennych papirti, sluzby spojené s uschovou cennych papirt, apod.
Emitent proto budoucim investoram do Dluhopisti doporucuje, aby se obeznamili s podklady, na jejichz zakladé
budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skute¢nost mize mit z pohledu investora negativni vliv
na pfedpokladany vynos z Dluhopist.

f Riziko nesplaceni

Dluhopisy podléhaji riziku nesplaceni, stejné jako jakykoliv jiny dluh. Za uréitych okolnosti miize dojit k tomu, ze
Emitent nebude schopen vyplacet vynosy z Dluhopist a pii odkupu mize byt hodnota pro Vlastnika Dluhopisti
niz$i, nez vyse pavodni investice do nich, pti¢emz za urc¢itych okolnosti miize byt hodnota i nulova. Toto riziko
muiZe nastat i v pfipadé€, ze Rucitel nebude za Emitenta plnit jeho dluhy vici Vlastnikam DIluhopisi.

(o) Zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi skute¢nosti, ze mohou byt nuceni zaplatit
dané nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptevodu Dluhopisti, nebo
kterého jsou ob¢any nebo rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt
k dispozici zadna oficialni stanoviska dafiovych ufadi nebo soudni rozhodnuti K finanénim nastrojam jako jsou
dluhopisy. Potencialni investofi by pii ziskani, prodeji nebo splaceni téchto Dluhopisti neméli spoléhat na struéné
shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Prospektu, ale co se tyka jejich individualniho zdanéni, méli by jednat
podle doporuceni svych datiovych poradct. Zvazeni investice podle rizik, uvedenych v této ¢asti, by mélo byt
provedeno minimélné po zvaZeni kapitoly "Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” tohoto dokumentu.
Stejné tak mohou pfipadné zmény datiovych predpisi zpisobit, Ze vysledny vynos z Dluhopisit miize byt nizsi,
nez Vlastnici Dluhopist puvodné ptedpokladali, a/nebo ze Vlastnikovi Dluhopisi mlze byt pii prodeji nebo
splatnosti Dluhopist vyplacena nizsi ¢astka, nez pivodné piedpokladal.

(h) Inflace

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi skute¢nosti, ze Dluhopisy neobsahuji
protiinfla¢ni dolozku, a Ze realna hodnota investice do Dluhopisi mize klesat s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace také zptsobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace piekro¢i vysi nominalnich
vynost z DIuhopist, hodnota realnych vynosii z Dluhopist bude negativni.

(i) Ménové riziko
Pokud je Dluhopis emitovan v jiné ménég, nez je domaci ména Vlastnika DIluhopisu, investice miaze v pfipadé
neptiznivého pohybu vyménného kurzu mény ztratit svou hodnotu.

()] Zikonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopisti (hlavné zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi skute¢nosti, ze koupé Dluhopist
muize byt predmétem zakonnych omezeni ovlivityjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira
odpovédnost za zédkonnost nabyti Dluhopisti potencialnim kupujicim Dluhopisi, at’ uz podle zakonu statu
(jurisdikce) jeho zalozeni, resp. kterého je rezidentem, nebo statu (jurisdikce), kde aktivné vykondva Cinnost
(pokud se lis1). Potencialni kupujici nemize pti svém rozhodovani ohledné zakonnosti nabyti Dluhopist spoléhat
na Emitenta. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisi.

(k) Zména prdva

Emisni podminky Dluhopisti i Zaruka se fidi ¢eskym pravem G¢innym k datu tohoto Prospektu. Nelze poskytnut
jakoukoliv zaruku ohledné dusledkii jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény Eeského prava nebo tfedni
praxe po datu tohoto Prospektu.

S ti¢innosti od 1. 1. 2014 doslo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého prava, predevsim nabyl
ucéinnost novy ob&ansky zakonik (zakon ¢. 89/2012 Sb.), zdkon o obchodnich korporacich (zakon €. 90/2012 Sb.)
atada dalsich souvisejicich pravnich pfedpisd, které se budou vztahovat na Emitenta i Rucitele a vztahy mezi
Emitentem a Rucitelem a Vlastniky Dluhopisi (véetné realizace Zaruky). Nové pravni pfedpisy kromé jiného
ptedstavily fadu novych pravnich institutd, do zna¢né miry zménily koncept absolutni a relativni neplatnosti
pravnich ukoni a kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem. S ohledem na relativné kratky ¢asovy odstup
mezi ucinnosti novych pravnich piedpisti a Datem emise neexistuje k novym institutim a pravnim situacim
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relevantni rozhodovaci praxe soudd a pravni vyklady a komentafe k jednotlivym ustanovenim novych pravnich
predpist se v fadé piipadi vyznamné 1isi. Absence relevantni judikatury a neustalenost vykladt novych pravnich
predpistt — a z toho vyplyvajici pravni nejistota — miZze mit negativni vliv na splnéni dluh vyplyvajicich
z Dluhopist.

M Dluhopisy s pohyblivou #rekovou sazbou

Dluhopisy jsou vydavany jako dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou. Vlastnik dluhopisu s pohyblivou
urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a nejistych
urokovych pfijmi. Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu uréeni vynosudluhopisi s pohyblivou urokovou
sazbou predem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot urokovych sazeb (jako je PRIBOR) jsou
sofistikovanym dluhovym instrumentem, u n¢hoz je vynos, ¢i jeho Cast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych
urokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy potencial Dluhopisii. Investovani do téchto Dluhopisii s sebou vSak
nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do dluhopist s fixnim vynosem, a to ze vysledny
vynos Dluhopist bude niz$i, nez vynos béznych dluhopisti za stejné obdobi.

S dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou je soucasné spojeno riziko nemoznosti odecist aktualni pohyblivou
sazbu (jako je PRIBOR) z obrazovky informac¢niho termindlu Bloomberg (nebo jiného ndhradniho oficialniho
zdroje, kde bude sazba uvadéna). V takovém piipadé se bude postupovat alternativnim zpisobem popsanym
v Emisnich podminkach, pfi¢emZ se stanovenim pohyblivé urokové sazby takovym alternativnim zplsobem je
spojeno riziko chyby ¢i nepiesnosti.

(m) Zajisténi Zarukou nemusi postacéovat k pokryti viech dluhii z Dluhopisi

Hodnota aktiv Rugitele je do zna¢né miry zavisla na pfijmech od dcetinych spole¢nosti Skupiny EPH. Hodnota
aktiv Rucitele mtize v disledku ruznych faktord v ¢ase dale kolisat a miZze byt v okamziku realizace finanéni
zaruky niz§i, nez je objem splatnych pohledavek z Dluhopist (tj. hlavné jejich jmenovita hodnota a narostly
a dosud neuhrazeny vynos).

PInéni ze Zaruky je omezeno na aktiva Rucitele, ktera budou k dispozici k okamziku plnéni ze Zaruky. Plnéni ze
Zaruky muze byt dale omezeno v ptipadé, kdy se Rucitel dostane do upadku v souladu s pfislu§snymi pravnimi
piedpisy upravujicimi insolvenci. Nedostatek disponibilnich aktiv nebo insolvence Ruditele mize vyznamné
omezit moznost Vlastnikli Dluhopisti uspokojit svoje naroky ze Zaruky. Existuje tedy riziko, Ze v piipadé
realizace Zaruky nebudou finanéni prostiedky uréené k distribuci Vlastnikim Dluhopisti postaovat k pokryti
jejich splatnych pohledavek vic¢i Emitentovi.

(n) Riziko moiného stitetu zajmii pii realizaci Zdaruky

Hlavni spolumanazeti a ¢lenové jejich skupiny poskytli nebo poskytuji nékterym ¢&lenim Skupiny EPH
financovani formou avérd. Dluhy z takovychto uvért jsou v nékterych piipadech kromé jiného zajistény rucenim
ze strany Ruditele; k 31. 12. 2017 Rucitel vystavil garance a zaruky zejména za zavazky ¢lend Skupiny EPH
v celkové vysi 1 776 miliont EUR, z toho bylo 716 milioni EUR za externi finan¢ni zadluZzenost. Uspokojeni
z takového zajisténi ze strany Hlavnich spolumanazer( nebo ¢lentl jejich skupiny by ve svém disledku mohlo vést
k tomu, ze Vlastnici Dluhopisa, ktefi budou individualng uplatiiovat svoje naroky ze Zaruky, budou uspokojeni ze
Zaruky pouze Castené, pozdé&ji, nebo vibec. V souvislosti s bankovnimi obchody ativérovymi vztahy maji
Hlavni spolumanazefi také pfistup k nékterym informacim, které nejsou vefejné piistupné, a které nebudou mit
Vlastnici Dluhopist k dispozici. Takovéto nevefejné informace mohou banky jako véfitele vSeobecné
zvyhodiovat pied jinymi véfiteli Emitenta nebo Rucitele, véetné Vlastniki DIluhopist. Emitent si vSak neni
védom toho, ze by se Hlavni spolumanazeii dostali z vySe uvedenych dtvodi, resp. ztitulu funkce
Administratora, kdy je povinni jednat s nalezitou pé¢i, do stretu zajmi ve vztahu k investoram.

(0) Riziko refinancovani

Emitent a Rucitel ¢eli i riziku, Ze aktualni nebo budouci dluhové financovani nebude nejpozdé&ji k datu splatnosti
obnoveno nebo refinancovano. Vzhledem k podminkam, které na kapitdlovych trzich prevladaji, také neni
vylouceno, ze Emitent ani Rucitel nebudou schopni refinancovat své soucasné a budouci dluhy za ptiznivych
podminek. Pokud by Emitent nebo Ruéitel nebyl schopen refinancovat své dluhy za pfijatelnych podminek, nebo
by refinancovani nebylo viibec mozné, mohl by byt Emitent a Ruditel nucen prodavat sva aktiva za nevyhodnych
podminek, ptipadné snizit nebo pozastavit ¢innost, coz by se neptiznivé projevilo na ekonomické situaci Emitenta
a Rucitele.
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(p) Riziko nepiedvidatelné situace

Neptedvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky tutok), ktera zptsobi poruchy finan¢nich trhii, rychly
pohyb nominalnich kurzi, miize mit vliv na hodnotu Dluhopisi. Negativni vliv takovychto udalosti by mohl
zpUsobit snizeni navratnosti penéZnich prostiedkd investovanych Emitentem a Rucitelem, a ohrozit tak schopnost
Emitenta, resp. Rucitele, splatit vSechny dluzné ¢&astky vyplyvajici z Dluhopisi. Dale mohou byt hodnota
Dluhopist a jakékoliv ptijmy z nich ovlivnény globalni udalosti (politickou, ekonomickou nebo jiné povahy), ke
které dojde v jiném staté, nez ve kterém jsou DIuhopisy vydavany a obchodovany.
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1. EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Zastupitelné dluhopisy vydavané spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s., zaloZenou a existujici podle ¢eského prava,
se sidlem Pafizska 130/26, 110 00, Praha 1, ICO: 043 02 575, zapsanou pod sp. zn. B 20854 vedenou Méstskym
soudem v Praze (dale jen "Emitent"), v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté 3 000 000 000 K¢ (slovy: tii
miliardy korun ¢eskych), s moznosti navysSeni celkové jmenovité hodnoty emise az do 4 500 000 000 K¢ (slovy:
¢tyti miliardy a pét set milionti korun ¢eskych), urocené pohyblivou Grokovou sazbou a splatné v roce 2022 (dale
jen "Emise" ajednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen "Dluhopisy"), se fidi témito emisnimi
podminkami (dale jen "Emisni podminky") a zdkonem ¢&. 190/2004 Sb. o dluhopisech ve znéni pozdéjsich
ptedpisti (dale jen "Zakon o dluhopisech™). Emise Dluhopisti byla schvéalena rozhodnutim ptedstavenstva
Emitenta ze dne 28. 6. 2018. Dluhopisim byl Centralnim depozitafem (jak je tento pojem definovan nize)
ptidélen identifikaéni kod ISIN CZ0003519407. Nazev Dluhopisu je Dluhopis EPH VAR/22.

Dluhy z Dluhopist jsou bezpodmineéné a neodvolatelné zajistény finanéni zarukou Rucitele (jak je tento pojem
definovan nize).

Rucitel se v Zaruce (jak je tento pojem definovan nize), ktera se fidi ¢eskym pravem, a jejiz kopie tvoii soucast
téchto Emisnich podminek, neodvolateln¢ a bezpodmine¢né zavazal vici Vlastnikim Dluhopist (jak je tento
pojem definovan niZe), ze pokud Emitent nesplni svoje dluhy va¢i Vlastnikim Dluhopist, vyplyvajici pro
Emitenta z Dluhopistt podle téchto Emisnich podminek, splni tyto dluhy za Emitenta bezpodmine¢né,
bezodkladné a v pIné vysi.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynost a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopist bude
zajistovat Komeréni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Piikopé& 33 &p. 969, PSC 11407, ICO: 453 17 054, zapsana
V obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B 1360 (dale také jen "Administrator"”).
Vztah mezi Emitentem a Administratorem Vv souvislosti S provadénim plateb Vlastnikim Dluhopisi
a v souvislosti s nékterymi dal$imi administrativnimi tikony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou
mezi Emitentem a Administratorem (dale jen "Smlouva s administratorem™). Stejnopis Smlouvy
s administratorem je na vyzadani Vlastnikti Dluhopisu k dispozici k nahlédnuti v pracovni dny v pribéhu bézné
pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod. v Uréené provozovné Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto
Emisnich podminek.

Cinnosti agenta pro vypodty spojené s provadénim vypoétll ve vztahu k Dluhopisim bude provadét Komeréni
banka, a.s. (dale dle kontextu téZ jen "Agent pro vypocty").

Emitent pozada prostiednictvim Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150,
PSC 15057, ICO: 000 01 350, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spis. zn.
BXXXVI 46 (dale také jen "Kotaéni agent") o ptijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy
cennych papird v Praze, a.s. (dale jen "BCPP"). V ptipadé pfijeti Emise k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Zaknihované cenné papiry, forma, jmenovita hodnota, predpokladana celkova jmenovita
hodnota emise

Dluhopisy jsou zaknihovanymi cennymi papiry a maji formu na dorucitele. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou
hodnotu 3 000 000 K¢ (slovy: tii miliony korun &eskych). Piedpokladana celkovd jmenovita hodnota Emise
(tj. nejvyssi suma jmenovitych hodnot Dluhopisi) je 3 000 000 000 K¢ (slovy: tfi miliardy korun &eskych).
Predpokladany pocet Dluhopist je 1 000 (slovy: jeden tisic) kusi.

1.2 Oddéleni prava na vynos; vyménna a piredkupni prava

Oddéleni prava na vynos DIuhopisu se vyluc¢uje. S DIuhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani vyménna prava.

1.3 Vlastnici Dluhopisi

Pro ucely Emisnich podminek se "Vlastnikem Dluhopisu" ¢i "Vlastnikem Dluhopisi" rozumi osoba, na jejimz
uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

"Centralni depozitaF" znamena spolecnost Centralni depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

Dokud nebude Emitent piesvédéivym zplsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu neni vlastnikem dotCenych zaknihovanych cennych papirti, budou Emitent i Administrator pokladat
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kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s
témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit Dluhopis z
jakychkoli dGvodii zapsdn na svém uctu vlastnika v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papirt, jsou
povinny o0 této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta
a Administratora.

1.4 Pievod Dluhopisi

K pievodu Dluhopisi dochéazi zapisem tohoto pievodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe. V pripadé Dluhopist evidovanych v Centralnim
depozitafi na uctu zédkaznikd dochazi k ptevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na uétu zékaznikli v souladu s
platnymi pravnimi ptfedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, zZe majitel ¢tu zdkaznik je povinen
neprodlen¢ zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na Gcet zdkaznikd, nebo (ii) pokud jde
o ptevod mezi Vlastniky Dluhopisti v ramci jednoho uctu zakaznikli, zapisem pfevodu na uctu vlastnika v
evidenci navazujici na centralni evidenci.

15 Rating

Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim nebyl pridélen rating. Samostatné finanéni hodnoceni Emise
nebylo provedeno a Emise tudiz nema samostatny rating.

2. DATUM EMISE, CELKOVA JMENOVITA HODNOTA, EMISNi KURZ, LHUTA PRO
UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1 Datum emise, Ihiita pro upisovani

Datum emise Dluhopisii je stanoveno na 16. 7. 2018 (dale jen "Datum emise"). Dluhopisy mohou byt vydany
(i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datu emise v pribéhu lhity pro upisovani, ktera
zaCne bézet dne 9. 7. 2018 a skonci uplynutim 12 (dvanacti) mésicti od Data emise (dale jen "Emisni lhita"),
pfipadné dodatecné lhiity pro upisovani (dale také "Dodateéna emisni lhiita"), pokud nebude Emisni lhita
dostacujici. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhiity je Emitent povinen oznamit zpisobem, jakym byly
uvefejnény tyto Emisni podminky.

Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v pribéhu Emisni lhity, resp. Dodatecné emisni lhity, vydat Dluhopisy i ve
vétsi celkové jmenovité hodnoté, neZ je predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise. Rozhodne-li Emitent o
vydani Dluhopisti ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je pifedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise,
nepiekroci celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopist 4 500 000 000 K¢ (slovy: ¢tyfi miliardy a pét
set miliont korun ¢eskych).

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo pfipadné Dodate¢né emisni lhity oznami Emitent
Vlastnikiim Dluhopisti zptisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu
vsech vydanych Dluhopist tvoricich Emisi, avSak jen v pfipadé, ze takova celkova jmenovita hodnota vSech
vydanych Dluhopist je nizsi nebo vyssi nez celkova pfedpokladana jmenovita hodnota Emise uvedena v ¢lanku
1.1 té€chto Emisnich podminek.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise ¢ini 100 % (dale jen "Emisni kurz") jejich jmenovité
hodnoty. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisii vydanych piipadné po Datu emise bude vzdy uréen Emitentem tak,
aby zohlediioval pievazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce Emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise déle ptipocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos.

2.3 Zptisob a misto tupisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nabidnuty prostfednictvim hlavnich spolumanazer Emise, spoleénosti Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s., a Komer¢ni banka, a.s. (dale téZ "Hlavni spolumanazZefi" a kazdy jednotlivé "Hlavni
spolumanazer"), ke koupi v ramci sekundarniho trhu zejména kvalifikovanym i jinym investorim, a to v souladu
s piislusnymi pravnimi pfedpisy a prospektem Dluhopist.

Emitent udélil Hlavnim spolumanazertm vyhradni povéfeni v souvislosti s Emisi plsobit v roli hlavnich
spolumanazeri a Hlavni spolumanazefi se zavazali vici Emitentovi vynalozit veskeré pfiméfené usili, které po
nich Ize rozumné pozadovat, aby vyhledali potencialni investory (zadjemce o koupi Dluhopisit) a prodali jim
Dluhopisy na sekundarnim trhu. Hlavni spolumanazefi ani zadna jina osoba vsak v souvislosti s Emisi nepievzali
vici Emitentovi zddnou pevnou povinnost Dluhopisy upsat ¢i koupit.
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Dluhopisy umisténé Hlavnimi spolumanazery budou k Datu emise, nebo jakymkoli pozdéjsim datim dohodnutym
mezi Emitentem a Hlavnimi spolumanazery, vydany pfipsanim na majetkové uéty Hlavnich spolumanaZerii na
zaklad¢ smlouvy o upsani a koupi dluhopisti uzaviené pred Datem emise, resp. pfisluSnym dnem vypotadani
primarniho upisu, jejimz pfedmétem bude povinnost Emitenta vydat, a povinnost Hlavnich spolumanazert upsat a
koupit, DIuhopisy za podminek ve smlouvé uvedenych.

Hlavni spolumanazeti mohou Dluhopisy upisovat v sidle Emitenta, pfip. Hlavnich spolumanazert, a to i za
pouziti prostfedkd komunikace na dalku, po¢inaje 9. 7. 2018 v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy.

Dluhopisy budou v pfislusny den vyporadani dohodnuty ve smlouvé o upsani a koupi Dluhopisii pfipsany ve
prospéch Hlavnich spolumanazerd v evidenci Vlastniki Dluhopist proti zaplaceni emisniho kurzu na pfislusny
ucet sdéleny za timto uc¢elem Emitentem Hlavnim spolumanazertim.

Jakékoli Dluhopisy mohou byt téz vydany na majetkovy ucet Emitenta v evidence vedené Centralnim
depozitafem v souladu s § 15 odst. 4 Zakona o Dluhopisech.

3. STATUS DLUHOPISU

3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy zakladaji ptimé, vSeobecné, nepodminéné a nepodtizené dluhy Emitenta zajisténé Zarukou, které jsou
a budou co do potadi svého uspokojeni mezi sebou navzajem rovnocenné (pari passu) a alespon rovnocenné vuéi
vSem dal§im souc¢asnym i budoucim nepodiizenym a stejnym zptisobem zajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou
téch dluhti Emitenta, u kterych kogentni ustanoveni pravnich ptredpisii stanovi jinak.

3.2 Zajisténi dluhii z Dluhopisi
3.21 Zajisténi dluhii 7 Dluhopisii

Dluhy Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhopisti budou zajistény finanéni zarukou ve smyslu § 2029 a nasl.
zakona ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, v platném znéni, poskytovanou spole¢nosti Energeticky a pramyslovy
holding, a.s., spole¢nosti zaloZenou a existujici podle ¢eského prava se sidlem na adrese Pafizska 130/26, Josefov,
110 00 Praha 1, ICO: 283 56 250, zapsanou pod sp. zn. B 21747 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen
"Ruditel").

Ruditel ve finan¢ni zaruce (dale jen "Zaruka") bezpodmineéné a neodvolatelné zarucuje kazdému Vlastnikovi
Dluhopist, Ze v piipadé, kdy Emitent z jakéhokoliv diivodu nesplni jakoukoliv svou platebni povinnost nebo jiné
povinnosti ve vztahu k jakémukoliv Dluhopisu fadné a véas, véetné jakéhokoliv potencialniho dluhu Emitenta
vici nékterému z Vlastniki Dluhopist, vyplyvajiciho z mozné neplatnosti, neu¢innosti, zdanlivosti nebo
nevymahatelnosti povinnosti z Dluhopisii, Ruéitel v souladu s Emisnimi podminkami DIuhopisti na zakladé vyzvy
Vlastnika Dluhopisti zaplati takovouto ¢astku v plné vysi a v piislusné meéné, a to nejpozd&ji do 10 (deseti)
kalendainich dni od doruceni vyzvy Vlastnika Dluhopisi Ruciteli. Kopie Zaruky tvoii pfilohu &. 1 téchto
Emisnich podminek.

4. POVINNOST ZDRZET SE ZRIiZENi ZAJISTENI A DALSI POVINNOSTI EMITENTA A
RUCITELE

4.1 Povinnost zdrZet se ziizeni zajiSténi

Emitent a Rucitel se zavazuji, Ze do doby spInéni vSech svych dluhi, vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisti, a v souladu stémito Emisnimi podminkami nezifidi ani neumozni ztizeni Zadného
zajisténi jakychkoliv svych dluhii zastavnimi nebo jinymi podobnymi pravy tetich osob, ktera by omezila prava
Emitenta nebo Rucitele na jejich souc¢asny nebo budouci majetek nebo piijmy, pokud nejpozd€ji soucasné se
ziizenim takovychto zastavnich prav nebo jinych podobnych prav tietich osob Emitent, resp. Rucitel nezajisti, aby
byly jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopist (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi dluhy nebo (ii) zajistény
jinym zptsobem, schvalenym usnesenim Schtize (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12 téchto Emisnich
podminek). Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na:

(@)  jakakoliv zastavni nebo jind podobna prava tietich osob (soucasna nebo budouci) k akciim, podilim nebo
podobnym piimym kapitadlovym ucastem Rucitele v jakékoliv jeho dcefiné spolecnosti zfizené jako
zajisténi jakéhokoliv financovani poskytnutého jakoukoliv tfeti osobou mimo Skupinu EPH jakékoliv
dcefiné spolecnosti Rucitele; nebo
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(b)  jakakoliv zastavni nebo jina v€cna prava tietich osob (soucasna nebo budouci) vyplyvajici ze smluvnich
ujednani Rucitele nebo jakékoliv jeho dcefiné spolecnosti existujici k Datu emise, vcetné jakéhokoliv
refinancovani takovychto dluhii zajistovanych Ruditelem; nebo

(c)  jakykoli finanéni kolateral ztizeny Rucitelem za UCelem zajisténi dluhll ze zajistovacich derivatovych
operaci uzaviranych Rucitelem; nebo

(d)  jakakoliv zastavni nebo jind podobna prava tretich osob vyplyvajici ze zdkona nebo vznikla na zakladé
soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

"Skupina EPH" pro ucely téchto Emisnich podminek znamena k ur¢itému dni Rugitele a v§echny osoby ovladané
Rucitelem, véetné Emitenta.

4.2 Dalsi zadluZeni

Emitent a Ruditel se zavazuji, ze do doby splnéni vSech vydanych a dosud nesplacenych dluhd vyplyvajicich
z Dluhopisu v souladu s Emisnimi podminkami neuzaviou jakoukoliv transakci, ktera by pfimo nebo neptimo
vedla ke zvySeni ZadluZzenosti Skupiny EPH, pokud by v dusledku uzavieni takovéto transakce ukazatel
Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti ptekrocil hodnotu 4,00. Konsolidovany ¢isty pomér zadluzenosti
se vypotita z poslednich dostupnych udajii o Cisté zadluzenosti, které jsou k dispozici k datu zamysleného
zvyseni Zadluzenosti.

4.3 Transakce s propojenymi osobami

Emitent ani Rucitel neuzaviou smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu K propojené osobé
neprovedou transakci ani nepifijmou opatieni, jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

4.4 Nakladani s majetkem

Emitent, Rucitel ani Vyznamna dcefina spole¢nost nepievedou ani jinak nezcizi nebo neposkytnou, at’ uz v ramci
jedné nebo nekolika transakci (souvisejicich nebo nesouvisejicich), zadny svij majetek v hodnoté ptesahujici
50 000 000 EUR, pokud by v disledku realizace takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného ¢istého poméru
zadluzenosti ptekrocil hodnotu 4,00. Konsolidovany cCisty pomér zadluzenosti se vypocita z dostupnych udaji o
Cisté zadluzenosti k poslednimu dni mésice predchazejiciho rozhodnému datu (tj. datu uskutenéni transakce), ke
kterému se pro ucely tohoto ¢lanku Konsolidovany cisty pomér zadluzenosti pocita (avSak v pfipadé, Ze
rozhodnym datem bude prvni az desaty den kalendainiho mésice, pouZije se hodnota Cisté zadluzenosti k
poslednimu dni mésice, ktery o dva mésice piedchazi takovému rozhodnému datu).

45 Omezeni vyplat

Rucitel se zavazuje, ze do doby splnéni vSech dluhti vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi
v souladu s Emisnimi podminkami nerozhodne o vyplaté ani nevyplati jakoukoliv dividendu nebo jiny podil na
zisku nebo podil na zakladnim kapitalu, neposkytne zaptjcku/uvér akcionati nebo nesplati dluh akcionaii, pokud
by v disledku takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti piekrocil hodnotu 3,75.
Konsolidovany &isty pomér zadluzenosti se vypoéitd z poslednich dostupnych udajii o Cisté zadluzenosti, které
jsou k dispozici k datu zamyslené vyplaty dividendy, poskytnuti zapjcky/avéru nebo splatky dluhu. Omezeni
podle tohoto odstavce se nevztahuje na transakce bez vlivu na hotovost, napt. zapocet dividendy proti pohledavce
vici akcionafi apod.

4.6 Definice

Pro ucely tohoto ¢lanku 4 maji nize uvedené pojmy vyznam uvedeny nize. Neni-li uvedeno jinak, zdrojem
informaci k jednotlivym polozkam je konsolidovana ucetni zavérka Rucitele, v pfipadé vypoctu mimo rozvahové
dny vstupni informace vychéazeji z téetnictvi Rucitele a z Géetnictvi dcefinych spole¢nosti vedeného v souladu
s IFRS.

"Cista zadluZenost" znamena celkovou ZadluZenost Skupiny EPH na konsolidované bazi k rozhodnému datu, ke
kterému se pro ucely téchto Emisnich podminek stanovuje, avsak po odecteni celkové vyse penéznich prostiedkt
a Penéznich ekvivalentd v drzeni Skupiny EPH na konsolidované bazi v té dobé¢ a (v rozsahu, ktery uz nepodléha
jinému odpoctu). Jedna se o vypoctovy ukazatel pro ucely Emisnich podminek.

"Konsolidovany cisty pomér zadluZenosti" znamena, k rozhodnému datu, ke kterému se pro ucely téchto
Emisnich podminek stanovuje, pomér (a) Cisté zadluzenosti k poslednimu dni mésice predchazejiciho takovému
rozhodnému datu (avSak v pfipad¢, Ze rozhodnym datem bude prvni az desaty den kalendainiho mésice, pouzije
se hodnota Cisté zadluzenosti k poslednimu dni mésice, ktery o dva mésice piedchazi takovému rozhodnému
datu) k (b) ukazateli Modifikovana EBITDA za posledni ukonéené Rozhodné obdobi (Measurement Period), za
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které jsou k dispozici interni Gcetni zavérky bezprostfedné pied rozhodnym datem. Jednd se o vypoctovy ukazatel
pro ucely Emisnich podminek.

Navic se pro ucely vypoctu ukazatele Modifikovand EBITDA za ptislusné obdobi ujednava nasledujici:

(@)  akvizice realizované ur¢enou osobou nebo kteroukoliv z jejich Dcefinych spole¢nosti, véetné akvizic
slouc¢enim (fizi) nebo splynutim (konsolidaci), nebo jakoukoliv osobou nebo kteroukoliv z jejich
Dcefinych spolecnosti, kterou dand osoba nabyla do vlastnictvi, a to vcetné vSech souvisejicich
finan¢nich transakci, jakoz i zvySeni vlastnického podilu v Dcefinych spolecnostech, realizovanych
béhem Rozhodného obdobi nebo po takovém referencnim obdobi a také k datu vypoctu nebo pred timto
datem, pfipadné které maji byt realizovany k datu vypoétu, budou mit predbézny (pro forma) ucinek
(stanoven v dobré vife odpovédnym ucetnim nebo finanénim pracovnikem Rugitele), jako kdyby byly
zrealizovany v prvni den Rozhodného obdobi;

(b)  bude vyloucen ukazatel Modifikovana EBITDA s ohledem na pferuSené operace (provozy) stanoveny
v dobré vife odpovédnym ucetnim nebo finanénim pracovnikem pfislusného subjektu v souladu s IFRS,
vcetné operaci a podnikll (a obchodnich podilti v takovychto operacich a podnicich) odprodanych pred
datem vypoctu;

(c)  jakakoliv osoba, ktera je k datu vypoctu Dcefinou spole¢nosti, bude povazovana za Dcefinou spole¢nost v
prubehu celého Rozhodného obdobi; a

(d)  jakakoliv osoba, ktera neni k datu vypoétu Dcefinou spole¢nosti, nebude povazovana za Dcefinou
spole¢nost kdykoliv pfed Rozhodnym obdobim.

Pro tucely vypoctu Konsolidovaného ¢Cistého poméru zadluzenosti nebo jakékoliv jeho slozky za ur€ité obdobi
bude odpovédny pracovnik pfislusného subjektu v dobré vite provadét piedbézné (pro forma) kalkulace
(zahrnujici predbézné vydaje a tispory nakladi, jakoz i synergie vedouci ke snizovani nakladd, které (i) uz nastaly
nebo jejichz vyskyt - pouze s ohledem na uspory nakladii nebo synergie vedouci ke snizovani naklada
vypoctu; a (ii) jsou rozumné identifikovatelné a fakticky prokazatelné, a to véetné (nikoliv vSak vylucné) téch,
které vznikly v dasledku jakychkoliv ikonl ze strany Rucitele nebo kterékoliv z jeho Dcefinych spole¢nosti -
zejména v souvislosti s jakymkoliv planem nebo programem na sniZzovani a Gsporu nakladd nebo ve spojeni s
jakoukoliv transakci, investici, akvizici, dispozici, restrukturalizaci, reorganizaci podniku nebo v jiné souvislosti -
a to na zakladé rozhodnuti pfijatého v dobré vife vykonnym nebo finanénim feditelem a/nebo jakoukoliv osobou
na podobné seniorské U¢etni pozici u Ruditele).

"Dcefina spole¢nost” znamenad v uréitém case jakoukoliv dal$i spoleénost ("druha osoba") ve vztahu ke
kterékoliv spole¢nosti ("prvni osoba"),

(@)  jejiz zalezitosti a politiku prvni osoba samostatné ovlada nebo ma pravo ji ovladat, at’ uz prostiednictvim
zakladniho kapitalu, smlouvy, prava jmenovat nebo odvolavat ¢leny fidiciho organu druhé osoby nebo
jinak; nebo

(b)  jejiz Gcetni zavérky jsou plné konsolidovany s uéetnimi zavérkami prvni osoby v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy a vSeobecné uznavanymi ucetnimi principy.

"Modifikovana EBITDA" ve vztahu k Rozhodnému obdobi znamena konsolidovany provozni zisk Skupiny EPH

pied zdanénim (s vyloucenim vysledki ze zrusenych operaci - provozit):

(@)  pred odectenim finanénich poplatki;

(b)  po pripocteni jakékoliv ¢astky pritaditelné amortizaci, opravnym polozkdm nebo poklesu
hodnoty/oslabeni daného aktiva (bez ohledu na zruSeni pfedchazejiciho zauétovani poklesu hodnoty aktiv
v pfislusném Rozhodném obdobi);

(c)  pred zohlednénim Zvlastnich polozek;

(d)  po zpétném pripocteni Castky urcené k vyplaté dividendy nebo podilu na zisku, kterou dany subjekt nebo
kterakoliv z jeho plné konsolidovanych dcefinych spolecnosti obdrzela v hotovosti od Podniku ve skupiné
nebo Spole¢ného podniku daného subjektu a/nebo od kterékoliv Dcefiné spolecnosti;

()  pred zohlednénim zisku nebo ztraty vyplyvajici z ptecetiovani (smérem nahoru nebo dolit) jakéhokoliv
dalsiho majetku, tvorby a zruseni rezerv;

§j] kromé polozek souvisejicich se spolecnosti Saale Energie GmbH, které jsou v duasledku ucetniho
zpracovani specifického smluvniho ujednani se spolecnosti Kraftwerk Schkopau GbR zauctovany jako
provozni naklady spolecnosti Saale Energie GmbH, i kdyZ se vztahuji na polozky, které by jinak nebyly
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zahrnuty do ukazatele Modifikovand EBITDA; zdrojem informaci této polozky je financni Ucetnictvi
Ruditele a je k dispozici Vlastnikim Dluhopisti v sidle Emitenta, jak je uvedeno nize;

(9)  pied zohlednénim Penzijnich polozek; a
(h) s vyjimkou zau¢tovani do zisku, ktery je pfedstavovan akciovymi opcemi do naklad,

a to vzdy v rozsahu doplnéni, odecteni nebo zohlednéni za Gcelem stanoveni provozniho zisku daného subjektu
pred zdanénim. Jedna se o vypoctovy ukazatel pro ucely Emisnich podminek.

"Evropska unie pfed rozsifrenim" znamena Evropskou unii k datu 1. 1. 2004, zahrnujici tyto Clenské staty:
Rakousko, Belgii, Dansko, Finsko, Francii, Némecko, Recko, Lucembursko, Italii, Irsko, Holandsko, Portugalsko,
Spanélsko, Svédsko a Spojené kralovstvi, ale nezahrnuje zemé, které se staly nebo se stanou ¢lenskym statem
Evropské unie po 1. 1. 2004.

"Finan¢ni leasing” znamena jakoukoliv smlouvu o pronijmu nebo smlouvu o splatkovém prodeji, ktera je
povazovana za finanéni nebo kapitalovy leasing v souladu s IFRS.

"IFRS" znamend Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (vyklad IFRS, IFRIC a IAS) v platném znéni
prijatém Evropskou unii, které jsou konzistentn¢ uplatiiovany.

"Obchodni nastroje" znamenaji jakékoliv zaruky za splnéni kontraktu (tzv. kauéni zaruky), zaruky za akontaci
nebo dokumentarni akreditivy vystavené ve vztahu k dluhtim Rucitele a/nebo jeho Dcefinych spole¢nosti (vEetné
Emitenta) vzniklym v ramci bézné obchodni Cinnosti.

"Penzijni polozky" znamenaji jakékoliv pfijmy nebo vydaje (zauctovani k tizi) prifaditelné planu pozitkli po
skonéeni pracovniho poméru (jiné nez naklady na bézné sluzby ptitaditelné danému planu).

"Penézni ekvivalenty" znamenaji:

(@)  primé obligace (nebo certifikaty piedstavujici podil na takovych obligacich) vydané nebo bezpodmineéné
zaruéené vladou Clenského statu Evropské unie pred rozsifenim, Spojenych statd americkych, Ceské
republiky, Slovenské republiky nebo Svycarska (a to vzdy v&etné kazdé agentury nebo podtizené vladni
organizace), jejichz splaceni je podporovano v plné vife a divéte pfislusného statu a které nejsou podle
volby dané osoby predcasné splatitelné nebo koupitelné;

(b)  bankovni vklady pfes noc (overnight), terminované vkladové ucty, depozitni certifikaty, bankovni
akceptace a vklady na penéznim trhu s domluvenou splatnosti (a podobné nastroje) do 12 mésicti ode dne
jejich nabyti, které byly vydany bankou nebo svéfeneckou spolecnosti (trust company), ktera byla
zalozena - nebo je opravnéna pusobit jako banka nebo svéfenecka spole¢nost - v souladu s pravnim fadem
pfislusného ¢lenského stitu Evropské unie pied rozsifenim, Ceské republiky, Slovenské republiky,
Spojenych stati americkych nebo jakéhokoliv statu Spojenych statt americkych nebo Svycarska;

(c)  obligace se zpétnym odkoupenim na dobu maximalné 30 dni pro konkrétni druhy podkladovych cennych
papirt specifikovanych v bodech (a) a (b) vyse, které byly domluveny s jakoukoliv finan¢ni instituci za
spInéni predpokladti stanovenych v bod¢ (b) vyse;

(d)  obchodni cenny papir, kterému byl udélen jeden z dvou nejvyssich ratingi agentury Moody’s nebo S&P,
se splatnosti vzdy do jednoho roku ode dne jeho nabyti; a

(e)  fondy penézniho trhu piedstavujici alespoit 95 % aktiv zahrnutych do pfislusnych druhii PenéZnich
ekvivalentt, které jsou specifikovany v bodech (a) az (d) této definice,

a to po odecteni polozky "Dlouhodobé a kratkodobé vazané zdroje" v rozvaze.

e

"Podnik ve skupiné" znamena ve vztahu k jakékoliv osob¢, jakoukoliv investi¢ni spolecnost nebo subjekt (ktery
sdm o sob¢ neni Dcefinou spolecnosti relevantni osoby), ve kterém tato osoba vlastni (at’ uz pfimo nebo neptimo)
podil, pfi€emz Spole¢ny podnik neni Podnikem ve skupiné.

"Rozhodné obdobi" znamena - za predpokladu, ze pfislusny subjekt vypracovava interni Ctvrtletni ucetni zaveérky
— posledni ctyfi uplna fiskalni ctvrtleti, za které byly pfislusné Gcetni zavérky vypracovany a jsou k dispozici,
nebo pokud se dany subjekt vyluéné na zakladé svého uvazeni rozhodne ukoncit zpracovavani ctvrtletnich
ucetnich zaveérek, posledni dveé tiplna fiskalni pololeti, za které byly pfislusné ucetni zavérky vypracovany a jsou k
dispozici.

"Spoleény podnik" znamena jakykoliv spole¢ny obchodné-pravni subjekt, at uz jde o spolecnost,
neregistrovanou firmu, podnik, sdruzeni, spole¢ny podnik, vefejnou obchodni spole¢nost (partnership) nebo jiny
subjekt.

47



"Vyznamna dcefina spole¢nost" znamena dcefinou spole¢nost Rucitele, jejiz podil na konsolidované EBITDA
prevysuje 10 %, posuzovano podle poslednich auditovanych konsolidovanych tc¢etnich vykazu.

"ZadluZenost" ve vztahu k jakékoliv osobé k rozhodujicimu datu (bez dvojitého zapoctu nebo duplikace) vzdy
znamena celkovou nesplacenou ¢astku jistiny, kapitalu nebo nominalni hodnoty (véetné fixni nebo minimalni
prémie splatné pii pfedcasném splaceni nebo odkoupeni) dluhti takové osoby, pokud jde o nasledujici:

(@)
(b)

(©)

(d)
()
()

(9)

(h)

(i)

vypijcené penézni prostfedky a debetni ziistatky na uctech v bankach nebo jinych finanénich institucich;
akceptaci v ramci akceptacniho nebo diskontniho uvéru (nebo jeho ekvivalentu v dematerializované
podobg¢);

uvér na odkoupeni dluhopisti (note purchase facility) nebo emisi dluhopisii (jinych neZz Obchodnich
nastroju), dluzni tpisy, smeénky, obligace, ptij¢ené akcie nebo jakékoliv jiné podobné cenné papiry;
Finan¢ni leasing;

prodané nebo diskontované pohledavky (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu);

jakoukoliv ¢astku ziskanou vydanim odkoupitelnych akcii (jinak nez podle volby emitenta) nebo akeii,
které jsou jinak klasifikovany jako zaptjcky podle IFRS;

¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzaviené kupni smlouvy nebo z kupni smlouvy s
odlozenou ucinnosti v pfipadé, Ze (i) jednim z hlavnich divodl uzavieni smlouvy je ziskavat prostiedky
nebo financovat akvizici nebo vystavbu pfislusného aktiva (majetku) nebo sluzby; a (ii) smlouva se tyka
dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a platba je splatna vic nez 180 dni po terminu dodani;

jakoukoliv ¢astku ziskanou v ramci jiné transakce (v¢etné kontraktti na forwardovy nakup nebo prode;j,
dohody o prodeji a zpétném prodeji nebo smlouvy o prodeji a zpétném pronajmu), ktera ma obchodni
ucinek zaptjcky/aveéru nebo ktera je jinak klasifikovana jako zapajcka/avér podle IFRS; a

(bez dvojitého zapoctu) ¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho ze zaruky nebo z odskodnéni za jakékoliv
polozky uvedené v bodech (a) az (h) vyse.

Termin "Zadluzenost™ nezahrnuje:

(@)

(b)
(©)
(d)

(€)

()

jakykoliv pronajem majetku, ktery by byl povazovan za operativni leasing podle IFRS (ve znéni platném
ke Dni emise), nebo jakoukoliv zaruku poskytnutou relevantni osobou nebo jeji Dcefinou spolecnosti v
ramci bézné obchodni ¢innosti vyluéné v souvislosti a ve vztahu k dluhiim relevantni osoby nebo jeji
Dcetiné spoleCnosti v ramci operativniho leasingu; za predpokladu, ze pokud dojde po Dni emise
k jakékoliv zméné v IFRS, posouzeni a stanoveni, zda je prondjem povazovan za operativni leasing podle
IFRS ve znéni platném ke Dni emise, bude provedeno na zakladé rozumného uvazeni financniho feditele
relevantni osoby (nebo jakékoliv osoby v podobné seniorni Géetni pozici u relevantni osoby) uéinéného
v dobré vife zpuisobem, ktery je v souladu s dosavadnimi postupy, a po uplatnéni zasad IFRS (ve znéni
platném ke Dni emise);

penzijni dluh;
pfipadné dluhy v rameci bézného podnikani;

v souvislosti s nakupem nebo prodejem jakéhokoliv podniku relevantni osobou nebo jeji Dcetinou
spolecnosti jakékoliv upravy (opravné polozky) provedené po dokonceni transakce (vypofadani),
k jejichz provedeni mlize byt prodavajici opravnén v rozsahu, v jakém je pfislusna platba stanovena
v kone¢né tcetni rozvaze nebo v jakém je platba zavisla na vykonnosti takovéhoto podniku po dokonceni
transakce (vypotadani);

pro vylouceni pochybnosti jakékoliv pfipadné dluhy ve vztahu k narokidm pracovnikil na ndhradu $kody,
dluhy vzniklé kvili pfedCasnému odchodu do diichodu nebo ptredéasnému ukonceni smlouvy, dluhy
dichodového fondu nebo ptispeévky do dichodového fondu a/nebo jiné podobné naroky, dluhy nebo
prispévky, poplatky socialniho zabezpeceni nebo dan ze mzdy; a

zapujcky/avéry prijaté Rucitelem nebo jeho Dcetinou spolecnosti od jakéhokoliv Podniku ve skuping v
ocekavani budouci vyplaty dividend ve prospéch Rudéitele nebo jeho Dcetiné spolenosti ve lhité 12
mésict od poskytnuti ptislusné zapijcky/avéru za predpokladu, ze takovyto Podnik ve skupiné ma nebo
bude mit disponibilni rezervy piedstavujici zisk k rozdé€leni, tj. k vyplaceni budoucich dividend za
prislusné obdobi.

"Zvlastni polozky" znamenaji jakékoliv vyznamné polozky neobvyklé nebo neopakovatelné povahy ptredstavujici
zisky nebo ztraty, a to vcetné téch vzniklych v disledku nasledujicich udalosti:
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(@  restrukturalizace ¢innosti daného subjektu a zruSeni rezervy na restrukturalizaci;

(b)  prodeje, precenéni, odpisu nebo poklesu hodnoty dlouhodobého majetku nebo zruSeni jakéhokoliv odpisu
nebo poklesu hodnoty; a

(c)  odprodeje aktiv v souvislosti se zru§enymi operacemi (provozy).
Jedna se o vypoctovy ukazatel pro ucely Emisnich podminek.
Informace o hodnotach jednotlivych vypoctovych ukazatell je k dispozici Vlastnikiim Dluhopisti na vyzadani po

fadném ohlaseni v bézné pracovni dobé v sidle Emitenta. Nize je uvedena rekonciliace vyse uvedenych polozek
na konsolidované ucetni vykazy Rucitele k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016 v milionech EUR:

Polozka 31.12. 2016 (IFRS) 31.12. 2017 (IFRS)
Cista zadluzenost* 4536 5 446"
Konsolidovany ¢isty pomér zadluzenosti* 2,83 2,80
Modifikovana EBITDA pro téely vypoctu 16012 19422
Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti*

Finanéni leasing™* 118 6°
Obchodni néstroje* 4 4
Penzijni polozky* S ]
Penézni ekvivalenty 63 77
Dlouhodobé a kratkodobé vazané zdroje 30 31
Zadluzenost* 5672 6 262"
Zvlastni polozky* 26° -18°

* Pfedmétné hodnoty nejsou jako takové uvedeny a zvefejiovany v konsolidovanych ucetnich vykazech
Rucitele. Emitent se zaroven zavazuje tento vypocet v pfipadé zajmu ¢i potieby poskytnout Vlastnikiim
Dluhopist na vyzadani v bézné pracovni dobé v sidle Emitenta.

Poznamky:
1. Neobsahuje nabé&hlé Groky a dosud neamortizované kapitalizované finan¢ni uroky.

2. Pro vypocet Modifikované EBITDA viz dale; pro ucely vypoc¢tu Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti
ke 31. 12. 2017 jsou v ukazateli Modifikovana EBITDA navic zahrnuty EBITDA akvizic realizovanych skupinou
EPH v roce 2017 (EBITDA Biomasse Italia a Biomasse Crotone na zéklad¢ auditovanych individualnich ¢&isel za
rok 2017 podle italskych tucetnich standardt, EBITDA spolecnosti Pozagas na zakladé¢ auditovanych
individualnich ¢isel za rok 2017 podle IFRS a EBITDA spolecnosti KWM na zakladé¢ individualnich ¢isel za rok
2017 podle IFRS.)

3. Finan¢ni leasing vstupuje dle definice do vypoctu Zadluzenosti.
4. K 31.12.2017 a 31. 12. 2016 Skupina EPH neevidovala Zadné polozky spliiujici definici Obchodni nastroje.

5. Za 12 mési¢ni obdobi koncici 31. 12. 2017 (za 12mési¢ni obdobi konéici 31. 1. 2016) Skupina EPH natvofila
dodatecnou rezervu na zaméstnanecké pozitky ve vysSi 27 miliont EUR (k 31. 12. 2016: 70 miliontt EUR), pouzila
rezervu ve vysi 40 miliond EUR (k 31. 12. 2016: 33 miliontt EUR), rozpustila rezervu ve vysi 3 milionit EUR (k
31. 12. 2016: 2 miliont EUR). Stav rezerv na zaméstnanecké pozitky k 31. 12. 2017 byl 142 milionti EUR (k 31.
12. 2016: 154 miliont EUR).

6. Pro vypocet Zvlastni polozky viz dale "Vypocet konsolidované Modifikované EBITDA Rucitele za 12mésicni
obdobi koncici 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016 v milionech EUR".
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Vypocet Konsolidované ¢isté zadluZenosti Ruéitele k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016 v milionech EUR

Polozka 31.12. 2016 (IFRS) 31.12. 2017 (IFRS)
Penézni prostfedky1 1073 739
Pené&zni ekvivalenty' 63 77
PenéZni prostiedky a PenéZzni ekvivalenty 1136 816
Vydané dluhopisy? 3055 3211
Pijeky splatné uvérovym institucim® 2407 2830
Bankovni kontokorent® 8 31
Ostatni finan&ni Gvéry® 32 23
Sménky® 69 61
Ostatni polozky ZadluZenosti 101 106
ZadluZenost’ 5672 6 262
Cista zadluZenost’ 4536 5446
Poznamky:

1. Zdrojem informaci jsou konsolidované vykazy Rucitele, zdrojem informaci k rozdéleni na samostatné polozky
je priloha k ucetni zavérce. Terminované vklady a sménky vystavené bankami s ptivodni lhiitou splatnosti do tii
mesict se klasifikuji jako penézni ekvivalenty.

2. Vydané dluhopisy — zdrojem informaci je finan¢ni Gcetnictvi dle IFRS. Polozka je v jiné podobé samostatné
uvefejiiovana v priloze k ucetni zavérce v ¢asti Pujcky a uvery. V priloze k ucetni zavérce je vyse vydanych
dluhopisti uvedena v amortizované potfizovaci cené a spolu s narostlymi troky.

3. Pujcky a avéry splatné uvérovym institucim v nesplacené castke jistiny — zdrojem informaci je finanéni
ucetnictvi dle IFRS. Polozka je v jiné podobé samostatné uvefejiovana v ptiloze k Gcetni zavérce v Casti Pujcky
a uveéry. V priloze k Gcetni zavérce je vySe pujcek splatnych Gvérovym institucim uvedena v amortizované
poftizovaci cené a spolu s akruovanymi uroky.

4. Vybrané Bankovni kontokorenty — zdrojem informaci je pfiloha ke konsolidované tcetni zavérce Rucitele,
cast Pajcky a avery.

5. K31.12.2017 Ostatni finan¢ni uveéry zahrnuji Finan¢ni leasing ve vysi 6 milioni EUR (31. 12. 2016:
11 milionG EUR), Gvéry poskytnuté institucemi a soukromymi osobami ve vys§i 9 milionit EUR (31. 12. 2016:
14 miliond EUR) a uvér ve vysi 7 milioni EUR (31. 12. 2016: 7 milioni EUR), ktery poskytla spole¢nost

Ergosud spole¢nosti EP Produzione a ktery v diisledku konsolidace spolecnosti Ergosud ekvivalenéni metodou
zustava soucasti Zadluzenosti. Zdrojem rozdéleni informaci je finan¢ni tcetnictvi dle IFRS.

6. Sménky — zdrojem informaci je finan¢ni Gcetnictvi dle IFRS.

7. K31. 12. 2017 a 31. 12. 2016 neobsahuje nab&hlé troky a dosud neamortizované kapitalizované finanéni
poplatky.
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Vypocet konsolidované Modifikované EBITDA Rucitele za 12mési¢ni obdobi konéici 31. 12. 2017

a 31.12. 2016 v milionech EUR

12mési¢ni obdobi
kon¢ici

12mési¢ni obdobi
kondici

31.12. 2016 31.12.2017*
Provozni vysledek hospodateni® 966 1346
Odpisy* 554 527
Negativni goodwill! 0 -54
Modifikovana EBITDA vypoc¢tena z konsolidovanych 1520 1819
vykazii Rucitele
Opravné polozky?: tvorba (+) / rozpusténi (-) 18 6
Zv14stni polozky® z toho: 26 -18
- ztrdta ze snizeni hodnoty goodwillu 29 -
- Zisk (-)/ ztrata (+) z vyirazeni hmotného a nehmotného majetku -3 -18
Piijmy z dividend* 6 10
Rezervy®: tvorba (+) / rozpusténi (-) 23 48
Polozky souvisejici se spole¢nosti Saale Energie GmbH® 8 11
Modifikovana EBITDA 1601 1876
Poznamky:

1. Zdrojem informaci jsou konsolidované vykazy Rucitele.

2. Zdrojem informaci je ptiloha ke konsolidované ucetni zavérce Rucitele, ¢ast Ostatni provozni néklady.

3. Zdrojem informaci je prtiloha ke konsolidované ucetni zavérce Rucitele, ¢ast Ostatni provozni naklady

a Ostatni provozni vynosy.

4. Zdrojem informaci je pfiloha ke konsolidované ucetni zdvérce Rucitele, Vykaz o penéznich tocich.

5. Zdrojem informaci je ptiloha ke konsolidované ucetni zavérce Rucitele, ¢ast Ostatni provozni naklady.

6. Zdrojem informaci je finan¢ni ucetnictvi dle IFRS. Tato polozka neni samostatné uvefejfiovana v Uicetni

zavéree a je k dispozici v sidle Emitenta.
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4.7 Spole¢na ustanoveni k povinnostem Emitenta a Rucitele

Rucitel se v Zaruce zavazal dodrzovat veskeré svoje povinnosti uvedené v tomto ¢lanku 4.

5. VYNOS

5.1 Zpiisob stanoveni vynosu, urokové obdobi

Dluhopisy budou uro¢eny pohyblivou tirokovou sazbou stanovenou pro kazdé Vynosové obdobi Agentem pro
vypocty jako soucet (i) Referenéni sazby (viz definice nize v tomto ¢lanku 5.1) zjisténé Agentem pro vypoéty
v Den stanoveni Referenéni sazby (viz definice nize v tomto ¢lanku 5.1) a (i) marze ve vysi 2,00 % p.a.

Urokovy vynos bude nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi. Urokové
vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétné, vzdy k 16. 1. a 16. 7. kazdého roku az do splatnosti
Dluhopist (kazdy z téchto dni dale jen "Den vyplaty vynosu") v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek.
Prvni platba trokového vynosu bude provedena k 16. 1. 2019.

"Referenéni sazba" znamena 6M PRIBOR, pii¢emz "6M PRIBOR" znamena tirokovou sazbu v procentech p.a.,
ktera je uvedena na obrazovce informaéniho systému Bloomberg, strana "CNB 06" (nebo jiném nahradnim
oficidlnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu urokovych sazeb prodeje na prazském trhu
&eskych korunovych mezibankovnich depozit pro $estimésiéni obdobi zveiejnéna Ceskou narodni bankou a ktera
je platna pro Den stanoveni Referenéni sazby. V ptipad¢€, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni 6M
PRIBOR na zmin&né strané "CNB 06" (nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji) uveden, pak 6M PRIBOR uréi
Agent pro vypocCty za pouziti linearni interpolace na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné strané "CNB 06" (nebo jiném néhradnim oficialnim zdroji) uveden, a PRIBORu pro nejblizsi
krat3i obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané "CNB 06 (nebo jiném nahradnim oficidlnim zdroji) uveden.

Pokud neni mozno 6M PRIBOR zjistit zpisobem uvedenym v piedchozim odstavci, bude v takovy den 6M
PRIBOR urc¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci irokové sazby prodeje ¢eskych korunovych
mezibankovnich depozit pro Sestimési¢ni obdobi ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodin¢ prazského
Casu od alesponn 3 (tff) bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu.
V ptipad¢, ze se nepodari 6M PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se 6M PRIBOR pro pfislusné Vynosové
obdobi rovnat sazbé PRIBOR zjisténé k nejbliz§imu pfedchozimu dni, v némz byl PRIBOR pro obdobi
odpovidajici ptislusnému Vynosovému obdobi takto zjistitelny.

Pokud v disledku ¢lenstvi Ceské republiky v Evropské ménové unii PRIBOR zanikne nebo se piestane obecnd na
trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZije se namisto sazby PRIBOR sazba, ktera se bude namisto n&j bézné
pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Dnem stanoveni Referencni sazby" pro pfislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den pifed prvnim
dnem takového Vynosového obdobi.

"Vynosovym obdobim" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi poc¢inaje Datem emise (vcetné) a
konéici v pofadi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dne) a dale kazdé bezprostiedné navazujici
Sestiméesicni obdobi poc¢inaje Dnem vyplaty vynosu (vcetné) a koncici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty vynosu
(vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopisti. Pro ucely pocatku behu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den
vyplaty vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.3 téchto Emisnich podminek).

5.2 Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt Gro¢eny Dnem kone¢né splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.1
téchto Emisnich podminek), Dnem pted¢asné splatnosti dluhopisi (jak je tento pojem definovan v Elancich 9.2,
12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek) kromé piipadu, pokud navzdory splnéni v§ech podminek a naleZitosti
byla platba dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzena nebo zamitnuta. V takovém piipadé bude urokovy
vynos nadale nartstat pii urokové sazbé stanovené v ¢lanku 5.1 téchto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy
budou Vlastnikiim Dluhopisti vyplaceny vSechny k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky,
nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist, ze pfijal vSechny ¢astky splatné v souvislosti
s Dluhopisy (to neplati, pokud by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti
plateb), a to podle toho, ktera ze skute¢nosti uvedenych vyse v bod¢ (i) nebo (ii) nastane dtive.
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5.3 Konvence pro vypocet vynosu

Pro udely vypoétu urokového vynosu za obdobi krat§i 1 (jednoho) roku se bude mit za to, Ze 1 (jeden) rok
obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni, avSak vychazi se ze skutecné uplynulého poctu dni v daném Vynosovém obdobi
(Grokova konvence "Act/360").

54 Stanoveni urokového vynosu

Urokové sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypoéty zaokrouhlena na zakladé matematickych
pravidel na dvé desetinnd mista podle tietiho desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi
sdéli Agent pro vypoCty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami
Vlastniktim Dluhopisi.

Castka trokového vynosu piislusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho) b&Zného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem) platné pro takové Vynosové obdobi a pfislusného zlomku dni vypoéteného dle konvence pro
vypocet uroku uvedené v ¢lanku 5.3 téchto Emisnich podminek.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1 Kone¢na splatnost

Pokud nedojde k ptedéasnému splaceni Dluhopisti, nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 16. 7. 2022 (dale jen "Den kone¢né
splatnosti dluhopisa™).

Vlastnik Dluhopisu neni opravnén pozadat o piedCasné splaceni DIluhopisi pfed Dnem koneéné splatnosti
dluhopistt s vyjimkou pied¢asného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto
Emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopisi
Emitent mze DIuhopisy kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak.

6.3 Zanik Dluhopist

Nerozhodne-li Emitent jinak, dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji. Pokud Emitent nerozhodne o zaniku
jim odkoupenych Dluhopist, muze tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni. Prava a povinnosti spojené
s Dluhopisy, které budou v majetku Emitenta, zaniknou v Den kone¢né splatnosti dluhopisii (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek), pokud k jejich zaniku nedoslo diive na zakladé rozhodnuti
Emitenta.

6.4 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisii budou pro ucely ¢lanku 6.1 povazovany za uplné splnéné ke dni, kdy
Emitent uhradi Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopist a narostlych urokovych vynosi
(tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanki 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnhich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Girokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vyluéné v K¢, pfipadné jiné
zékonné méné Ceské republiky, ktera by K¢ nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenoviti hodnota
Dluhopisti bude Vlastnikim Dluhopisti splacena za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami
a dafiovymi, devizovymi a jinymi pislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky, Gé¢innymi v dob& provedeni
ptislusné platby a v souladu s nimi.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynostt z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provedeny
prostiednictvim Administratora K terminiim, uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovyto den dle

kontextu dale také jen "Den vyplaty vynosu" nebo "Den koneéné splatnosti dluhopisi™ nebo "Den piedéasné
splatnosti dluhopisia" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty™).
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7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoliv Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovyto Den vyplaty namisto
toho ptipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliz§im nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz Emitent nebude
povinen platit Grok nebo jakékoliv jiné dodateéné castky za jakykoliv ¢asovy odklad vznikly v dasledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dnem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (s vyjimkou soboty a nedéle),
kdy jsou v Ceské republice otevieny banky a jsou realizovana vyrovnani devizovych obchodii a mezibankovnich
plateb v K¢, ptipadné v jiné zdkonné méné Ceské republiky, ktera by K& nahradila.

7.4 Urdeni prava na prijeti vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové vynosy z Dluhopisti, jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné
osoby"). Pro ucely urceni piijemce tirokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k
prevodiim Dluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu" je den, ktery o 30 (tficet) dni piedchazi prislusnému Dni vyplaty
vynosu, pri¢emz vsak plati, ze pro Gcely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty vynosu
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichZ G¢tu vlastnika
v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou Dluhopisy
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné
osoby"). Pro ucely ureni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k
prevodiim Dluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi prislusnému Dni
konec¢né splatnosti dluhopist, resp. Dni pfedCasné splatnosti dluhopistl, pficemz vsak plati, ze pro Gcely zjisténi
Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne. Pokud to nebude odporovat platnym a G¢innym pravnim pfedpisim, mohou byt pfevody vsech
Dluhopist pozastaveny poc¢inaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne vyplaty.

"Datem ex-jistina" se rozumi den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude podle instrukce provadét platby Opravnénym osobam Vv souvislosti s Dluhopisy pouze
bezhotovostnim pievodem na jejich Gcet vedeny u banky v Ceské republice.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich uéet vedeny u
banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piisluina Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené
provozovny Administratora vérohodnym zptsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s
ufedné oveéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou informaci o vyse zminéném uctu
umoznujici Administratorovi platbu provést a bude doloZeno origindlem nebo ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o
danovém domicilu pfijemce platby pro piislusné daniové obdobi a v pfipad¢ pravnickych osob dale origindlem
nebo ufedné ovefenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne starsi 3 (tff) mésica
(takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o dafiovém domicilu
a ostatnimi ptipadné piislu$nymi ptilohami dale také jen "Instrukce"). V piipadé originlu cizich ufednich listin
nebo ufedniho ovéteni v cizin€ se vyzaduje piipojeni pfislusného vyssiho nebo dalSiho ovéteni, resp. apostily dle
haagské timluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici
rozumnym pozadavkiim Administratora, pricemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy
dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci
podepsat. Takovy diikaz musi byt Administratorovi doru¢en spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator
zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci v pifipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v
pfipadé potieby s ufedné oveéfenym prekladem do ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli
provétovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody
zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.
Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdé€lena v souladu s timto
¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povaZovana za fadnou.

Instrukce je podana véas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pfed Dnem
vyplaty.
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Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje za splnénou fadné a
vcas, pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné osobé¢ v souladu s fadnou Instrukcei podle tohoto ¢lanku 7.5
a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové castky odepsana z uctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpGsobeny Opravnénou osobou, napt. pozdnim
podanim Instrukce. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu
S timto ¢lankem 7.5, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné
osob¢ za splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusnd ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnd ode dne, kdy Administrator
obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z ¢tu Administratora, pfi¢emz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok
na jakykoli urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoliv $kodu vzniklou (i) nedodanim véasné a fadné
Instrukce nebo dal$ich dokumentii nebo informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo
takovéto souvisejici dokumenty nebo informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé, nebo (iii) v dusledku
skute¢nosti, které Emitent ani Administrator nemohl ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovémto ptipadé nevznika
zadny narok na jakykoliv doplatek, nahradu nebo trok za takto zpisobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

7.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o0 zméné zpisobu provadéni plateb, pokud se takova
zména nebude tykat postaveni nebo zajmt Vlastnikd Dluhopist (jinak o takové zméné bude rozhodovat Schiize).
Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopisi oznameno zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopist budou provadény bez srazky dani nebo poplatki
jakéhokoliv druhu, ledaze by takovato srazka dani nebo poplatki byla vyzadovana ptislusnymi pravnimi piedpisy
Ceské republiky u¢innymi ke dni takovéto platby. Pokud bude jakakoliv takovato srazka dani nebo poplatkil
vyzadovéana piislugnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takovéto platby, Emitent nebude
povinen hradit Vlastnikiim Dluhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkt. Emitent
ptebira odpovédnost za srazku dané u zdroje.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI

9.1 Piipady porusSeni povinnosti

Pokud nastane kterakoliv z niZze uvedenych skutecnosti a takovato skute¢nost bude trvat (kazda z takovychto
skute¢nosti dale také jen "Pi¥ipad porusSeni povinnosti"):

@ Neplaceni

jakakoliv platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich
podminek a takovéto poruseni zlistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni ode dne, kdy
byl Emitent na tuto skuteCnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem
dorucenym Emitentovi na adresu Urcené provozovny; nebo

(b) Porusent jinych povinnosti

Emitent nebo Rucitel nesplni nebo nedodrzi kteroukoliv svou povinnost (jinou nez uvedenou pod
pism. (a) vyse) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, resp. Zaruky, a takovéto poruseni
zistane nenapraveno déle nez 20 (dvacet) kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem DIluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi na
adresu Uréené provozovny; nebo

(©) Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta nebo Rucitele

jakykoliv dluh Emitenta nebo Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti v souhrnné castce
ptesahujici 50 000 000 (slovy: padesat milioni) EUR nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné
meéné nebude piislusnym dluznikem uhrazen v okamziku, kdy se stane splatnym, a zlstane neuhrazen
i po uplynuti pfipadné odkladné lhtity k plnéni, ktera byla piivodné stanovena; nebo jakykoliv takovyto
dluh je prohlasen splatnym pied ptivodnim datem splatnosti jinak nez na zakladé rozhodnuti dluznika
nebo (za predpokladu, ze nenastal pfipad poruseni povinnosti, jakkoliv oznaceny) na zakladé¢
rozhodnuti véfitele; nebo
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(d) Soudni a jind rozhodnuti

Emitent nebo Rucitel nebo Vyznamna dcefind spolecnost nesplni jakoukoliv soudem, rozhod¢im
soudem nebo spravnim orgdnem pravomocné¢ ulozenou platebni povinnost, kterd jednotlivé nebo
V souhrnu pfevySuje ¢astku 50 000 000 (slovy: padesat milionil) EUR nebo ekvivalent této hodnoty
v jakékoliv jiné mén¢, ato ani velhGte 30 (tficeti) kalendainich dni od doruceni takovéhoto
pravomocného rozhodnuti Emitentovi, resp. pfislusnému Ruciteli nebo Vyznamné dcetiné spolecnosti,
nebo v takové delsi Thuite, ktera je uvedena v ptislusném rozhodnuti; nebo

(e) Protiprdvnost

povinnosti z Dluhopisti pfestanou byt zcela nebo z¢asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do
rozporu s platnymi pravnimi predpisy nebo se pro Emitenta nebo Rucitele stane protipravnim plnit
kteroukoliv svou vyznamnou povinnost podle Emisnich podminek nebo z Dluhopisii; nebo

()] Platebni neschopnost

Emitent nebo Rucitel nebo Vyznamna dcefina spolecnost je v upadku nebo poda navrh na vyhlaSeni
konkurzu na svlij majetek, povoleni restrukturalizace nebo podd podobny insolvenéni navrh; ve
vztahu Kk Emitentovi nebo Ruditeli nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti je podan nikoliv zjevné
bezdivodny insolvenéni navrh; nebo soud nebo jiny organ pfislusné jurisdikce vyhlasi na majetek
Emitenta nebo Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti konkurz, povoli restrukturalizaci nebo
vyda jiné podobné rozhodnuti; nebo takovyto insolven¢ni navrh nebo fizeni je soudem pozastaveno
z toho diuvodu, Ze Emitentiv majetek, resp. majetek Rucitele nebo Vyznamné dcetiné spoleénosti,
nepostacuje na thradu nakladd fizeni; nebo

(@) Likvidace

(i) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni valné
hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (ii) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu
Ceské republiky nebo pfijato usneseni valné hromady Rucitele o zruseni Rucitele s likvidaci; nebo

(h) Zprosténi se ¢i ukonceni Zaruky

Zaruka nebo kterékoliv jeji ustanoveni prestane byt kdykoliv z jakéhokoliv divodu platné a u¢inné,
nebo Rucitel podal namitku kvuli neplatnosti nebo neucinnosti Zaruky nebo kteréhokoliv jejiho
ustanoveni; nebo

(M Vylouceni &i vyFazeni Dluhopisii z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP

(i) Generalni feditel BCPP (nebo jiny opravnény organ BCPP) rozhodne o vyloueni ¢i vyfazeni
Dluhopisti z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo (ii) Regulovany trh BCPP, na kterém
budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani, pfestane byt regulovanym trhem ve smyslu zakona
(a Dluhopisy nebudou soucasné piijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu); nebo

() Ukonceni podnikdni
Emitent nebo Rucitel pfestane podnikat nebo pfestane byt opravnén vykonavat hlavni predmét svoji
¢innosti;

potom

muize kterykoliv Vlastnik Dluhopist na zakladé svého uvazeni pisemnym oznamenim adresovanym Emitentovi
a dorué¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen "Oznameni 0 pred¢asném splaceni')
pozadat o pfed¢asné splaceni Dluhopisti, jejichZ je vlastnikem, akteré od toho okamziku nezcizi, a dosud
nevyplaceného narostlého tGrokového vynosu z téchto Dluhopisii v souladu s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich
podminek, ke Dni piedCasné splatnosti dluhopisii (jak je definovano niZze) a Emitent je povinen takovéto
Dluhopisy (spole¢né s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem
9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pred¢asné splatnych Dluhopisi

Veskeré ¢astky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovi Dluhopisu podle ptedchazejiciho ¢lanku 9.1 t&chto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mé&sici nasledujicim po mésici, v kterém
Vlastnik Dluhopisu doru¢il Administratorovi do Uréené provozovny piislusné Oznameni o pifedéasném splaceni
adresované Emitentovi (dale také jen "Den pred¢asné splatnosti dluhopisi"), ledaze by ptislusné poruseni
povinnosti bylo Emitentem odstranéno diive, neZz obdrzi Oznameni o pfed¢asném splaceni piislusnych Dluhopisi,
nebo by takovéto Oznameni o predéasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 téchto Emisnich
podminek.
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9.3 Zpétvzeti Oznameni 0 piredéasné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pfed¢asném splaceni mtize byt jednotlivym Vlastnikem DIluhopisu pisemné odvolano, avsak jen ve
vztahu k Dluhopistim, které vlastni, a pouze za piedpokladu, ze takovéto odvolani je adresovano Emitentovi
a dorueno Administratorovi na adresu Uréené provozovny dfive, nez se piislusné ¢&astky stavaji podle
ptedchazejiciho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takovéto odvolani v§ak nema vliv na Oznameni
0 pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnik(i Dluhopist.

9.4 Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisii

Pro pted¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak ptimétené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 t&chto
Emisnich podminek.

10. PROMLCENI
Prava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. ADMINISTRATOR

111 Administrator
11.1.1  Administrator a Uréend provozovna

Administratorem je Komer¢ni banka, a.s., a uréend provozovna a platebni misto (dale jen "Ur€ena provozovna')
je na nasledujici adrese:

Komer¢ni banka, a. s.
Na Piikopé 33 ¢p. 969
114 07 Praha 1

Ceska republika

11.1.2 Dalsi a jiny Administrdtor a jina Uréend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dal$iho Administratora a stanovit jinou nebo dalsi
Uréenou provozovnu, ptipadné stanovit dalsi obstaravatele plateb. Takova zména se nesmi tykat postaveni nebo
zajmu Vlastnikii Dluhopisti (v opa¢ném ptipadé o takové zméné bude rozhodovat Schiize).

Zménu Administratora nebo Urené provozovny nebo stanoveni dal$ich obstaravateld plateb Emitent oznami
Vlastnikim Dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovato zména
nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takovéhoto oznameni, pokud
v takovémto oznameni neni stanoveno pozdé&jsi datum Géinnosti. V kazdém piipadé vsak jakakoliv zména, ktera
by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendainich dni pied nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky
v souvislosti s Dluhopisy, nabyde G¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovémto Dni vyplaty.

11.1.3  Vzitah Administrdtora k Vlastnikiim Dluhopisii
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako

zastupce Emitenta, neruci za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist, nezajistuje je ani jinak, a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastnikem Dluhopisi, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakonu uvedeno jinak.

11.2 Agent pro vypocty
11.21  Agent pro vypolty

Agentem pro vypocty je Komercni banka, a.s.

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypocty. Takova zména se nesmi tykat
postaveni nebo z&jmua Vlastniki Dluhopist (v opa¢ném piipad€ o takové zmeéné bude rozhodovat Schiize). Zménu
Agenta pro vypocty Emitent ozndmi Vlastnikiim Dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek. Jakakoliv takovd zména nabude uc€innosti uplynutim lhity 15 (patnécti) kalendainich dni ode dne
takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢€jsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé€ vSak
jakékoliv zména, ktera by jinak nabyla Gcinnosti méné nez 15 (patnact) kalendafnich dni pfed nebo po dni, kdy
ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude tG¢innosti 15. (patnactym)
kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Zména Agenta pro vypocty
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se nesmi dotknout postaveni nebo zajmti Vlastnikit Dluhopist (v opaéném piipadé by takova zména podléhala
schvaleni Schiizi dle ¢lanku 12 Emisnich podminek).

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti agenta pro vypoc¢ty Emise jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a
neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

11.3 Kotacni agent

11.3.1  Kotacni agent

Kotaénim agentem je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
11.3.2  Vztah Kotaéniho agenta k Vlastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti kota¢niho agenta Emise Kota¢ni agent jedna jako zastupce Emitenta a neni
Vv zadném pravnim vztahu s Vlastnikem Dluhopist.

12. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

12.1 Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schuzi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastniki Dluhopist (dale také
jen "Schiize"), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastnikdi Dluhopisi, a to v souladu s témito
Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel,
nestanovi-li pravni predpisy jinak. Naklady spojené s icasti na Schuzi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel,
pokud jim je Vlastnik DIuhopisu, nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni
0 konani Schuize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani
dokladu o poc¢tu viech Dluhopist, opraviiujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schiizi, tj. vypis z evidence
ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na
naklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2 Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnikti
Dluhopist v ptipadé (kazdy z piipadi nize dale jen "Zména zasadni povahy"):

€)] navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle zakona
vyzaduje;

(b)  navrhu na pifeménu Emitenta (dle pfislu$nych ustanoveni zdkona ¢. 125/2008 Sb., o pifeménach obchodnich
spole¢nosti a druzstev, v platném znéni);

(© navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zaklad¢€ dochazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo jeho Casti,
bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, Ze mize byt ohrozeno fadné a vcasné
splaceni Dluhopisti nebo vyplaceni vynosu z Dluhopisi;

(d)  je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo mohlo
byt uplatnéno; a

(e)  zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Emitent muze svolat Schtizi, navrhuje-li spole¢ny postup v pfipadé, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo
doslo ke kterémukoli Pfipadu poruseni povinnosti.

12.1.3 Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek,
a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem kondni Schtize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisu
(nebo Vlastnici Dluhopistl), je svolavatel povinen dorucit v dostatecném piedstihu (minimaln€ vsak 20 (dvacet)
kalendainich dni pfed navrhovanym dnem kondni Schiize) oznameni o svolani Schize (se vSemi zakonnymi
nalezitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny a Emitent bez zbytecného prodleni zajisti uvetejnéni takového
oznameni zpaisobem a ve lhité uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v zadném piipade
neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zdkonnych lhtt ze strany Vlastnika
Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o svolani Schiize musi obsahovat alespoti (i) obchodni firmu, ICO a
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sidlo Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisti v rozsahu minimaln¢ nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto,
datum a hodinu kondni Schtize, pfi¢emz datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a
hodina konani Schtize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména
ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a) vymezeni navrhu zmény a jeji zdGvodnéni a (v) rozhodny den pro ucast na
Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize, 1ze rozhodnout jen za ucasti a se
souhlasem vsech Vlastnikti Dluhopisti opravnénych na Schizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize

Schtize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu (dale jen "Osoba opravnéna k
ucasti na Schuzi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve
vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendainiho dne predchézejiciho o 7
(sedm) kalendafnich dnti dni konani pfislusné Schtize (déle jen "Rozhodny den pro ucast na Schuzi"), pripadn¢
ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Uctu zdkaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopist
evidovan k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi, prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany na
uctu prve uvedené osoby z ditvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu
a ve form¢ uspokojivé pro Administratora. K ptipadnym pfevodim Dluhopisti uskuteénénym po Rozhodném dni
pro Ucast na Schuizi se nepiihlizi.

12.2.2  Hlasovaci prdvo

Osoba opravnéna k ucasti na Schizi ma tolik hlasti z celkového poctu hlast, kolik odpovidda poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro tcast na Schuizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného
zastupce, nemuze spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou k uc¢asti na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3  Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
Ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spole¢ny zastupce Vlastniki Dluhopisti ve smyslu ¢lanku 12.3.3
Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k uc€asti na Schiizi) ahosté prizvani Emitentem nebo
Administratorem.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 Usndasenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji tcastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly k Rozhodnému
dni pro ucast na Schuzi Vlastniky Dluhopist, jejichZ jmenovitd hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené casti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3
téchto Emisnich podminek, se nezapocitavaji pro ucely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o
odvolani spolecného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spolecnému zastupci (je-li Osobou opravnénou k
ucasti na Schizi) do celkového poctu hlast. Pred zahdjenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu vsech
Dluhopist, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami
opravnéni se Schiize Ui¢astnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané¢ Emitentem piedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastniky DIuhopist pifedseda pfedseda zvoleny prostou vétsSinou hlast pritomnych Osob opravnénych k tcasti na
Schiizi. Do zvoleni ptfedsedy piedsedd Schizi osoba urCend svolavajicim Vlastnikem Dluhopisu nebo
svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pficemz volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané
Emitentem.

12.3.3  Spolecény zdstupce

Schiize mtize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spoleény zastupce je v
souladu se zakonem opravnén (i) uplatinovat jménem vSech Vlastnikli Dluhopisti prava spojena s Dluhopisy v
rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a
(iii) ¢init jménem vSech Vlastnikd Dluhopisti dal$i jednani nebo chranit jejich zajmy, a to zpisobem a v rozsahu
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stanoveném v rozhodnuti Schiize. Spolecného zastupce muze Schiize odvolat stejnym zptisobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem.

12.34 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tieba
alespon 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi. Pokud nestanovi zakon jinak,
staci k piijeti ostatnich usneseni Schtize prosta vétsina hlast pritomnych Osob opravnénych k Gcasti na Schizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schilize neni tato Schiize usnasenischopna, pak bude
takova Schtize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterda ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to
nadale potfebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnd ode dne, na ktery byla piivodni Schiize
svolana. Konani ndhradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim Dluhopist nejpozd¢;ji
do 15 (patnacti) dnd ode dne, na ktery byla ptivodni Schlize svolana. Nahradni Schize rozhodujici o zméné
Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na
podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

124 Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopisi
12.41  Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (e) téchto Emisnich podminek,
pak Osoba opravnéna k Gcasti na Schuzi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se ptislusné
Schiize nezudastnila (dale také jen "Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopistl, jichz
byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi a které od takového okamziku nepfevede, jakoz i
pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami
(pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne zpiistupnéni takového
usneseni Schuize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen
"Zadost") uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika. Vyse
uvedené &astky jsou splatné do 30 (tficet) dnii ode dne, kdy byla Zadost dorudena Administratorovi (dale také jen

o

"Den predcasné splatnosti dluhopisi

12.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti na Zddost Viastnikii DIuhopisii

Pokud je na potadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (e) té€chto Emisnich
podminek a Schize stémito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize i nad rdmec potfadu jednani
rozhodnout o tom, Zze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se
Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) aZz (e) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen
Vlastnikim Dluhopisii, ktefi o to pozadaji (dale také jen "Zadatel"), pied¢asné splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisti a pomérnou ¢ast urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
dorucenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Tyto ¢astky jsou splatné do 30 (tficet) dnti ode dne,
kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (déle také jen "Den pired¢asné splatnosti dluhopisi").

12.4.3  Naletitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisi, o jejichz splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt
Gifedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné Ihité dorudit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

125 Zapis z jednani

O jednani Schtize potizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim poverené osoby, ve 1hiité do 30 (tficeti) dnt
od dne konani Schlize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova Schiize pftijala.
V piipad¢, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici DIuhopist, pak musi byt zapis ze Schiize
doruc¢en nejpozdéji ve lhuté do 30 (tficeti) dni od dne konani Schize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené
provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize
je kdispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisit v b&Zné pracovni dob& v Uréené provozovné. Emitent je
povinen ve lhité do 30 (tficeti) dnii ode dne konani Schiize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené
osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplsobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto
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Emisnich podminek. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2
pism. (a) az (e) téchto Emisnich podminek, musi byt o G€asti na Schtizi a 0 rozhodnuti Schiize pofizen notaisky
zapis. Pro pfipad, Ze Schtize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském zapise uvedena jména téch Osob
opravnénych k ucasti na Schizi, které platné hlasovaly pro piijeti takového usneseni, a pocty kusti Dluhopisd,
které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopist bude platné a G¢inné, pokud bude zptistupnéno a zvetejnéno v éeském
jazyce na webové strance Emitenta www.epholding.cz, sekce Investofi, podsekce Bondy, ¢ast EPH Financing CZ.
Stanovi-1i kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pfedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uverejnéni ne¢které¢ho
z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové oznameni povazovano za platné
uvefejnéné jeho uvefejnénim predepsanym prislusnym pravnim ptredpisem. V piipadé, ze bude nékteré oznameni
uvefejiiovano vice zptisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI{ SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou #idit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dal§ich jazykd. Dojde-li k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. Veskeré piipadné spory mezi Emitentem a Vlastnikovi
Dluhopist, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist, vCetné sport, tykajicich se téchto
Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny piislusnym ¢eskym soudem.
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15.

PRILOHA C. 1 - FINANCNi ZARUKA

FINANCNI ZARUKA

Emise dluhopisii
EPH Financing CZ, a.s.
s pohyblivym trokovym vynosem
v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 3 000 000 000 K¢
s mozZnosti navyseni az do 4 500 000 000 K¢
se splatnosti v roce 2022
ISIN CZ0003519407

(dale jen "Zaruka")

TUTO ZARUKU vydava spoletnost

Energeticky a primyslovy holding, a.s., spole¢nost zaloZena podle Seského prava se sidlem na adrese Patizska
130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 283 56 250, zapsana pod sp. zn. B 21747 vedenou Méstskym soudem v
Praze (dale jen "Ruditel"), ve prospéch Vlastnikti Dluhopisti (jak jsou tito definovani niZe) (kazdy dale také
"Vlastnik Dluhopis@" a spolecné "Vlastnici Dluhopisii").

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

A»)

®)

©

D)

1.1

Spole¢nost EPH Financing CZ, a.s., se sidlem na adrese Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1, ICO: 043
02 575, zapsana pod sp. zn. B 20854 vedenou Méstskym soudem v Praze (dédle jen "Emitent"), se
rozhodla vydat emisi dluhopisi s pohyblivym trokovym vynosem, v pfedpokladané celkové jmenovité
hodnot& emise 3 000 000 000 K& (slovy: tfi miliardy korun &eskych), s moZnosti navySeni celkové
Jjmenovité hodnoty az do 4 500 000 000 K¢ (slovy: &tyii miliardy a pét set milioni korun &eskych), se
splatnosti v roce 2022, ISIN CZ0003519407 (dale jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy v ramci Emise
dale jen "Dluhopisy"), a to v souladu se zakonem &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdg&jsich
predpist, a dal§imi pravnimi piedpisy.

Rugite]l ma v umyslu zarucit se za dluhy Emitenta ze viech Dluhopisii vydanych vramci Emise

formou financni zaruky ve smyslu Ceského zakona &. 89/2012 Sb., obéansky zadkonik (dile jen
“NOZ").

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava v souladu s emisnimi podminkami Dluhopisi (dale jen
"Emisni podminky"). Tato Zaruka tvofi nedilnou sou€ast Emisnich podminek.

Pojmy, které jsou definovany v Emisnich podminkach, a nejsou v této Zaruce definovany jinak, maji
stejny vyznam i v této Zaruce.

Finané¢ni zaruka

Ruditel ve smyslu § 2029 a nasl. NOZ bezpodminecné a neodvolatelng zaruduje kazdému Vlastnikovi
Dluhopisu, Ze v pfipadé, kdy Emitent z jakéhokoliv dGvodu nesplni jakoukoliv svoji povinnost ve
vztahu k jakémukoliv Dluhopisu fadn€ a v€as, véetné jakékoliv potencialni povinnosti Emitenta vaéi
nékterému z Vlastnikti Dluhopisii, vyplyvajiciho z mozné neplatnosti, nei¢innosti, zdanlivosti nebo
nevymahatelnosti povinnosti z Dluhopisti, Ruéitel v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisti na
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1.2

2.1

22

(i)

(iif)

(iv)

™)

zéklad€ vyzvy Vlastnika Dluhopisi zaplati takovouto &astku v plné vysi a v pfislusné méné, ato
nejpozdéji do 10 (deseti) dni od dorudeni vyzvy Vlastnika Dluhopisti Rugiteli.

Rucitel poskytuje finan¢ni zaruku za dluhy Emitenta a? do vy$e 120 % jmenovité hodnoty viech
vydanych a nesplacenych (&i jinak neumofenych) Dluhopisti, oviem maximalng do celkové vyse 5 400
000 000 K¢ (slovy: pét miliard a &tyfi sta miliond korun &eskych). Vlastnik Dluhopisii je opravnén
vyzvat Rucitele k pInéni finan¢ni zaruky opakované, dokud finanéni zaruka trva. Tato finandni zaruka
Jje platna aZz do okamZiku splaceni vSech dluhii Dluhopisi. Vlastnik Dluhopisil je opravnén postoupit
pravo na uplatnéni této finanéni zaruky na jakoukoliv tieti osobu. Tato Zaruka je zaruéni listinou.

Prohliseni Ruditele

Rutitel timto bere na védomi a potvrzuje, a to v plném rozsahu a bez naroku na prosp&ch z jakychkoliv
pravnich skute¢nosti vyluujicich odpové&dnost nebo umoZivjicich namitky Ruditele, Ze je vazany nize
stanovenymi povinnostmi. Rucitel tak potvrzuje a bere na védomi, %¢ nebude v Zddném okamziku
zbaven svych povinnosti, a Ze jeho povinnosti nebudou omezeny jakoukoliv odkladnou lhitou splnéni
dluhu nebo jiné povinnosti, vzdanim se prava nebo souhlasem danym Emitentovi nebo jakékoliv jiné
osob&, nebo netispéchem jakéhokoliv fizeni o vykonu rozhodnuti vedeného proti Emitentovi nebo
Jjakékoliv jiné osobg.

Rucitel déle potvrzuje a bere na védomi, Ze:

nebude zbaven svych povinnosti v pfipadg, Ze se Emitentovy povinnosti stanou neplatnymi z diivodu
nedostatku nebo omezeni zpilisobilosti nebo pravomoci (vEetn& nedostatku opravnéni jednat na strané
osob, které uzavrou jakoukoliv dohodu za Emitenta);

jeho povinnosti vyplyvajici z této Zaruky budou nadale platné a plné G¢inné bez ohledu na zrudeni,

fuzi, rozdéleni, pfevzeti, jinou pfeménu nebo reorganizaci Emitenta, nebo zahajeni insolvenéniho
bl

fizeni nebo jiného Fizeni podobné nucené sprave nebo likvidaci Emitenta;

neuplatni pravo subrogace (pravo vstupu rufitele do prav a pravniho postaveni Vlastnika Dluhopisu
ve vztahu k Emitentovi), ani neprovede zadné kroky k vymahani prav nebo narokd vii€¢i Emitentovi do
doby, neZ budou splaceny veskeré ¢astky a splnény viechny dluhy z Dluhopisi;

jeho povinnosti vyplyvajici ztéto Zaruky nebudou podminény platnosti nebo vykonem jakéhokoliv
zajisténi poskytnutého Emitentem nebo jakoukoliv jinou osobou Vlastnikim Dluhopisti nebo
existenci nebo ziizenim jakéhokoliv zaji§téni ve prosp&ch Vlastnikd Dluhopisd; a

ani ozndmeni, ani vzneseni formalniho poZadavku vi&i Emitentovi nebo jakékoliv jiné osob& neni
podminkou pro placeni nebo splnéni povinnosti ze strany Rugitele podie této Zaruky.

Trvajici povinnosti Ruditele

Povinnosti Rucitele vyplyvajici z této Zaruky zlistanou platné a plné G&inné az do doby, neZ budou splaceny
veskeré ¢astky a splnény viechny dluhy z Dluhopis.

4.

Splaceni Emitentem

Pokud bude platba ptijatd Vlastnikem Dluhopisti, nebo jind povinnost plnénd ve prospéch nebo na pokyn
Vlastnika Dluhopisii, prohlasena za neplatnou podle jakéhokoli pravidla vztahujiciho se k insolvenénimu Fizeni
proti Emitentovi, nebo jakémukoli fizeni obdobnému nucené spravé nebo likvidaci Emitenta, pak takova platba &i
povinnost nesniZi rozsah povinnosti Rucitele a tato Zaruka bude nadale platit tak, jako by takova platba byla vzdy

splatna ¢i povinnost splnitelna ze strany Emitenta.
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Odikodnéni

Jako zvlastni a alternativni ujednani Ruditel bezpodminetné a neodvolatelné souhlasi s tim, Ze jakakoliv &astka,
kterou ma Emitent zaplatit v souvislosti s Dluhopisy, aviak kterou z jakéhokoliv diivodu (at’ uz znamého &i
neznamého Emitentovi, Ruciteli nebo jakémukoli Vlastnikovi Dluhopisti) nemiiZe uhradit Rugitel na zakladg této
Zaruky, bude ptesto Ruéitelem Vlastnikovi Dluhopist do 14 (¢trnécti) dnd po obdrzeni pisemné vyzvy uhrazena,
a to jako by byl Rugitel jedinym hlavnim dluZnikem. Tato povinnost od$kodnéni je povinnosti odd&lenou a
nezévislou na ostatnich ujednanich této Zaruky, tvofi oddé&leny a nezavisly narok a bude platit bez ohledu na
Jjakykoli odklad poskytnuty kterymkoli Vlastnikem Dluhopisii.

6. Zavaznost Emisnich podminek

Rucitel prohlasuje, Zze (i) je plné obezndmen s Emisnimi podminkami, (ii) bude je dodrzovat, zejména bude
dodrzovat jakakoliv omezeni a plnit povinnosti uvedené v ¢lanku 4 Emisnich podminek, a (iii) bude jimi vazan.

7. Platby Ruditele

Veskeré¢ platby Rucitele Vlastnikim Dluhopist podle této Zaruky budou realizovany bez jakychkoliv srazek dani,
poplatkii nebo plateb jiného druhu, nebudou-li to vyZadovat pravni piedpisy. V pfipadé, Ze takovouto srazku dani,
poplatky nebo platbu jiného druhu vyZaduji pravni pfedpisy, Rugditel zaplati Vlastnikiim Dluhopisti takovouto
srazenou Castku navic tak, aby Vlastnici Dluhopist skutedné obdrZeli stejnou &astku, jakou by dostali, kdyby dluh
plnil f4dné a v&as Emitent.

8. Vyzva Ruditeli

Jakakoliv vyzva podle této Zaruky musi byt v pisemné formé a musi byt dorudena na adresu sidla Rugitele, jak je
tato adresa aktuadlné zapsana v pfislu§ném obchodnim rejstfiku. Takto podana vyzva bude povaZovéina za ¢inné
dorucenou okamzikem jejiho skutedného dorudeni adresatovi, avSak stim, Ze vyzva, kterd by jinak nabyla
U¢innosti v den, ktery neni pracovnim dnem nebo po 12:00 hodin& kteréhokoliv pracovniho dne, nabude u&innosti
aZ v prvni bezprostfedn€ nasledujici pracovni den. "Pracovni den" znamena kterykoliv kalendafni den, kdy jsou
pro vefejnost béZne oteviené banky v Praze a kdy se provadi vyrovnani plateb v K¢&.

9. Rozhodné pravo a feSeni spora

Tato Zéruka se tidi pravnim ¥adem Ceské republiky. K rozhodovani sporli souvisejicich s touto Zarukou je
pfislusny Mé&stsky soud v Praze.

V Praze dne 28 .6. 2018

Za Energeticky a priamyslovy holding, a.s.

Dagfiel Kretinsky  # '
edseda piedstavenstva ¢len piedstavenstva
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\VA ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI; POUZITI VYNOSU Z EMISE

Podle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych v nabidce Dluhopisti, kromé
Hlavnich spolumanazert, kteti Dluhopisy umistuji na zakladé dohody typu "nejlepsi snaha" ("best efforts"), a
Rucitele, ktery nabidkou DIuhopist nepfimo ziskdva moznost financovani subjektti ve Skupiné EPH, na nabidce
Dluhopist zajem, ktery by byl pro takovouto nabidku podstatny.

Pravnim poradcem Hlavnich spolumanazert je PRK Partners s.r.0. advokatni kancelaf.

Emitent o¢ekava, ze celkové naklady na piipravu emise Dluhopist, tj. odménu Hlavnich spolumanazert, poplatky
Centralniho depozitsfe, BCPP, CNB, naklady za pravniho poradce Hlavnich spolumanaZerii a nékteré dalsi
néklady souvisejici s emisi Dluhopisii nebo jejim umisténim na trhu, se budou pohybovat ve vysi ptiblizné 16 000
000 miliontt K¢ v ptipadé, Ze bude vydana celd piedpokladana jmenovita hodnota Dluhopist (tj. 3 000 000 000
K¢) k Datu emise. Naklady Emitenta spojené s piijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
budou v souladu se sazebnikem burzovnich poplatki 50.000 K¢&.

Emitent o¢ekava, ze Cisty celkovy vynos z emise Dluhopisi bude v pfipadé vydani celé predpokladané jmenovité
hodnoty Dluhopisi (tj. 3 000 000 000 K¢&) k Datu emise piiblizng 2 984 000 000 K¢. Cisty vynos z emise
Dluhopist bude primarné pouzit k financovani Rucitele prostfednictvim zapljcky. Emitent oéekava, Ze penézni
prostfedky budou nasledné pouZity zejména k refinancovani existujicich avéra a zapijcek a k financovani dalsich
podnikatelskych aktivit Skupiny EPH.

V pfipadé maximalniho navyseni objemu Emise (tedy aZ do celkové jmenovité hodnoty 4 500 000 000 K¢&)
Emitent ocekava, Ze se celkové naklady na pfipravu Emise (jak jsou popsany vyse) budou pohybovat priblizné ve
vys§i 22 500 000 K¢&. Emitent oéekava, Ze v takovém piipadé (maximalniho navySeni emise Dluhopisii az do
celkové jmenovité hodnoty 4 500 000 000 K¢) bude ¢isty celkovy vynos z emise Dluhopist piiblizné 4 476 500
000 K.
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V. VYDANI DLUHOPISU A PRIJETI NA REGULOVANY TRH
1. OBECNE INFORMACE O VYDANI DLUHOPISU

Emitent povéfil na zakladé prikazni smlouvy o obstarani emise dluhopisti ze dne 12. 6. 2018 spolecnosti
(i) Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57 ICO: 000
01 350, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou Méstskym soudem v Praze,
a (ii) Komeréni banka, a.s., se sidlem na adrese Praha 1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, ICO: 453 17 054,
zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1360 vedenou Méstskym soudem v Praze, jakozto hlavni
spolumanazery, nékterymi ¢innostmi spojenymi s piipravou Emise a vydanim Dluhopist. Kromé toho Emitent
povefil spolecnost Komer¢ni banka, a.s., Cinnostmi Administratora a Agenta pro vypocty a spolecnost
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., dinnostmi Kotagniho agenta.

Hlavni spolumanazeti se Emitentovi smluvné¢ zavazali, Ze vyvinou veskeré usili, které od nich lze rozumné
pozadovat, aby Dluhopisy umistili na trhu; avSak v pfipad¢, ze se umisténi Dluhopisti v celkové jmenovité
hodnoté Emise nepodaii, nebudou Hlavni spolumanazeti ani jakékoliv jind osoba povinna neumisténé Dluhopisy
upsat na vlastni Gcet (povinnost typu "nejlepsi snaha" ("best efforts")).

Emitent vyhotovil a wuvefejnil tento Prospekt vyhradné pro tcely pfijeti Dluhopist k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP a nikoli pro Gcely vefejné nabidky jakychkoli Dluhopist.

Dluhopisy umisténé na trhu budou upsany Hlavnimi spolumanaZery k Datu emise, pfipadné jinému dni ¢i dnim
dohodnutym mezi Emitentem a Hlavnimi spolumanazery. Hlavnimi spolumanaZefi nasledné cast Dluhopist
prodaji koncovym investordm.

2. OMEZENI, TYKAJICI SE SIRENi PROSPEKTU A NABIDKY A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nehodla pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu (véetné jeho ptipadnych dodatki)
V jiném staté. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se
V jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsSifovani jakychkoli
materialt vztahujicich se k Dluhopistim.

Kromé vyse uvedeného Emitent zada nabyvatele Dluhopisti, aby dodrzovali ustanoveni vsech pfislusnych
pravnich predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zptistupnovat ¢i jinak davat do ob&hu tento
Prospekt, v¢etné jeho piipadnych dodatki, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici, a to ve vSech ptipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky
nebo jiny nabidkovy &i propaga¢ni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé
podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba
je srozuména se vSemi piislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisii zejména v Ceské
republice, které se na ni a piislusny zpisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji
a dale neprodd Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vsSechna pfislusna omezeni, kterd se na takovou osobu
a piislusny zpisob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale
prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopistit mohou
podléhat v raznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisi, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
Zakonem o cennych papirech USA ani zddnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim organem jakéhokoli
statu Spojenych statti americkych, a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo piedavany na uzemi
Spojenych statti americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zéklade¢
vyjimky z registra¢ni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramei obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze DIuhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie") prostfednictvim rozSifovani jakéhokoli materidlu ¢i
oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na
vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papirtt ve smyslu
zakona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskera pravni jednani tykajici se dluhopisti provadéna ve
Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovné€z musi byt provadéna
v souladu se zakonem o finanénich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o
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propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o
prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

3. PRIJETI K OBCHODOVANI

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Emitent pfedpoklada, ze
Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP k Datu emise.

Hlavni spolumanazefi jsou opravnéni provadét stabilizaci Dluhopisti a mohou podle své Gvahy vynalozit usili k
uskuteénéni krokd, které budou povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrZeni takové trzni ceny
Dluhopist, kterd by jinak nemusela ptrevladat. Hlavni spolumanazetfi mohou tuto stabilizaci kdykoliv ukondit.
Zadna osoba nepfijala povinnost jednat jako zprostiedkovatel pii sekundarnim obchodovéani (market maker).

Vyjma dluhopisti ISIN CZ0003513012 a CZ0003515413 ptijatych k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP,
Emitent nevydal zadné cenné papiry, které by byly pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo jiném
rovnocenném trhu s cennymi papiry.
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VI. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na oficialni webové adrese Emitenta (www.epholding.cz, sekce Investofi, podsekce Bondy, ¢ast EPH Financing
CZ) 1ze nalézt nasledujici dokumenty, jez jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Informace dokument Stranky

Individualni uéetni zavérka Emitenta dle IFRS za | Vyro¢ni zprava za rok konéici | 4-8, 19-40
obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016, véetné vyroku | 31. prosincem 2016
auditora
Individualni ucetni zavérka Emitenta dle IFRS za | Vyro¢ni zpradva za rok koncici | 4-8, 19-41
obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, v&etné vyroku | 31. prosincem 2017

auditora

Konsolidovand ucetni zaveérka Rucitele dle IFRS za | EPH Vyro¢ni zprava 2016 11-12, 23-100
obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016, v¢etné vyroku

auditora

Konsolidovand ucetni zaveérka Rucitele dle IFRS za | EPH Vyro¢ni zprava 2017 46-49, 50-190
obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, véetné vyroku

auditora

Individualni a¢etni zavérka Emitenta dle IFRS za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016, v¢etné vyroku auditora, je
k dispozici zde:

http://www.epholding.cz/wp-content/uploads/EPH _Financing CZ IFRS 31 12 2016 VZ.pdf

Individualni G¢etni zavérka Emitenta dle IFRS za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, v¢etné vyroku auditora, je
k dispozici zde:

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/fs_eph fin cz 2017.pdf

Konsolidovana tcéetni zavérka Rucitele dle IFRS za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016, v¢etné vyroku auditora,
je k dispozici zde:

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/EPH_Annual Report 2016 repre.pdf

Konsolidovana ticetni zavérka Rucitele dle IFRS za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, v€etné vyroku auditora,
je k dispozici zde:

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph _ar 2017 cze final.pdf

Veskeré vyse uvedené dokumenty jsou rovnéz k dispozici k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta na adrese
Patizska 130/26, 110 00, Praha 1.
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VIL ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpovédnou za spravnost a tplnost idaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spole¢nost EPH
Financing CZ, a.s., se sidlem na adrese Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1, ICO: 043 02 575, zapsana pod sp. zn. B
20854 vedenou Mé&stskym soudem v Praze, za niZ jednaji niZe uvedené osoby.

Emitent prohladuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméiené péce jsou podle jeho nejlepdiho védomi tidaje uvedené v
Prospektu v souladu se skute¢nosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny Zadné skute¢nosti, které by mohly zménit jeho

vyznam.
V Praze dne 4. 7. 2018

Za EPH Financing CZ, a.s.

L/
7 \V o

JAN BILE!

MAREK SPURNY iy

PROXY
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VIIL. INFORMACE O EMITENTOVI
1. OPRAVNENI AUDITORI

Nekonsolidované ucetni zavérky Emitenta za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017
byly auditovany:

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Osvédceni C.: 71

Sidlo: Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 186 00, ICO: 496 19 187, zapsana v obchodnim
’ rejstiiku pod sp. zn. C 24185 vedenou Méstskym soudem v Praze

Clenstvi v profesni Komora auditorii Ceské republiky

organizaci:

Odpovedna osoba: Ing. Vladimir Dvotéacek

Osvédceni ¢.: 2332

Auditor, spoleénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli
vyznamny zajem v Emitentovi. Pro ucely tohoto prohlaSeni Emitent, mimo jiné, zvazil nésledujici skutecnosti ve
vztahu k auditorovi: pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podili spolecnosti tvoficich s
Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akeii ¢i podilt, (ii) zaméstnani u Emitenta
nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta a (iv) vztah k Hlavnim
spolumanazerim ¢i piijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v iivodu tohoto Prospektu — v kapitole Il (Rizikové faktory) tohoto dokumentu.

3. UDAJE O EMITENTOVI
3.1 ZAKLADNI UDAJE

Obchodni firma: EPH Financing CZ, a.s.

Misto registrace: sp. zn. B 20854 vedena M¢éstskym soudem v Praze

ICO: 043 02 575

Datum vzniku: 7. 8. 2015, Emitent byl zaloZen na dobu neurcitou

Pravni forma: akciova spolecnost

Rozhodné pravo.  Emitent se pfi své ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejména NOZ, ZOK a
Insolven¢nim zakonem.

Sidlo: Parizska 130/26, 110 00 Praha 1

Telefonni cislo: +420 232 005 100

E-mail: may@epholding.cz

Web: www.epholding.cz

3.2 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Emitent byl zalozen dne 24. 7. 2015 podle ¢eského prava jako ¢eska akciova spole¢nost. Emitent vznikl dne 7. 8.
2015 na zéklad¢ zapisu Emitenta v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 20854 vedenou Méstskym soudem v Praze.
Identifikaéni ¢islo Emitenta je ICO: 043 02 575. Emitent je ucelové zaloZenou spoleénosti.

Dne 30. 9. 2015 Emitent zacal vydavat emisi dluhopisii v celkové jmenovité hodnoté az 3 mld. K¢, se splatnosti
k30. 9. 2018 a urokovym vynosem 4,20 % p.a., ISIN CZ0003513012. Dluhopisy byly vydany v celkové
jmenovité hodnoté 3 mld. K¢.
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Dne 9. 12. 2016 Emitent zacal vydavat emisi dluhopist v celkové jmenovité hodnoté az 3 mld. K¢, se splatnosti
k 9. 6. 2020 a urokovym vynosem 3,50 % p.a., ISIN CZ0003515413. Dluhopisy byly vydany v celkové jmenovité
hodnot¢ 3 mld. K¢.

4. PREHLED PODNIKAN{

4.1 HLAVNI CINNOSTI

Emitent je ugelové zalozenou spoleénosti pro uéely vydani Dluhopist. Hlavnim pfedmétem ¢innosti Emitenta je
poskytovani zaptjéek, uvérti nebo jinych forem financovani spiiznénym spole¢nostem ve Skupiné EPH.

Podle zapisu v obchodnim rejstiiku pfedmét ¢innosti Emitenta pfedstavuje Vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zakona, pfi¢emz pfedmétem Cinnosti je zejména sprava vlastniho majetku.

4.2 POSTAVENI EMITENTA NA TRHU

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesoutézi na zadném trhu a nema zadné relevantni trzni
podily a postaveni.

5. ORGANIZACNI STRUKTURA A DCERINE SPOLECNOSTI
5.1 POZICE EMITENTA VE SKUPINE EPH

Emitent ma jediného akcionafe, a to Rucitele - spole¢nost Energeticky a pramyslovy holding, a.s., zalozenou a
existujici podle ¢eského prava. Energeticky a pramyslovy holding, a.s., vlastni 100 % akcii Emitenta a vykonava
100 % hlasovacich prav spojenych s témito akciemi.

Emitent nema zadnou kapitalovou ¢ast v jakékoli jiné osobé.

v

soucasti jsou Emitent i Rugitel, jsou uvedeny v kapitole 1X.5 tohoto dokumentu.

5.2 ORGANIZACNI STRUKTURA SKUPINY

v

dokumentu.

5.3 ZAVISLOST EMITENTA NA SUBJEKTECH SKUPINY

Emitent je zcela zavisly na své matei'ské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., coz vyplyva z jejiho
vlastnictvi 100% podilu na zakladnim jméni a hlasovacich pravech v Emitentovi.

Emitent byl ziizen za Gfelem vydavani dluhopisi a poskytovani zapujéek a uvérti nebo jiného financovani
subjektiim ze Skupiny EPH. Schopnost Emitenta splnit dluhy tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti daného
¢lena Skupiny EPH splnit dluhy vi¢i Emitentovi, coz vytvafi zavislost zdrojii piijmt Emitenta na daném ¢lenovi
Skupiny EPH a jeho hospodaiskych vysledcich.

Ke dni vypracovani tohoto Prospektu Emitent poskytl své matetské spolecnosti Energeticky a pramyslovy
holding, a.s. financovani formou dvou zaptijéek. Zadné jiné osobé neposkytl zaptjcky/avéry, ani nevydal zadné
investi¢ni nastroje, které by zakladaly aveérovou angazovanost Emitenta vuci treti osobé.

6. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, ze od jeho vzniku nedoslo k zadné podstatné negativni zméné jeho vyhlidek.

Emitentovi nejsou zndmy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s piimétenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné¢ na bézny finan¢ni rok.

vy

tohoto dokumentu.
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7. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent progndzu ani odhad zisku neu€inil.

8. SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY
8.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA

Obchodni vedeni Emitenta, véetné vedeni Ucetnictvi, vykonava a zajiStuje predstavenstvo, které ma 3 cleny.
Cleny piedstavenstva voli a odvoldva valna hromada. Piedstavenstvo se ¥idi zasadami a pokyny schvalenymi
valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy a stanovami. Pfedstavenstvo voli a odvolava svého
predsedu. Predstavenstvo je usnaSenischopné, pokud je na jeho zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina ¢lent
predstavenstva. Piedstavenstvo rozhoduje vétSinou hlast pfitomnych ¢lenti piedstavenstva, pfi¢emz kazdy ¢len
ma jeden hlas. V pfipad¢ rovnosti hlasti rozhoduje hlas pfedsedy predstavenstva. Piedstavenstvo mtize hlasovat
pisemné nebo pomoci technickych prostfedkii i mimo zasedani, a to za podminek uréenych stanovami. O prib&hu
fizeni pfedstavenstva a jeho rozhodnutich je pofizovan zapis. Funkéni obdobi ¢lenti pfedstavenstva je do odvolani
valnou hromadou. Pfedstavenstvo zaseda dle potieby. Predstavenstvu piislusi veskera piisobnost, kterou stanovy
nebo zakon nesvéii jinému organu spolecnosti.

Z4dné osoby nebyly ustanoveny do funkce vrcholového managementu Emitenta, spolednost fidi ptimo &lenové
predstavenstva.

Clenové piedstavenstva Emitenta k datu tohoto dokumentu jsou:
Daniel Kietinsky, predseda piedstavenstva

Den vzniku ¢Elenstvi v predstavenstvu: 7. 8. 2015
Narozen: 9. 7. 1975

Daniel Kfetinsky je také predsedou predstavenstva Rucitele.

Pan Kietinsky ma bakalarsky titul v politologii a magistersky titul a doktorat v oboru pravo z Masarykovy
univerzity v Brné.

Daniel Kfetinsky dale pisobi ve statutarnich a dozorcich organech téchto spole¢nosti, resp. provadi nasledujici
hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. predseda piedstavenstva Rucitele

) predseda predstavenstva spoleénosti CZECH MEDIA INVEST a.s., Ceska republika
. predseda predstavenstva spoleénosti CZECH RADIO SERVICES a.s., Ceska republika
. predseda predstavenstva spoleénosti INTERNATIONAL MEDIA INVEST a.s., Ceska republika
. predseda predstavenstva spoleénosti Czech Radio Center a.s., Ceska republika

. jednatel spole¢nosti CZECH PRINT CENTER - Development s.r.0., Ceska republika
. jednatel spoleénosti Affectio, s.r.0., Ceska republika

. predseda predstavenstva spoleénosti J&T Credit Investments, a.s., Ceska republika

. predseda predstavenstva spoleénosti EP Power Europe, a.s., Ceska republika

. predseda predstavenstva spoleénosti EC Investments a.s., Ceska republika

. predseda predstavenstva spoleénosti Letna Properties, a.s., Ceska republika

. predseda predstavenstva spoleénosti AC Real Estate, a.s., Ceska republika

. predseda predstavenstva spoleénosti EPIF Investments a.s., Ceska republika

. predseda predstavenstva spole¢nosti Prazska teplarenska a.s., Ceska republika

. predseda predstavenstva spoleénosti EP Industries, a.s., Ceska republika

. predseda predstavenstva spole¢nosti EP Infrastructure, a.s., Ceskéa republika

. predseda predstavenstva spoleénosti AC Sparta Praha fotbal, a.s., Ceska republika

. ¢len predstavenstva CN Invest a.s., Ceska republika

. ¢len piedstavenstva CZECH NEWS CENTER a.s., Ceska republika

. jednatel spole¢nosti United Energy Moldova, s.r.o., Ceska republika

. jednatel spoleénosti Serafico investment s.r.o., Ceska republika

. jednatel spoleénosti Czech Innovation Lab s.r.o0., Ceské republika

. jednatel spoleénosti EP Investment Advisors, s.r.0., Ceska republika
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. piedseda dozoréi rady spoleénosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

. predseda dozoréi rady spole¢nosti Sully system a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady Nadaéni fond AC Sparta Praha, Ceska republika

o ¢len dozoréi rady Kapsova Vila, a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady Nadaéni fond ANDELTA, a.s., Ceska republika

. predseda piedstavenstva spolecnosti SPP Infrastructure, a. s., Slovenska republika
. Clen predstavenstva EPH Financing SK, a. s., Slovenska republika

. predseda dozor¢i rady spolecnosti NAFTA a.s.; Slovenska republika

. jednatel spolecnosti EP Produzione S.p.A., Italie

. jednatel spole¢nosti Fiume Santo S.p.A., Italie

. jednatel spole¢nosti Eggborough Power Limited, Velka Britanie

. jednatel spole¢nosti EP UK Investments Ltd, Velka Britanie

. jednatel spole¢nosti EP UK Power Development Ltd, Velka Britanie

. jednatel spolecnosti EP Investment S.a r.l., Velkovévodstvi lucemburské

. jednatel spolecnosti EP Investment II S.a r.l., Velkovévodstvi lucemburské

Marek Spurny, ¢len pfedstavenstva
Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 7. 8. 2015
Narozen: 20. 11. 1974

Marek Spurny je i ¢lenem pfedstavenstva Rucitele. Pan Spurny mé& magistersky titul v oboru pravo, ktery
vystudoval na Palackého univerzité v Olomouci.

Marek Spurny dale pusobi ve statutarnich a dozorcich organech nasledujicich spoleCnosti, resp. vykonava
nasledujici hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. Clen pfedstavenstva Rucitele

. jednatel spoleénosti EP Investment Advisors, s.r.o., Ceska republika

. ¢len predstavenstva spole¢nosti EP Energy, a.s., Ceska republika

. ¢len predstavenstva spoleénosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

. mistoptedseda predstavenstva spoleénosti EP Power Europe, a.s., Ceska republika
. ¢len piedstavenstva spole¢nosti LEAG Holding, a.s., Ceské republika

. &len predstavenstva spole¢nosti EPIF Investments a.s., Ceské republika

. predseda predstavenstva spole¢nosti Prazska teplarenska Holding, a.s., Ceska republika
. ¢len predstavenstva spole¢nosti EP Infrastructure, a.s., Ceska republika

. &len predstavenstva spole¢nosti VTE Moldava II, a.s., Ceské republika

. ¢len predstavenstva spoleénosti POWERSUN a.s., Ceska republika

. predseda dozoréi rady spoleénosti EP Cargo a.s., Ceska republika

. predseda dozoréi rady spole¢nosti PT Koncept, a.s., Ceska republika

. predseda dozoréi rady spole¢nosti EP Logistics International, a.s., Ceska republika
. predseda dozoréi rady spole¢nosti EP Cargo Invest a.s, Ceska republika

. mistoptedseda dozoréi rady spole¢nosti Prazska teplarenska a.s., Ceska republika
. mistopiedseda dozoréi rady spole¢nosti PT méfeni, a.s., Ceska republika

. mistopiedseda dozoréi rady spole¢nosti PT Real Estate, a.s., Ceské republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti CZECH NEWS CENTER a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti AC Sparta Praha fotbal, a.s., Ceské republika

. &len dozoréi rady spoleénosti J&T Credit Investments, a.s., Ceské republika

. ¢len dozoréi rady spolecnosti EP Logistics International, a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spole¢nosti NADURENE a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti EP ENERGY TRADING, a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spole¢nosti CZECH MEDIA INVEST a.s., Ceské republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti SLUGGERIA a.s., Ceska republika

. &len dozoréi rady spoleénosti EPPE Germany, a.s., Ceska republika

. &len dozoréi rady spoleénosti Plzefiska energetika a.s., Ceska republika
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¢len dozoréi rady spole¢nosti ACS PROPERTIES, Ceska republika

zastupce spolecnosti EP Investment Advisors, s.r.o. pfi vykonu funkce komplementate spolecnosti EP
Fleet, k.s., Ceska republika

Clen predstavenstva EPH Financing SK, a. s., Slovenska republika

¢len dozor¢i rady spolecnosti NAFTA a.s., Slovenska republika

jednatel spolecnosti Lausitz Energie Verwaltungs GmbH, Spolkova republika Némecko

¢len dozor¢i rady spolecnosti Lausitz Energie Bergbau AG, Spolkova republika Némecko
¢len dozor¢i rady spolecnosti Lausitz Energie Kraftwerke AG, Spolkova republika Némecko
jednatel spolecnosti Slovak Gas Holding B.V., Nizozemsko

jednatel spole¢nosti PT Holding Investment B.V., Nizozemsko

jednatel spole¢nosti Seattle Holding B.V., Nizozemsko

jednatel spoleénosti Czech Gas Holding Investment B.V., Nizozemsko

jednatel spole¢nosti EPH Gas Holding B.V., Nizozemsko

jednatel spole¢nosti SPP Infrastructure Financing B.V., Nizozemsko

jednatel spole¢nosti EPPE Italy N.V., Nizozemsko

jednatel spolecnosti EP Slovakia B.V., Nizozemsko

jednatel spolecnosti EP Investment S.a r.1., Velkovévodstvi lucemburské

jednatel spolecnosti EP Investment II S.a r.1., Velkovévodstvi lucemburské

Clen predstavenstva spolec¢nosti VESA Equity Investment S.a r.1., Velkovévodstvi lucemburské
Clen predstavenstva RUBY Equity Investment S.a r.1., Velkovévodstvi lucemburské

jednatel spole¢nosti EP Produzione S.p.A., Italie

jednatel spole¢nosti Fiume Santo S.p.A., Italie

jednatel spole¢nosti Eggborough Power Limited, Velka Britanie

jednatel spole¢nosti EP UK Investments Ltd, Velka Britanie

jednatel spole¢nosti EP UK Power Development Ltd, Velka Britanie

jednatel spolecnosti Eggborough Power Limited, Velka Britanie

jednatel spole¢nosti MACKAREL ENTERPRISES LIMITED, Kyperska republika

Pavel Horsky, ¢len pfedstavenstva
Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 7. 8. 2015
Narozen: 23. 4. 1973

Pavel Horsky je i ¢lenem predstavenstva Rucitele, kde vykonava funkci finanéniho feditele. Dfive nez zacal
pracovat ve spolecnosti EPH, pracoval jako poradce pro oblast trzniho rizika ve spole¢nosti RBS. Pan Horsky ma
magistersky titul v oboru matematiky a fyziky, ktery vystudoval na Masarykové univerzité v Brng.

Pavel Horsky déle ptsobi ve statutarnich a dozoréich organech nésledujicich spolecnosti, resp. vykonava
nasledujici hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

Clen predstavenstva Rucitele
¢len piedstavenstva spole¢nosti EP Energy, a.s., Ceska republika
¢len predstavenstva spole¢nosti EP Infrastructure, a.s., Ceské republika
¢len predstavenstva spole¢nosti EP Commodities, a.s., Ceska republika
¢len piedstavenstva spoleénosti NADURENE a.s., Ceska republika
¢len predstavenstva spole¢nosti ENERGZET SERVIS a.s., Ceska republika
&len predstavenstva spoleénosti SLUGGERIA a.s., Ceské republika
¢len predstavenstva spoleénosti LEAG Holding, a.s., Ceska republika
¢len piedstavenstva spoleénosti EPPE Germany, a.s., Ceska republika
&len predstavenstva spole¢nosti EPIF Investments a.s., Ceské republika
predseda piedstavenstva spole¢nosti NPTH, a.s., Ceska republika
mistoptedseda predstavenstva spoleénosti EP Power Europe, a.s., Ceska republika
¢len dozoréi rady spolenosti EP Cargo a.s., Ceské republika
&len dozoréi rady spoleénosti Prazské teplarenska Holding, a.s., Ceska republika
¢len predstavenstva spolec¢nosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika
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. piedseda dozoréi rady spole¢nosti EP Coal Trading, a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti EP Logistics International, a.s., Ceské republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti Prazska teplarenska Holding a.s., Ceské republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti EP Cargo Invest a.s., Ceské republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti Sully system a.s., Ceska republika

. ¢len dozor¢i rady spolecnosti SPP Infrastructure, a.s., Slovenska republika

. ¢len dozor¢i rady spolecnosti NAFTA a.s., Slovenska republika

. jednatel spolecnosti Slovak Gas Holding B. V., Nizozemsko

. jednatel spolecnosti EP Slovakia B.V., Nizozemsko

. jednatel spole¢nosti Czech Gas Holding Investment B.V., Nizozemsko

. jednatel spole¢nosti EPH Gas Holding B.V., Nizozemsko

. jednatel spole¢nosti EPPE Italy N.V., Nizozemsko

. ¢len predstavenstva RUBY Equity Investment S.a r.1.., Velkovévodstvi lucemburské

. jednatel spole¢nosti EP Produzione S.p.A., Italie

. jednatel spoleénosti Eggborough Power Limited, Velka Britanie

. jednatel spolecnosti EP UK Investments Ltd, Velka Britanie

. jednatel spolecnosti EP UK Power Development Ltd, Velka Britanie

. jednatel spolecnosti Lausitz Energie Verwaltungs GmbH, Spolkova republika Némecko

. ¢len dozor¢i rady spolecnosti Lausitz Energie Bergbau AG, Spolkova republika Némecko
. ¢len dozor¢i rady spolecnosti Lausitz Energie Kraftwerke AG, Spolkova republika Némecko

Pracovni adresou viech ¢lentl predstavenstva Emitenta je Ceska republika, Praha 1, Patizska 130/26, 110 00.
8.2 DOZORCi RADA EMITENTA

Dozoréi rada Emitenta ma 3 ¢&leny. Cleny dozoréi rady voli a odvolava valna hromada. Dozoréi rada voli a
odvolava svého predsedu. Funkéni obdobi ¢lena dozor¢i rady je do odvolani valnou hromadou. Dozor¢i rada je
usnasenischopnd, pokud jsou na jejim zasedani pfitomni alesponn 2 ¢lenové dozoréi rady. K piijeti usneseni je
tteba, aby pro néj hlasovali nejméné 2 ¢lenové dozoréi rady. Dozor¢i rada je kontrolnim organem spolecnosti,
dohlizi na vykon plisobnosti piedstavenstva a Cinnosti spolecnosti. Dozor¢i radé pfislusi zejména posuzovani
ucetni zavérky spolecnosti a nahliZzeni do vSech dokladt a zaznamt tykajicich se spole¢nosti. Dozor¢i rada miize
také za podminek stanovenych zdkonem svolat valnou hromadu spolecnosti. Uréeny ¢len Dozor¢i rady zastupuje
spolecnost v fizeni pred soudy a jinymi organy proti ¢lenu piedstavenstva (napf. v fizeni o nahradé Skody).

Clenové dozoréi rady Emitenta k datu tohoto dokumentu jsou:
Jan Springl

Den vzniku funkce: 7. 8. 2015
Narozen: 17. 4. 1978

Pan Springl ziskal magistersky titul v oboru ekonomie na Fakulté podnikohospodaiské Vysoké skoly ekonomické
Vv Praze.

Jan Springl déle piisobi ve statutarnich a dozoré&ich organech nasledujicich spole&nosti, resp. vykonava nasledujici
hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. Clen predstavenstva Rucitele

. &len predstavenstva spole¢nosti NADURENE a.s., Ceska republika

. ¢len piedstavenstva spole¢nosti LEAG Holding, a.s., Ceské republika

. piedseda pfedstavenstva spole¢nosti NAFTA a.s. - organizaéni slozka, Ceska republika
. mistoptedseda predstavenstva spoleénosti EP Power Europe, a.s., Ceska republika
. ¢len piedstavenstva spoleénosti EPPE Germany, a.s., Ceska republika

. &len predstavenstva spoleénosti SLUGGERIA a.s., Ceské republika

. predseda dozoréi rady spoleénosti EP Energy, a.s., Ceska republika

. predseda dozoréi rady EP Infrastructure, a.s., Ceské republika

. &len predstavenstva spole¢nosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

. ¢len predstavenstva spole¢nosti EPIF Investments a.s., Ceské republika
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. ¢len predstavenstva spole¢nosti SPP Infrastructure, a. s., Slovenska republika

. predseda piedstavenstva spolecnosti NAFTA a.s., Slovenska republika

. ¢len dozor¢i rady spolecnosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika

. jednatel spole¢nosti SSE - Solar, s.r.o., Slovenska republika

. jednatel spolecnosti Stredoslovenska energetika - Project Development, s.r.o., Slovenska republika
o jednatel spole¢nosti Fiume Santo S.p.A., Italie

o jednatel spole¢nosti EP Produzione S.p.A., Italie

. jednatel spolecnosti EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. , Italie

. ¢len dozor¢i rady Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, Spolkova republika Némecko
. ¢len dozor¢i rady Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft mbH, Spolkova republika Némecko
. ¢len dozor¢i rady spolecnosti Lausitz Energie Bergbau AG, Spolkova republika Némecko

. ¢len dozor¢i rady spole¢nosti Lausitz Energie Kraftwerke AG, Spolkova republika Némecko

. jednatel spoleénosti Lausitz Energie Verwaltungs GmbH, Spolkova republika Némecko

. jednatel spole¢nosti EP Germany GmbH, Spolkova republika Némecko

. jednatel spolec¢nosti EP Mehrum GmbH, Spolkova republika Némecko

. jednatel spolecnosti JTSD Braunkohlebergbau GmbH, Spolkova republika Némecko

. jednatel spolecnosti EP UK Power Development Ltd, Velka Britanie

. jednatel spolecnosti Lynemouth Power Limited, Velka Britanie

. jednatel spolecnosti EP Invest Limited, Velka Britanie

. jednatel spolecnosti Eggborough Power Ltd, Velké Britanie

. jednatel spole¢nosti EP UK Investments Ltd, Velka Britanie

. jednatel spoleénosti Energy Scanner Ltd, Velka Britanie

. jednatel spoleénosti Slovak Power Holding B.V., Nizozemsko

Ondi‘ej Novak
Den vzniku funkce: 7. 8. 2015
Narozen: 4. 2. 1986

Pan Novak ma magistersky titul v oboru pravo, ktery vystudoval na Karlové univerzité v Praze.

Ondfej Novak dale pasobi ve statutarnich a dozoréich organech nasledujicich spoleénosti, resp. vykonava
nasledujici hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. &len dozoréi rady spoleénosti NPTH, a.s., Ceské republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti VTE Moldava II, a.s., Ceské republika

. ¢len dozoréi rady spolecnosti POWERSUN a.s., Ceské republika

. ¢len dozor¢i rady spolecnosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika

Petr Sekanina
Den vzniku funkce: 7. 8. 2015
Narozen: 9. 11. 1973

Pan Sekanina ma magistersky titul v oboru matematiky a ekonomie z Masarykovy univerzity v Brné.

Petr Sekanina dale pusobi ve statutdrnich a dozorcich organech nasledujicich spolecnosti, resp. vykonava
nasledujici hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. jednatel spole¢nosti EP Investment Advisors, s.r.0., Ceska republika

. jednatel spole¢nosti EP Auto, s.r.0., Ceské republika

. mistopfedseda predstavenstva spolecnosti EP Energy, a.s., Ceska republika

. ¢len piedstavenstva spole¢nosti Prazska teplarenska Holding, a.s., Ceska republika
. &len predstavenstva spole¢nosti Prazska teplarenska, a.s., Ceska republika

. &len predstavenstva spoleénosti BAULIGA a.s., Ceské republika

. ¢len predstavenstva spoleénosti DCR INVESTMENT a.s., Ceska republika

. predseda predstavenstva spole¢nosti Plzetiska energetika a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spole¢nosti EP Infrastructure, a.s., Ceské republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti EP Logistics International, a.s., Ceska republika
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. ¢len dozoréi rady spole¢nosti EPIF Investments a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spole¢nosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti EPPE Germany a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti ENERGZET SERVIS a.s., Ceska republika

. &len dozoréi rady spoleénosti SLUGGERIA a.s., Ceska republika

. &len dozoréi rady spoleénosti NADURENE a.s., Ceska republika

. &len dozoréi rady spoleénosti EP Cargo Invest a.s, Ceska republika

. zastupce spolecnosti EP Auto, s.r.o. pii vykonu funkce komplementaie spolecnosti EP Fleet, k.s.,
Ceska republika

. predseda piedstavenstva spole¢nosti Stredoslovenska energetika, a.s., Slovenska republika

. ¢len dozor¢i rady spolecnosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika

. jednatel spolecnosti WOOGEL LIMITED, Kyperska republika

Pracovni adresou viech ¢lent dozoréi rady je Ceska republika, Praha 1, Paiizska 130/26, 110 00.
8.3 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU

Emitent si neni védom Zadného moZného stietu zajml mezi povinnostmi ¢lenti predstavenstva nebo &lenti
dozor¢i rady Emitenta k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

8.4 REZIMY RIZENI A SPRAVY SPOLECNOSTI

Emitent ma ziéizen vybor pro audit. Cleny vyboru pro audit jsou Monika Ustynkova, Hana Tapalova, Jakub
Steinfeld.

Emitent se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolec¢nosti, které stanovi obecné
zédvazné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména ZOK. Emitent pii své spravé a fizeni neuplatiiuje pravidla
stanovena v Kodexu spravy a fizeni spole¢nosti zalozeného na principech OECD (2004) (dale jen "Kodex").
Tento Kodex, ktery byl vypracovan historickou Komisi pro cenné papiry, je v sou¢asnosti pouze doporu¢enim a
nejedna se o obecné zavazna pravidla, jejichz dodrzovani by bylo v Ceské republice povinné.

Pravidla stanovena v Kodexu se v ur¢ité mife prekryvaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni obecné
zavaznymi predpisy Ceské republiky, proto Ize fici, ze Emitent néktera pravidla stanovena v Kodexu ke dni
vyhotoveni Prospektu fakticky dodrzuje, nicméné vzhledem k tomu, Ze Emitent pravidla stanovena v Kodexu,
vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro Gcely tohoto Prospektu prohlaseni, ze pfi své sprave a
fizeni neuplatiiuje pravidla stanovena v Kodexu jako celku.

Ucetni zavérky Emitenta za jednotliva uéetni obdobi jsou auditovany externimi auditory v souladu s p¥islugnymi
pravnimi a Gcetnimi predpisy.
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9. JEDINY AKCIONAR

Jedinym akcionafem Emitenta je Energeticky a priimyslovy holding, a.s., spolecnost zaloZena a existujici podle
Ceského prava, kterd vykonava sva préva prostfednictvim valné hromady. Spole¢nost EP Investment S.a.r.l. drzi
akcie predstavujici 37,1% podil na zakladnim kapitalu a 53% na hlasovacich pravech Rugitele, spole¢nost EP
Investment Il S.a.r.l. drzi akcie pfedstavujici 32,9% podil na zédkladnim kapitalu a 47 % na hlasovacich pravech
Rugitele. Koneénym majoritnim vlastnikem a ovladajici osobou spole¢nosti EP Investment S. a r.l. a EP
Investment Il S.a r.l. je pan Daniel Kretinsky, pifedseda pfedstavenstva Rucitele a pfedseda predstavenstva
Emitenta.

Akcionarska struktura

Daniel 1
Kretinsky iano
100% 11,32%
EP Investment |l EP Investment
Sarl Sarl

Efektivni podil
Daniela Kfetinského
v EPH je 94 %

Zdroj: EPH

Proti zneuziti kontroly ovladajici osoby vyuziva Emitent zdkonem dany instrument zpravy o vztazich mezi
ovladajici a ovladanou osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami). Zpravu Emitent zpracovava
kazdoro¢né a je podle piislusnych pravnich piedpist pfezkoumavana dozor¢i radou, a stejné tak je tato zprava
povinné auditovana. Prostiednictvim dozor¢i rady a auditu je zajiSténa kontrola idaji uvedenych ve zprave.

Emitentovi nejsou znamy zadné mechanismy ani ujednani, které by mohly vést ke zméné kontroly nad
Emitentem. K datu tohoto Prospektu nebyla ptijata zadna opatieni, kterd by mohla zajistit, aby nenastalo zneuZiti
kontroly.

Daniel Kietinsky je ovladajici osobou tady dalSich spolecnosti, které nepatii do Skupiny EPH, mimo jiné
i spole¢nosti EP Industries, a.s.

10. FINAN{:N;’ INFORMACE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU
A ZTRATACH EMITENTA

10.1 HISTORICKE FINANCNI INFORMACE

Emitent vyhotovil G¢etni zavérky za Gcetni obdobi konéici 31. 12. 2016 a 31. 12. 2017. Tyto Gcetni zavérky byly
ovéfeny auditorem a jsou sestaveny podle Mezinarodnich G¢etnich standardi ucetniho vykaznictvi ve znéni
ptijatém Evropskou unii (IFRS).

Historické finan¢ni tidaj eVEmitenta za ucetni obdobi konéici 31. 12. 2016 a 31. 12. 2017 byly ov¢ieny auditgrem,
ato spoleénf)sti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o0., se sidlem Praha 8, Pobiezni 648 / 1a, PSC 186 00, Ceska
republika, ICO: 496 19 187. Auditor vydal k uvedenym tcetnim zavérkam vyrok "bez vyhrad".
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Od data své posledni ovéfené ucetni zaveérky Emitent neuverejnil zaddné mezitimni finan¢ni udaje.

10.2 VYBRANE FINANCNi UDAJE

Vybrané historické finanéni udaje, které Emitent uvadi v nize uvedeném textu, jsou odvozeny z auditované
nekonsolidované udetni zavérky Emitenta za ucetni obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a za obdobi od 1. 1.
2017 do 31. 12. 2017 vypracované podle Mezinarodnich standardd G¢etniho vykaznictvi ve znéni ptijatém EU
(IFRS), a proto by mély byt &teny V jejich souvislostech.

EPH Financing CZ, a.s.

Vykaz o uplném vysledku (nekonsolidovany) - zkraceny
Zaobdobi 1. ledna 2016 az 31. prosince 2016 a 1. ledna 2017 aZ 31. prosince 2017

1.1.2017 - 1.1.2016 -

v tisicich K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Vynosy 1417 1267
Shuzby -1205 -1167
Provozni zisk / (ztata) 212 100
Finan¢ni vynosy 238 655 124 926
Finan¢ni naklady -238 655 -124 926
Zisk / (ztata) pred zdané nim dani z pFijmi 212 100
Naklady na dan z piijma -40 -19
Zisk / (ztréta) za obdobi 172 81
Uplny hospodaisky vysledek celkem za ti¢etni obdobi 172 81
Uplny hospodaisky vysledek celkem p¥ipadajici:

Vlastnikiim ovladajici spole¢nosti 172 81
Nekontrolnim podilim 0 0
Uplny hospodaisky vysledek celkem za ti¢etni obdobi 172 81

Zdroj: Ucemi zavérka Emitenta
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EPH Financing CZ, a.s.

Vykaz o finan¢ni pozici (nekonsolidovany) - zkraceny

K 31. prosinci 2017

v tisicich K¢ k 31.12.2017 k 31.12.2016
Aktiva
Finan¢ni nastroje a jind finan¢ni aktiva 2969 975 3567 580
z toho viici materské spolecnosti 2 969 975 3567 580
Dlouhodobé aktiva celkem 2 969 975 3 567 580
Pohledavky z obchodnich vztahti a jind aktiva 1219 8482
z toho viici materské spolecnosti 1219 8 482
Finan¢ni nastroje a jind finan¢ni aktiva 3024 287 32725
z toho viici materské spolecnosti 3024 287 32725
Casové rozliseni 82 0
Daiové pohledavky 90 7
Penize a penézni ekvivalenty 1881 3054
Kréatkodoba aktiva celkem 3027 559 44 268
Aktiva celkem 5997534 3611848
Vlastni kapital
Zékladni kapital 2000 2000
Nerozdéleny zisk a uplny hospodatsky vysledek za obdobi 273 101
Vlastni kapital celkem 2273 2101
Zavazky
Finan¢ni nastroje a finanéni zavazky 2969 975 3567 580
Dlouhodobé z&vazky celkem 2969 975 3567 580
Zavazky z obchodnich vztahl a jiné zavazky 877 9423
z toho viici materské spolecnosti 0 0
Finanéni nastroje a finanéni zavazky 3024 287 32725
Vynosy piistich obdobi 82 0
Rezervy 40 19
Kratkodobé zavazky celkem 3 025 286 42 167
Zavazky celkem 5995 261 3609 747
Vlastni kapitéal a zavazky celkem 5997 534 3611 848

Zdroj: Ucemi zdvérka Emitenta
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EPH Financing CZ, a.s.

Vykaz zmén vlastniho kapitilu (nekonsolidovany) - zkraceny

K 31. prosinci 2017
v tisicich K¢

UPIMYy VYSTETER

hospodareni

Nerozdéleny  bézného

Z&kladni zisk minulych  d&etniho Vlastni kapital
kapital obdobi celkem
Stav k 31.12.2015 2000 20 2020
Uplny vysledek hospodareni celkem za ticetni obdobi:
Rozdéleni vysledku hospodafeni 20 -20 0
Zisk nebo (ztrata) 0 81
Stav k 31.12.2016 2 000 20 81 2101
Uplny vysledek hospodareni celkem za iicetni obdobi:
Rozd¢leni vysledku hospodafeni 81 -81 0
Zisk nebo (ztrata) 0 172 172
Stav k 31.12.2017 2000 101 172 2273
Zdroj: Uetni zdvérka Emitenta
EPH Financing CZ, a.s.
Vykaz o penéZnich tocich (nekonsolidovany) - zkraceny
Zaobdobi 1. ledna 2016 aZ 31. prosince 2016 a 1. ledna 2017 aZ 31. prosince 2017
1.1.2017 - 1.1.2016 -
v tisicich K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Provozni ¢innost
Zisk / (ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni 172 81
Dan z piijmi za béznou ¢innost 40 19
Provozni zisk / (ztrata) pfed zménami pracovniho kapitalu 212 100
Ptijmy z emise dluhopisti, bez transakénich poplatki 2409 372 2281 062
Uvér oiskytnuty matefské spole¢nosti -2 409 372 -2 281 062
Vyplacené troky -211 750 -107 100
Piijaté Groky 211750 107 100
Zaplacena dan z ptijmi za béZznou ¢innost -19 -5
Zmeéna stavu pohledavek z obchodnich vztaht a jinych aktiv 7097 3990
Zmeéna stavu zavazki z obchodnich vztaht a jinych zavazka -8 463 -2721
Penize generované z (pouZité v ) provozni ¢innosti -1 345 1283
PenéZni tok generovany z (pouZity v) provozni ¢innosti -1173 1364
Cisté zvyseni (snizeni) penénich prostiedkii a penéznich ekvivalentii -1173 1364
Stav penézZnich prostiedki a penéznich ekvivalentii na poc¢atku icetniho obdobi 3054 1690
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti na konci i¢etniho obdobi 1881 3054

Zdroj: Ucemi zavérka Emitenta
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10.3 SOUDNI A ROZHODCI RiZENI

Emitent prohlasuje, ze neni a v predeslych 12 mésicich nebyl ucastnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho
fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i Skupiny
EPH.

10.4 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI NEBO OBCHODNI SITUACE EMITENTA

Od data posledni ovéfené Gcetni zavérky Emitenta nedoslo dle jeho nejlepsiho védomi k zadné podstatné zmeéné
finan¢ni nebo obchodni situace nebo negativni zméné vyhlidek Emitenta.

11. VYZNAMNE SMLOUVY

NiZze Emitent uvadi smluvni vztahy a jiné povinnosti Emitenta, které mohou byt z hlediska Emitenta, Rucitele a
Skupiny EPH povazovany za vyznamné.

Emitent jako véfitel uzaviel dne 30. 9. 2015 smlouvu o tvéru s Rucitelem jako dluznikem, na zaklad¢ které
poskytl Ruciteli uvér az do vyse 3 miliard K&, poskytnuty z ¢istého vynosu emise dluhopisti ISIN CZ0003513012.
Urok je splatny pololetné ve vysi a dobé takové, aby to umoziovalo Emitentovi platit trok z pfedmétnych
dluhopisi. Uvér je splatny dne 27. 9. 2018.

Emitent jako véfitel, uzaviel dne 9. 12. 2016 smlouvu o Gvéru s Rucitelem jako dluznikem, na zékladé které
poskytl Ruciteli uvér az do vyse 3 miliard K¢, poskytnuty z ¢istého vynosu emise dluhopist ISINCZ0003515413.
Urok je splatny pololetné ve vysi a dobé takové, aby to umoziiovalo Emitentovi platit trok z predmétnych
dluhopisti. Uvér je splatny dne 9. 6. 2020.

Ocekava se, ze obdobna smlouva bude uzaviena ohledné ¢istého vynosu emise Dluhopisti. Nepfedpoklada se, ze
Emitent uzavie jinou smlouvu, kterd by mohla vést ke vzniku povinnosti nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny
EPH, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit dluhy vii¢i Vlastnikéim Dluhopist.
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IX. INFORMACE O RUCITELI
1. OPRAVNENI AUDITORI

Konsolidované auditované udetni zavérky Ruditele k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016 sestavené podle Mezinarodnich
standardti Gi¢etniho vykaznictvi ve znéni ptijatém EU (IFRS) byly auditovany:

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Osveédceni ¢.: 71

Sidlo: Praha 8, Pobfezni 648/1a, PSC 186 00, ICO: 496 19 187, zapsana v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. C 24185 vedenou Méstskym soudem v Praze

Clenstvi v profesni Komora auditorti Ceské republiky

organizaci:

Odpovedna osoba: Ing. Karel Charvat (pro rok 2017), Ing. Vladimir Dvotacéek (pro rok 2016)

Osvédceni ¢.: 2032

Auditor, spoleénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli
vyznamny zajem v Ruditeli. Pro ucely tohoto prohldSeni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skutecnosti ve
vztahu k auditorovi: pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Rucitelem nebo akceii ¢i podild spolecnosti tvoficich s
Rucitelem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akeii ¢i podiltl, (ii) zaméstnani u Rucitele
nebo jakoukoli kompenzaci od Rucitele, (iii) lenstvi v organech Rucitele a (iv) vztah k Hlavnim
spolumanazerim ¢i piijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v uvodu tohoto Prospektu — v kapitole Il (Rizikové faktory) tohoto dokumentu.

3. UDAJE O RUCITELI
3.1 ZAKLADNI UDAJE

Obchodni firma: Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Misto registrace: Ceska republika, sp. zn. B 21747 vedena Méstskym soudem v Praze
ICO: 283 56 250

Datum vzniku: Rucitel vznikl dne 10. 8. 2009. Rucitel byl zaloZen na dobu neurcitou.
Pravni forma: akciova spolec¢nost

Rozhodné pravo:  Rucitel se pii své Cinnosti fidi Ceskymi pravnimi piedpisy, zejména NOZ, ZOK a
Insolvenénim zékonem. Rucitel se dale #idi predpisy v oblasti energetiky, zejména
Energetickym zakonem, a nepiimo i slovenskymi zakony v oblasti energetiky, Slovenskym
zakonem o regulaci a Slovenskym zakonem o energetice. Ruéitel provedl tzv. opt-in podle
§ 777 odst. 5 ZOK a podiidil se ZOK jako celku.

Sidlo: Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha
Telefonni cislo: +420 232 005 100

E-mail: investorsrelations@epholding.cz
Web: www.epholding.cz
3.2 HISTORIE A VYVOJ RUCITELE A SKUPINY EPH

Vedouci tym soucasné EPH se zacal formovat v roce 2001 v rdmci vétve korporatnich investic skupiny J&T
Finance Group v ¢ele s Danielem Kietinskym. Kratce po svém vytvoieni se tym zacal zamérovat na korporatni
investice v energetickém primyslu, zménil svtij pfistup a z financniho investora se stal strategickym investorem.
S touto zménou Strategie vétev korporatnich investic dosahla limitu své schopnosti dal§iho rozvoje podnikani
z divodu omezeni, které vyplyvaly z jejiho ¢lenstvi v J&T Finance Group.
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V dtsledku toho skupiny J&T Finance Group a PPF Group zalozily v roce 2009 EPH jako platformu pro
strategické investice v energetice a pfidruzenych odvétvich. J&T Finance Group (prostiednictvim Milees Limited
a Biques Limited) piispéla svym majetkem do EPH vyménou za 40% ucast v EPH a PPF Group koupila 40%
podil za hotovost. Daniel Kietinsky ziskal 20% ucast vyménou za majetkovy ptispévek a za jeho partnerskou
ucast ve skupiné J&T Finance Group. V roce 2010 byla spole¢nosti EPH vytvoiena Skupina EPE a podily v
soucasnych dcefinych spole¢nostech, které v té dobé vlastnila EPH, byly pfidany do EPE.

Nasledujici ¢asovy harmonogram nabizi ptehled vyvoje EPH prostiednictvim piimych akvizic nebo akvizic
pfic¢lenénymi organizacemi, které byly nasledné zarazeny do EPH:

V roce 2004 ziskala skupina J&T 34% majetkovy podil v Prazské energetice a.s. (PRE);
V roce 2005 ziskala skupina J&T 85,16% majetkovy podil v United Energy a.s. (UE);

V letech 2006 a 2008 ziskala skupina J&T 100% majetkovy podil v Plzeniské energetice a.s. (PE) (50 %
v roce 2006 a 50 % v roce 2008) a v roce 2008 zvysila sviij podil v PRE na 41,1 %;

V roce 2009 ziskal subjekt kontrolovany Danielem Kfetinskym 50% majetkovy podil ve spolecnosti
MIBRAG,;

V roce 2009 ziskala skupina J&T 100% majetkovy podil v International Power Opatovice, v pravnim
piedchiidci EOP, a mensinovy podil v PT;

V roce 2009 byla zalozena spoleénost EPH a majetkové podily ve spole¢nostech PRE, PE, UE, PT, Prvni
energeticka, a.s. (v soucasné dob¢ slouc¢ena s EPET) a EPET (dfive United Energy Trading, a.s.) skupina
J&T vlozila do EPH a spolecnost EOP prodala spolecnosti EPH;

V roce 2010 se v ramci swapové transakce vlastnicky podil spolecnosti EPH v PT zvysil na 72,98 % a byl
odprodan podil v PRE;

V roce 2010 vznikla spolec¢nost EPE a spolec¢nost EPH do ni vlozila majetkové podily v PE, UE, Prvni
energeticka, a.s. a EPET, stejné jako ¢ast podilu v PT;

V roce 2011 subjekt kontrolovany Danielem Kietinskym vlozil 50% majetkovy podil ve spole¢nosti
MIBRAG do EPE a zbyvajici majetkové podily spolecnosti EOP a EPE v PT vlozila spole¢nost EPH do
spole¢nosti EPE;

V roce 2011 spolecnost EPE ziskala dalsi podil ve spole¢nosti PT, ¢imz se stala 73,3% vlastnikem;

V roce 2012 v ramci stejné transakce ziskala spolecnost EPE zbyvajici 50% majetkovy podil ve
spolecnosti MIBRAG a spolecnost EPE (pfes PT) prodala sviij podil ve spolecnosti Energotrans a.s.
(Energotrans), coz je vyrobce tepla v Ceské republice, ale ponechala si dlouhodobou smlouvu se
spolec¢nosti Energotrans na nakup tepla, které distribuuje prostfednictvim spole¢nosti PT;

V roce 2012 uzaviela spolecnost EPE dohodu s hlavnim méstem Prahou, tykajici se fizeni bé&zného
provozu spolecnosti PT, na zaklade které se spolecnost EPE ujala fizeni spolecnosti;

V roce 2012 ziskala EPE 41,9% majetkovy podil ve spolecnosti Schkopau (vCetné prava na pozitky z véci
ze 400 MWe celkové kapacity elektrarny), ktera je jednim z odbératelt hnédého uhli spolecnosti
MIBRAG, a to prostiednictvim akvizice 100% majetkového podilu ve spolecnosti Saale Energie;

V roce 2013 ziskala EPH spole¢nost Slovak Gas Holding (SGH), ktera vlastnila 49 % akcii a manazerskou
kontrolu nad Slovenskym plynarenskym pramyslem (SPP). Nasledné v roce 2014 probéhla reorganizace
skupiny SPP, v ramci které byla mimo jiné vytvofena Skupina SPP Infrastructure (SPPI), ktera mimo jiné
zahrnuje spoleénosti eustream, SPPD, Nafta a SPP Storage. SPPI je nadnarodni energeticka spoleénost s
vyznamnym postavenim mezi plynarenskymi hraci v Evropé;

V roce 2013 spolecnost EPE dokonéila akvizici spolecnosti HSR, ktera vlastni elektrarnu Buschhaus s
Cistym vykonem 352 MWe a uhelny dil Schoningen v reviru Helmstedt, od spole¢nosti E.ON;

V roce 2013 dokondila spole¢nost EPH akvizici 49% kapitalového podilu (véetné kontroly fizeni) ve
Stiedoslovenské energetice, a.s. (SSE), coz je slovensky distributor a dodavatel elektrické energie, od
E.D.F,;

Na konci roku 2013 EPH odkoupila od spole¢nosti E.ON 40% podil ve spolecnosti NAFTA, ktera se
zabyva skladovanim plynu a priizkumem a t€Zbou uhlovodikil. Dal$i nepiimy podil ve spole¢nosti NAFTA
drzi EPH prostfednictvim SPPI;
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4.1

V roce 2014 PPF prodala své akcie EPH a nabyvatelem téchto akci se stal pfimo EPH. Tim doslo ke
zménam vlastnické struktury Rucitele. Daniel Kietinsky a Patrik Tkaé¢ tak kontrolovali kazdy po 33,33 %
hlasovacich prav a spoleéné ovladali Skupinu EPH. Zbytek hlasovacich prav vykonavali private equity
struktury J&T;

V roce 2014 ziskala EP Infrastructure, a.s. (EPIF), ktera je 100% dcetinou spole¢nosti EPH, vSechny akcie
EPE drzené spole¢nosti EPH; EPIF byla v prosinci 2013 zalozena jako CE Energy, a.s. v roce 2016 byla
pfejmenovana na EPIF;

V roce 2014 ziskala EPE 60% podil ve spole¢nosti EZC a.s. (pfejmenovano na EP Cargo, a.s.) a 60% podil
ve spole¢nosti PGP Terminal, a.s.;

V lednu 2015 ziskala EPH 100% podil ve spole¢nosti Eggborough Power Limited, provozujici
¢ernouhelnou elektrarnu v anglickém Eggborough;

V prosinci 2014 EPH uzaviela smlouvu o koupi portfolia® italskych plynovych a uhelnych elektraren s
celkovym vykonem 4,5 GWe. Koupé¢ byla vypofaddna v Cervnu (v pripadé¢ vypotfaddani podilu ve
spolecnosti Ergosud S.p.A. v Cervenci) 2015 (pozn. tato akvizice je reflektovana v konsolidované tGcetni
zavérce Rucitele od 1. 7. 2015 resp. 1. 8. 2015 v ptipad¢ spolecnosti Ergosud S.p.A.);

V prosinci 2015 ziskala EPE majoritni podil ve spolecnosti Budapesti Eromu Zrt., ktera vlastni tfi
paroplynové zdroje a pokryva vyznamnou ¢ast spotieby tepla v Budapesti (Konsolidovana udetni zavérka
Rugitele reflektuje tuto akvizici od 1. 12. 2015);

Vlednu 2016 ziskala Skupina EPH 100% podil v ¢ernouhelné elektrarné Lynemouth (spole¢nost
Lynemouth Power Limited) ve Spojeném kralovstvi, ktera v sou¢asné dob& prochazi prestavbou na zdroj
spalujici biomasu. Uvedeni elektrarny na biomasu do provozu se ocekava ve 2. ¢tvrtleti 2018;

V roce 2016 zahajila EPH prodej 31% podilu ve spole¢nosti EPIF skupiné institucionalnich investorti pod
zastitou Macquarie Infrastructure and Real Assets (MIRA). Transakce byla dokoncena v tinoru 2017, s tim
ze EPH zGstava majoritnim vlastnikem spole¢nosti EPIF;

V pribéhu roku 2016 a 2017 byla vy¢lenéna ¢ast portfolia EPH zaméfujici se pfedevsim na t€Zbu a vyrobu
elektfiny v zapadni Evropé do podskupiny EPPE. EPH je 100% vlastnikem spole¢nosti EPPE;

V zati 2017 EPPE ptevzala prostiednictvim své 100% dcetiné spole¢nosti EP UK Investments 100% podil
Vv paroplynovych elektrarnach Langage a South Humberbank od spole¢nosti Centrica, plc.

V zati 2017 EPPE ptevzala prostiednictvim své 100% dcefiné spole¢nosti EPPE Germany 100% podil ve
spolec¢nosti Kraftwerk Mehrum, ktera provozuje Cernouhelnou elektrairnu Mehrum v oblasti severniho
Némecka nedaleko mésta Hannover od byvalych vlastnika Stadtwerke Hannover AG (83,3% podil) a
BSIENERGY - Braunschweiger Versorgungs-AG & Co. KG (13,7% podil);

V listopadu 2017 EPPE prostiednictvim své 100% dcetiné spolenosti EP UK Investments pfevzala RVA
Group — poradenskou spolec¢nost zabyvajici se demolicemi;

V prosinci 2017 ziskala Skupina EPH 100% podil ve dvou italskych spole¢nostech primarné zamérenych
na vyrobu elektrické energie z biomasy. BIOMIT s elektrarnou spalujici biomasu (46 MW), fotovoltaickou
elektrarnou (1,24 MW) a 50% podil ve spolecnosti Fores Italia S.r.l, kterd piimo zajistuje dodavky
biomasy. BIOMCRO s elektrarnou spalujici biomasu s celkovym vykonem 27 MW.

V prosinci 2017 spole¢nost EPE zvysila prostiednictvim své 100% dcefiné spole¢nosti PTHI podil ve
spolecnosti PT, ¢imz se stala jejim 98% vlastnikem.

V kvétnu 2018 EPIF ptevzala 100% podil ve spolecnosti PE od spole¢nosti EPE.

PREHLED PODNIKANI

HLAVNI CINNOSTI

EPH je akciova spolegnost, se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha, Ceska republika. Spole¢nost byla
zalozena dne 7. 8. 2009 a zapsana do obchodniho rejsttiku dne 10. 8. 2009.

® Blizsi informace o struktufe portfolia, tedy které spole¢nosti a kterd aktiva byla pfedmétem transakce, Ize nalézt v bod& IX.
Informace o Rugiteli — 6.1.3 Popis vyznamnych spole¢nosti skupiny Rugitele - C) Vyroba elektiiny
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Hlavni aktivity spole¢nosti jsou firemni investice do energetiky, plynarenstvi a té€Zebniho pramyslu, logistické a
zajiStovaci operace.

Skupina EPH je stfedoevropska energeticka skupina, ptisobici pievazné na Slovensku, v Ceské republice, v
Némecku, v Italii, v Polsku, ve Spojeném kralovstvi a Mad’arsku. Jedna se 0 vertikalné integrovanou utilitu
zahrnujici kompletni fetézec Einnosti v odvétvi energetiky. Zahrnuje celkem vice nez 50 spoleénosti z oblasti
tézby uhli, vyroby tepla a elektiiny z klasickych i obnovitelnych zdroji véetné distribuce téchto energii, stejné
jako obchodu s elekttinou, plynem, respektive jejich dodavky koncovym zakaznikiim, a v neposledni fadé v
oblasti plynarenstvi, ktery zahrnuje zejména piepravu, distribuci a skladovani plynu.

Spole¢nosti Skupiny EPH zaméstnavaji ptiblizné 10.300 lidi.

Skupina EPH je lidrem plynarenského sektoru na Slovensku a kli¢ovym piepravcem zemniho plynu z Ruska do
Evropské unie’. Je také jednim z nejvyznamngjsich domacich kogeneratnich vyrobct tepla a nejvétsim
dodavatelem tepelné¢ energie koncovym zakaznikim v Ceské republice dle mnoZstvi dodané energie®®. V
Némecku zaujimala Skupina EPH (resp. 100% nepfima dcetina spole¢nost MIBRAG) pozici tfeti nejvetsi tézebni
uhelné spolecnosti dle objemu ro¢ni tézby hnédého uhli. Soucasné je Skupina EPH také vyznamnym italskym
vyrobcem elektiiny (vice nez 6% podil na tamgj§im trhu)’.

Skupina EPH vlastni a provozuje tii velké tepelné kogenera¢ni elektrarny v Ceské republice a prostiednictvim své
98% dcefiné spoleénosti PT vlastni a provozuje nejrozsahlejsi systém dalkového vytapéni v Ceské republice
dodavajiciho teplo Praze. Skupina EPH je nejvétsim dodavatelem tepelné energie koneénym spotiebitelim v
Ceské republice. Celkova dodavka tepelné energie zédkaznikiim v segmentech domécnosti, firem a organizaci se
standardné pohybuje pobliz trovné 15,2 PJ za rok koncici 31. 12. 2017 a 14,9 PJ za rok konéici 31. 12.
2016.Madarska spole¢nost BERT v roce 2017 vyrobila 6,9 PJ tepla v oblasti Budapesti a za rok 2016 6,7 J.
Teplarenské firmy patiici do holdingu dodéavaji v Ceské republice tepelnou energii pro hlavni mésto Praha, do
krajskych mést Hradec Kralové, Pardubice a Plzeti, a dale mimo jiné také méstam Most, Litvinov ¢i Chrudim.
Skupina EPH je dale prostiednictvim své dcefiné spolecnosti EPS ¢inna v oblasti hnédého uhli a jinych pevnych
paliv, které pfedevsim dodava Ceskym teplarenskym a energetickym spole¢nostem Skupiny EPH. Kromé toho
prostiednictvim své dcefiné spolecnosti EP Cargo, a.s. (EPC) zajistuje Skupina EPH Zelezni¢ni dopravu hnédého
uhli a jinych hromadnych substrati pro spolecnosti ve Skupiné EPH, vcéetné UE, EOP a PE a spole¢nosti mimo
skupinu.

Skupina EPH také provadi nékteré dalsi ¢innosti, pfedevsim vyrobu elektiiny z obnovitelnych zdroji. Skupina
EPH vlastni a provozuje v Ceské republice tfi solarni elektrarny, ma mensinovy podil v dalsi solarni elektrarné a
vétsinovy podil ve vétrné elektrarné. Skupina EPH dale provozuje dvé solarni elektrarny a bioplynové zafizeni na
Slovensku.

4.1.1 HLAVNI KATEGORIE CINNOSTI/POSKYTOVANYCH SLUZEB

Skupina EPH pisobi v nasledujicich oblastech:
Plynarenstvi

Prostfednictvim skupiny SPP Infrastructure (SPPI; ktera je soucast Skupiny EPIF a v niz EPIF nepfimo drzi 49%
podil a plnou manazerskou kontrolu) vlastni podil v plynarenskych aktivech, které pokryvaji pfepravu, distribuci a
skladovani plynu. Ovladana plynarenska aktiva tvofi jednu z nejvétsich plynarenskych skupin ve stiedni Evropé,
jsou kli¢ovym ptepravcem ruského zemniho plynu do EU a jsou téméf monopolnim distributorem plynu do firem
a domacnosti na Slovensku.®

TéZzba uhli

Skupina EPH zaujima vyznamnou pozici V t€¢zb&é hnédého uhli v Némecku, kde téZaiska spole¢nost MIBRAG
(¢len Skupiny EPPE) provozuje dva povrchové doly (Profen a Vereinigten Schleenhain) v Sasku Anhaltsku a v
Sasku.

# Zdroj: Interni analyza EPH.

®Zdroj: Interni analyza EPH.

® Zdroj: Cesky statisticky titad 15. 3. 2018.

7 Zdroj: Interni analyza EPH.

8 Spole¢nost SPPD (soucast Skupiny SPPI) je v konsolidovanych téetnich vykazech Ruéitele fazena do segmentu Distribuce plynu a
elektiiny. Ostatni ¢innosti v oblasti plynarenstvi jsou potom v ¢lenény do segmentl Pfeprava plynu (Eustream), nebo Skladovani

plynu.
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Vyroba elektfiny

Kli¢ovymi vyrobci elektiiny Skupiny EPH jsou Elektrarna Schkopau (Saale Energie) v Némecku, ovladané
prostiednictvim spolec¢nosti JTSD, a od roku 2017 také Cernouhelna elektrarna Mehrum (KWM). Déle moderni
plynové a jedna cernouhelna elektrarna v Italii a nakonec také dvojice paroplynovych zafizeni ve Spojeném
kralovstvi. V Némecku ma elektrarna Mehrum ¢istou instalovanou kapacitu 690 MWe, Elektrarna Schkopau
potom 400 MWe (pfedstavujici podil Skupiny EPH na Elektrarng Schkopau). Cista kapacita italskych elektraren
je 3 894 MWe (a zarovenn Skupina EPH vlastni 50 % ve spole¢nosti Ergosud S.p.A. jenz vlastni plynovou
elektrarnu s Cistym instalovanym vykonem 814 MWe) a plynovych zatizeni ve Spojeném kralovstvi celkem 2 270
MWe. Vyroba elektfiny v téchto spolecnostech je soustfedéna v ramcei Skupiny EPPE.

Elektrarna Buschhaus (HSR) vstoupila od fijna 2016 do mechanismu némecké kapacitni rezervy, za coz dostava
stanovenou kompenzaci po dobu &tyf let a nasledné bude odstavena z provozu.

Skupina EPH je také druhym nejvétsim vyrobcem elektfiny (véetn& podparnych sluzeb) v Ceské republice®.
Vsechny zdroje Skupiny EPH v Ceské republice pracuji v rezimu kogenerace (kombinované vyroby), kdy vedle
elekttiny produkuji a dodavaji spotiebitelim také tepelnou energii. Viechny domaci klasické zdroje Skupiny EPH
dodavaji také tzv. podpiirné sluzby pro prenosovou energetickou soustavu v Ceské republice. EPH #idi uvedené
Ceské elektrarny a mad’arskou elektrarnu BERT prostiednictvim Skupiny EPIF.

Distribuce a dodavka energii

Distribuci elektiiny v oblasti centralniho Slovenska a dale dodavky energii koncovym zakaznikiim na Slovensku
realizuje Skupina EPIF prostiednictvim spole¢nosti Stredoslovenska energetika (SSE).

V Ceské republice a na Slovensku je Skupina EPH vyznamnym hraéem v oblasti obchodu s elektiinou a plynem a
Jejich dodavek koncovym zdkaznikim. Dodavku energii zakaznikim zajiStuje spolecnost EP ENERGY
TRADING, a.s. (EPET), ktera patii k nejvyhodngjsim dodavatelim elektfiny v Ceské republice, kdyz v celé fadé
dodavkach energii koncovym zakaznikiim na Slovensku hraje Stredoslovenska energetika (SSE), dodavajici
elektfinu i plyn. Ob¢& spole¢nosti jsou soucasti Skupiny EPIF.

Teplarenstvi

S celkovou normalizovanou ro¢ni dodavkou tepla ¢eskym koncovym odbérateltim vice nez 15 PJ je Skupina EPH
nejvétsim dodavatelem tepla koncovym spotiebitelim v Ceské republice™®. Vedle toho Skupina EPH od prosince
2015 kontroluje spole¢nost BERT, ktera b&hem roku 2017 dodala 6,9 PJ tepla v oblasti Budapesti a za rok 2016
6,7 PJ. Kogeneraéni zdroje EPH zasobuji v Ceské republice teplem celkem zhruba 327 tisic domacnosti a to v
hlavnim mésté Praze (Prazska teplarenska, pti¢emz v prosinci 2017 spole¢nost EPE zvysila prostiednictvim své
100% dcefiné spole¢nosti PTHI podil ve spole¢nosti Prazska teplarenska, ¢imz se stala jejim 98% vlastnikem), v
Plzni (Plzenska energetika - tady jde o domacnosti v mens$i mife), v Hradci Kralové, Pardubicich a Chrudimi
(Elektrarny Opatovice), Litvinové a Mosté (United Energy), ale i v dalSich municipalitdch. Pfitom dodavaji
teplarny EPH ve vSech uvedenych méstech teplo i prumyslovym podniktim, firmam ¢i institucim. EPH fidi sva
teplarenska aktiva prostfednictvim Skupiny EPIF.

Obnovitelné zdroje

Skupina EPH zahrnuje obnovitelné zdroje s aktualni celkovou ¢istou instalovanou kapacitou 26 MWe v ramci
Skupiny EPIF a dalsich 84 MWe ¢istého instalovaného vykonu ve Skupiné EPPE. Jedna se o vétrné elektrarny,
fotovoltaické zdroje, bioplynové elektrarny a elektrarny na biomasu vyrab&jici obnovitelnou energii v Ceské
republice, na Slovensku, v Némecku a v Itdlii. Zaroveni je v roce 2018 planovano uvedeni do provozu pravé
piestavované pivodné cernouhelné elektrarny Lynemouth ve Spojeném kralovstvi, kterd by méla nove spalovat
biomasu, a pfispét tak v oblasti obnovitelnych zdroji ve Skupiné EPPE svym o¢ekdvanym vykonem piiblizné 395
MWe.

Skupina EPPE vlastni v Italii obnovitelné zdroje s celkovou Ccistou instalovanou kapacitou 77 MWe.
Fotovoltaickou elektrarnu a vodni elektrarnu s celkovym ¢istym instalovanym vykonem 2,8 MWe vlastni skupina
EPH od roku 2015. V roce 2017 dokon¢ila EPH akvizici dvou elektraren spalujicich biomasu v Italii o celkovém
¢istém vykonu 73 MWe a jednu fotovoltaickou elektrarnu s celkovym ¢istym vykonem 1,24 MWe. EPH se tak
stal lidrem vyroby elektfiny z biomasy v Italii'.

Logistika a obchod s energetickymi komoditami

® Zdroj: Interni analyza EPH.
10 Mgteno objemem dodanych PJ tepla koncovym spotiebiteltim v roce 2017.
1 Zdroj: Interni analyza EPH.
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Skupina EPH se zamétuje také na obchod s uhlim, vcetné prodeje vedlejSich energetickych produktd. Je rovnéz
vyznamnym hracem v oblasti pfepravy sypkych materialii a to jak ve vnitrostatni, tak v mezinarodni pfeprave.

4.2 POSTAVENI RUCITELE NA TRHU

Klic¢ovy prepravce ruského zemniho plynu do EU

Eustream plni klicovou strategickou roli pro Slovenskou republiku a Evropu. V roce 2017 ptepravil Eustream
priblizng 64,8 bem plynu, coz bylo piiblizng 12,2 % z celkové spotieby v EU™, Svycarsku a Turecku ve srovnani
5 60,6 bcm plynu, coz piedstavuje 11,9 % v predchozim roce™.

Lidr plynarenského primyslu na Slovensku

Skupina EPH spole¢né se Slovenskou republikou vlastni Skupinu SPPI, ktera vlastni vertikalni seskupeni
spolecnosti: od zasobniki plynd, distribucni sit’ az po ptepravni sit' Eustreamu. SPPD je vlastnikem a
provozovatelem distribuéni sit¢ zemniho plynu od vystupniho bodu v piepravni siti pfes distribuc¢ni plynové
soustavy po dodavky zemniho plynu koncovym zédkaznikim, coz piedstavuje piiblizné 98 % z celkového objemu
zemniho plynu distribuovaného v Slovenské republice™ a je proto nejvétsim a téméf vyhradnim distributorem
zemniho plynu na Slovensku. V soucasné dob¢ distribuéni sit’ SPPD poskytuje pfistup k zemnimu plynu asi 94 %
slovenského obyvatelstva'®,

Elektricka energie v SR

Skupina EPH je prosttednictvim spole¢nosti EP Energy a.s. rovnéZz vlastnikem 49% podilu (a ma fidici kontrolu)
Skupiny SSE, ktera je druhym nejvétsim dodavatelem elektiny doméacnostem a malym podnikéim na Slovensku™
(v roce 2017 dodala 3 885 GWh elektiiny ptiblizn¢ 602 tisicim zékaznikd). Zaroveit SSE provozuje distribuci
elektfiny na Slovensku, kdy v roce 2017 distribuovala 6 232 GWh elekttiny zakaznikim v oblasti stfedniho
Slovenska, kde ma SSE pfirozeny monopol. SSE je v oblasti distribuce elektfiny druhym nejvétsim slovenskym
distributorem dle objemu distribuce i generované EBITDA v roce 2017"".

Jedna z nejvétsich tézebni spole¢nosti v Némecku

Némecko je nejvétsim producentem hnédého uhli na svété s celkovou produkci vice nez 171 mil. tun v roce
2017". Skupina EPH je od roku 2012 100% vlastnikem t&Zebni spole¢nosti MIBRAG Skrz spoleénost MIBRAG
provozuje v Némecku dva povrchové hnédouhelné doly (Profen (Sasko-Anhaltsko) a Vereinigtes Schleenhain
(Sasko)) s celkovou ro¢ni produkei pfiblizné 18,4 mil. tun hnédého uhli v roce 2017.

Nejvétsi Eesky dodavatel tepla koncovym zdkaznikim v Ceské republice

Skupina EPH byla nejvétsim dodavatelem tepla (méfeno objemem dodanych PJ tepla) koncovym spotiebitelim a
tietim nejvétsim vyrobcem elektiny (véetnd podptrnych sluzeb) v Ceské republice v roce 2017%°. K datu tohoto
dokumentu provozuje Skupina EPH rozsahlou distribuéni soustavu o délce piiblizné 1 053 km pomoci niz
zasobuje teplem piiblizné 327 tisic domacnosti v Ceské republice.

Vychodiska pro prohlaseni ohledné konkurenéni pozice jsou zdroje dat, které jsou u pfislusného prohlaseni
uvedené formou odkazu na tento zdroj.

4.3 VYZNAMNE MAJETKOVE PODILY SKUPINY EPH

SLOVENSKE ELEKTRARNE

Dne 18. 12. 2015 podepsala EPH prostfednictvim dcefiné spolec¢nosti EP Slovakia B.V. dohodu s firmou Enel
Produzione S.p.A. ("Enel Produzione"), dcefinou spoleCnosti firmy Enel SpA, o koupi 66% podilu Enel
Produzione ve spolecnosti Slovenské elektrarne, a.s. ("Slovenské elektrarne” nebo "SE"). Technicky je nabyti
podilu provedeno formou pievodu celého 66% podilu v drzeni Enel Produzione na nové vzniklou spole¢nost
Slovak Power Holding B.V. ("SPH"). V prvnim kroku v ¢ervenci 2016 nabyl EPH 50 % zakladniho kapitalu v
SPH od Enel Produzione, a vlastni tak aktualné nepiimo 33% podil ve spole¢nosti Slovenské elektrarne, ktery

%2 7droj: Eustream — vlastni odhad.

2 7droj: Argus, Cedigaz.

¥ 7droj: Narodni zprava 2014, URSO, http://www.urso.gov.sk/sites/default/files/RONI_AR_2014.pdf

5 Zdroj: Sprava o vysledkoch monitorovania bezpeénosti dodavok plynu za rok 2016, Ministerstvo hospodarstva Slovenskej
republiky, http://www.economy.gov.sk/uploads/files/o12GkcSI.pdf

16 7droj: Nérodni zprava 2016, URSO, http://www.urso.gov.sk/sites/default/filessRONI_AR_2016.pdf

7 Zdroj: Interni analyza EPH.

%8 7droj: Produktionbericht Jahr 2017, DEBRIV https://www.braunkohle.de/5-0-Aktuelle-Monatsdaten.html
'8 Zdroj: Interni analyza EPH.
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konsoliduje ekvivalenéné. Akvizice byla schvalena Evropskou komisi jako nabyti spolecné kontroly nad SE ze
strany EPH a Enel Produzione. Zbyvajicich 50 % v SPH nadale drzi Enel Produzione, které nasledn¢ muze EPH
nabyt na zakladé sjednané prodejni a kupni opce pii splnéni piedem definovanych podminek.

Slovenské elektrarne jsou nejvétsi slovensky vyrobcee elektiiny, pfi¢emz v roce 2017 vyprodukovaly 19 444 Gwh
elekttiny, coz predstavuje pfiblizng 69 %% celkové vyroby na Slovensku. P¥iblizng 90 % produkce bylo bez emisi
sklenikovych plynt.

Slovenské elektrarne disponuji celkovou ¢istou instalovanou kapacitou 3,8 GWe, provozuji dvé jaderné elektrarny
- Mochovce a Jaslovské Bohunice, dvé tepelné elektrarny - Vojany a Novaky, pfiblizné tfi desitky vodnich
elektraren, nejvice na fekach Vah a Hron, a dve solarni elektrarny v Mochovcich a Vojanech.

LEAG
Skupina EPH vlastni 50 % podil ve spole¢nosti LEAG, ktera se zabyva téZzbou hnédého uhli a vyrobou elektiiny.

Jako soucast transakce uskuteénéné ke konci zati 2016 ziskalo konsorcium EPPE a PPF Investments od
spolecnosti Vattenfal AB 100% podil a spole¢nou kontrolu na ¢tyfech hnédouhelnych elektrarnach na vychodé
Némecka, jejichz celkova netto kapacita ¢ini 7 782 MWe. Jednad se o elektrarny Lippendorf, Boxberg ,
Janschwalde a Schwarze Pumpe, které jsou soucasti holdingu LEAG, v némz drzi kazdy z ¢lent konsorcia 50%
podil. Bloky F a E elektrarny Janschwalde (dohromady 1 000 MWe) budou pocinaje 1. 10. 2018, resp. 1. 10.
2019, prevedeny do rezimu kapacitni rezervy. Soucasti holdingu LEAG je také nékolik hnédouhelnych dolii na
uzemi Saska a Braniborska, jmenovité se potom jedna o doly Reichwalde, Welzow-Siid, Nochten a Janschwalde.
V souladu s aktualnim sméfovanim energetické politiky Némecka je poZadovano postupné snizovani dopadu
hnédouhelnych elektraren na zivotni prostiedi a s tim tedy spojeny utlum provozu. Souc¢asni vlastnici LEAGu jsou
nicméné presvédceni o nezbytnosti vyroby elektfiny v konvencnich elektrarnach pro zachovani spolehlivych
dodavek elektrické energie v Némecku i v dalSich dekadach, kdy by méla tato zafizeni pokracovat ve své funkci
vyznamného, spolehlivého a zaroven flexibilniho producenta energie ve vychodnim Némecku. Nabytim LEAG se
konsorcium vlastniki stalo druhym nejvétsim té€zafem hnédého uhli na Gzemi Némecka a také vyznamného
zamgéstnavatele v daném regionu. Stejné jako v pfipadé uhelnych elektraren v ramci holdingu LEAG také
v pripadé téchto uhelnych dold vlastnici respektuji politiku Némecka, vedouci ke snizovani dopadu provozu
zafizeni na Zivotni prostfedi, véetné postupného utlumu té€zby. Presto se ocekava, ze zminéné doly budou v
nejblizsich dekadach plnit nezastupitelnou roli v némecké produkei elektrické energie.

Skupina EPH a PPF Investments vykonavaji spoleénou kontrolu na LEAG. Skupina EPH spole¢nost LEAG ve
svych ucetnich vykazech nekonsoliduje a minimalné do roku 2021 se neoc¢ekava ani vyplata dividend spolecnosti
LEAG jejim akcionartum.

5. ORGANIZACNI STRUKTURA A DCERINE SPOLECNOSTI

51.1 ORGANIZACNI STRUKTURA SKUPINY EPH

Nize uvedené zjednodusené grafické schéma zobrazuje vyznamné spole¢nosti Skupiny EPH k 31. 5. 2018.
Spolec¢nosti uvedené v schématu pod Rucitelem tvoii konsolidacni celek.

2 7droj: SE; https://www.seas.sk/spolocnost
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(90%) EPPRO EPSHB
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HSR SEG (98%)
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(98%)

Pozn.: Plnou ¢arou jsou znazornény piimé podily matetskych spolecnosti v deefinych spole¢nostech. Pierusovanou ¢arou jsou
znazornény nepiimé podily mateiskych spole¢nosti v dcetinych spole¢nostech tam, kde je v daném vztahu piitomna jedna
dalsi nebo vice spole¢nosti, které do schématu nejsou zahrnuty.

Budapesti Erém( Zartkarien Mikodd

BERT Részvenytarsasag HU EPLANG  EP Langage Limited UK MBG Mitteldeutsche Braunkohlen GmbH DE
BIOMCRO Biomasse Crotone S.p.A. IT EPLI EP Logistics International, a.s cz NAF NAFTAas SK
BIOMIT Biomasse ltalia S.p.A. IT EPPE EP Power Europe, a.s. CcZ PE Plzefiska energetika a.s. CcZ
EGGPOW Eggborougn Power Ltd UK EPPEGE  EPPE Germany, a.s. czZ POZ POZAGAS a.s SK
EOP Elektrarmny Opatovice, a.s. (74 EPPEIT EPPE Italy N.V. NL PT PraZska teplarenska a.s. cZ
EPCOM EP Commodities, a.s. cz EPPRO EP PRODUZIONE SPA T PT RE PT Real Estate, as. cz
EP Energy EP Energy. as cz EPSHB EP SHB Limited UK SEG Saale Energie GmbH DE
EPET EP Energy Trading, a.s. CZ EPUKI EP UK Investments Ltd UK SPPD SPP - distribdcia, a.s SK
EPG EP Germany GmbH DE EUS eustream, a.s. SK SPP-1 SPP Infrastructure, a.s. SK
EPHFCZ EPH Financing CZ, a. 5. CczZ HSR Helmstedter Revier GmbH DE SPPST SPP Storage, s.1.0. CZ
EPHFSK EPH Financing SK, a. s. SK JTSD JTSD Braunkohlebergbau GmbH DE SSE Stredoslovenska energetika, a.s SK
EPIA EP Investments Advisors, s.r.0. cz KRMEHR  Kraftwerk Mehrum GmbH DE UE United Energy a.s cz
EPIF EP Infrastructure, a.s cz LYNE Lynemouth Power Limited UK

Pozn. Uvedené podily vyjadiuji podil (vysledny piimy, resp. nepfimy podil) na zdkladnim kapitalu, ktery zaroven odpovida i podilu na
hlasovacich pravech v danych spole¢nostech. V ptipadé 49% podili v SSE a SPPI jsou tyto spoleénosti ovladané prostiednictvim manazerské
kontroly na zakladé akcionafské smlouvy. Ve schématu dale nejsou mj. znazornény spolecnosti, které EPH zahrnuje ve své konsolidované
ucetni zavérce ekvivalenéni metodou (zejména spole¢nosti LEAG Holding, a.s. a Slovenské Elektrarne, a.s., Ergosud S.p.A.,)

K31. 12. 2017 mél Rucitel, jako matefska spoleCnost, pfimé nebo nepiimé majetkové podily ve 191
spole¢nostech.

V nasledujici tabulce je uveden seznam spole¢nosti, které jsou piimo nebo neptimo ovladané Rucitelem:
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Stat, ve kterém je

spoleénost VIastni,ck)’/ Konsolidace Vlastni,cky Konsolidace
registrovana podil podil

31. 12. 2017 31.12.2016
Energeticky a primyslovy holding, a.s. Ceska republika - - - -
EP Slovakia B.V. Nizozemsko 100% PIna 100% Plnd
Nadéacia EPH Slov ensko 100% Plna 100% PIna
ADCONCRETUM REAL ESTATE DOO BEOGRAD-STARI GRAD Srbsko 100% Plna 100% PIna
PGP Terminal, a.s. Ceska republika 60% PIna 60% PIna
EP Logistics International, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
LokoTrain s.r.o. Ceska republika 65% Plna 65% Plna
EP Cargo Deutschland GmbH Némecko 100% Plna 100% Plna
EP CARGO POLSKA S.A. Polsko 100% Plna 100% PIn&
EP Cargo Invest, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
SPEDICA GROUP COMPANIES, s.r.o. Ceska republika 67,33% Plna - -
SPEDICA LOGISTIC, s.r.o. Ceska republika 67% PIna - -
SGC-LOGISTIC GmbH Némecko 100% V pofizovaci cené - -
RAILSPED, s.r.0. Ceska republika 100% Plna - -
RMLINES, a.s. Ceska republika 61,2% Plna - -
SPEDICA AGRO, s.r.0. Ceska republika 68% Plna - -
SPEDICA, s.r.0. Ceska republika 100% Plna - -
JTSD - Braunkohlebergbau GmbH Némecko 10% Plna 100% PIna
Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH Némecko 100% Plna 100% PIna
MIBRAG Consulting International GmbH Némecko 100% PIna 100% PIna
GALA-MIBRAG-Service GmbH Némecko 100% PIna 100% PIna
Bohr & Brunnenbau GmbH Némecko 100% PIna 100% PIna
Helmstedter Revier GmbH (Buschhaus) Némecko 100% Plna 100% PIna
Norddeutsche Geselschaft zur Ablagerung von Mineralstoffen mbH (NORGAM mbH ) Némecko 51% Plna 51% Plna
Terrakomp GmbH Némecko 100% Plna 100% Plna
MIBRAG Neue Energie GmbH Némecko 100% Plna 100% Plna
EP Germany GmbH Némecko 100% Plna 100% Plna
Saale Energie GmbH Némecko 100% Plna 100% Plna
ABS PROPERTY LIMITED Irsko 100% Plna 100% PIn&
SLUGGERIA a.s. Ceska republika 100% Plna - -
EP Properties, a.s. Ceska republika 100% Plna - -
EPIF Investments a.s. Ceska republika 100% Plna - -
EP Infrastructure, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% Pln&
Plzeriska energetika a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
EP Energy, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
AISE, s.r.o. Ceska republika 80% PIna 80% PIna
PT Holding Investment B.V. Nizozemsko 100% PIna 100% Pina
PraZska teplarenska Holding a.s. Ceska republika 100% Plna 49% Ekvivalenéni
Prazska teplarenska a.s. Ceska republika 47,42% Plna 47,42% Plna
PT Koncept, a.s. (dfive Prazska teplarenska Trading, a.s.) Ceska republika 100% Plna 100% Plna
TERMONTA PRAHA a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
PT Transit, a.s. (dfive Energotrans SERVIS, a.s.) Ceska republika 100% Plna 95% Plna
Teplo Neratovice, spol. s r.o. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
PT Real Estate, a.s. Ceska republika 47,42% Plna 47,42% Pln&
RPC, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Pln&
Nova Invalidovna, a.s. Ceska republika 100% IFRS 5 100% IFRS 5
Michelsky trojdhelnik, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% PIna
Nové Modrany, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
PT Properties |, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
PT Properties 11, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
PT Properties I, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
PT Properties 1V, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
* Karda$ov ska Properties a.s. Ceska republika - - - -
PT méfeni, a.s. Ceska republika 47,42% Plna 47,42% Plna
United Energy, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
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Stat, ve kterém je

spoleénost VIastni,ck)’/ Konsolidace Vlastni,cky Konsolidace
registrovana podil podil

31. 12. 2017 31.12.2016
Energeticky a primyslovy holding, a.s. Ceska republika - - - -
EVO - Komorany, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Pln&
Severoteska teplarenska, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% Plna
United Energy Moldova, s.r.o. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
United Energy Invest, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
GABIT spol. s r.o. Ceska republika 100% V porizovaci cené - -
EP Sourcing, a.s. (dfive EP Coal Trading, a.s.) Ceska republika 100% Plna 100% Plna
EP ENERGY TRADING, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
Plzefiska energetika a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
VTE Moldava ll, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
MR TRUST s.r.o. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
ARISUN, s.r.o. Slovensko 100% PIna 100% PIna
POWERSUN a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
Triskata, s.r.o. Slovensko 100% Plna 100% Pln&
VTE Pchery, s.r.o. Ceska republika 64% Plna 64% Plna
CHIFFON ENTERPRISES LIMITED Ky pr 100% Plna 100% PIn&
Clay more Equity, s.r.o. Slov ensko 80% Plna 80% PIn&
Alternative Energy, s.r.o. Slov ensko 90% Plna 90% PIna
Elektrarny Opatovice, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% PIna
VAHOs.ro. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
NPTH, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% PIna
PrazZska teplarenska a.s. Ceska republika 50,58% PIna 50,58% PIna
PT Koncept, a.s. (dfive Prazska teplarenska Trading, a.s.) Ceska republika 100% Plna 100% PIna
TERMONTA PRAHA a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
PT Transit, a.s. (dfive Energotrans SERVIS, a.s.) Ceska republika 100% Plna 95% Plna
Teplo Neratovice, spol. s r.o. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
PT Real Estate, a.s. Ceska republika 50,58% Plna 50,58% Plna
RPC, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Pln&
Pod Juliskou, a.s. Ceska republika 100% IFRS 5 100% Pln&
Nova Invalidovna, a.s. Ceska republika 100% IFRS 5 100% IFRS 5
Michelsky trojihelnik, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Pin&
Nové Modfany, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Pln&
PT Properties |, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% Pln&
PT Properties 11, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
PT Properties 111, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
PT Properties 1V, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
* Karda$ov ska Properties a.s. Ceska republika - - - -
PT méfeni, a.s. Ceska republika 50,58% Plna 50,58% Plna
Stredoslov enska energetika, a.s. Slov ensko 49% Plna 49% Plna
(Sdt;ievd:sslfr\;zgz:;i 2:;22“:::;0;1'8 — Distrubucia. a.s.) Slovensko 100% Pina 100% Pina
Elektroenergetické montaze, s.r.o. Slov ensko 100% Plna 100% Plna
SSE - Metrolégia s.r.o. Slov ensko 100% Plna 100% Plna
Stredoslov enska energetika — Project Dev elopment, s.r.o. Slov ensko 100% Plna 100% Plna
SSE-Solar, s.r.o. Slovensko 100% Plna 100% Pln&
SSE CZ, s.r.o. Ceska republika 100% Plna 100% Pln&
SPV100, s.r.0. Slovensko 100% V porizovaci cené - -
EP ENERGY HR d.o.0. Chorvatsko 100% PIna 100% Plna
EP Cargo a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
EVO - Komorany, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
SeveroCeska teplarenska, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna
United Energy Moldova, s.r.o. Ceska republika 100% Plna 100% PIna
United Energy Invest, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
GABIT spol. s r.o. Ceska republika 100% V pofizovaci cené - -
EP Sourcing, a.s. (dfive EP Coal Trading, a.s.) Ceska republika 100% Plna 100% Plna
EP ENERGY TRADING, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna
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Stét, ve kterém je

spoleénost VIastni,ck)’/ Konsolidace \/Iastni/cky Konsolidace
registrovana podil podil
31. 12. 2017 31.12.2016

Energeticky a primyslovy holding, a.s. Ceska republika - - - -

Plzenska energetika a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna

VTE Moldava ll, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% Plna

MR TRUST s.r.o. Ceska republika 100% PIna 100% Plna

ARISUN, s.r.o. Slovensko 100% PIna 100% PIna

POWERSUN a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna

Triskata, s.r.o. Slovensko 100% PIna 100% Plna

VTE Pchery, s.r.o. Ceska republika 64% Plna 64% Plna

CHIFFON ENTERPRISES LIMITED Ky pr 100% Plna 100% Plna

Clay more Equity, s.r.o. Slovensko 80% Plna 80% Plna

Alternative Energy, s.r.o. Slov ensko 90% Plna 90% Plna

Elektrarny Opatovice, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna

VAHOSs.ro. Ceska republika 100% Plna 100% Plna

NPTH, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna

Prazska teplarenska a.s. Ceska republika 50,58% Plna 50,58% Plna

PT Koncept, a.s. (dfive Prazska teplarenska Trading, a.s.) Ceska republika 100% PIna 100% PIna

TERMONTA PRAHA a.s. Ceska republika 100% PIna 100% Plna

PT Transit, a.s. (dfive Energotrans SERVIS, a.s.) Ceska republika 100% Plna 95% Plna

Teplo Neratovice, spol. s r.o. Ceska republika 100% Plna 100% Plna

PT Real Estate, a.s. Ceska republika 50,58% PIna 50,58% Plna

RPC, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna

Pod Juliskou, a.s. Ceska republika 100% IFRS 5 100% Plna

Nova Invalidovna, a.s. Ceska republika 100% IFRS 5 100% IFRS 5

Michelsky trojihelnik, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna

Nové Modfany, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna

PT Properties |, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna

PT Properties I, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna

PT Properties IlI, a.s. Ceska republika 100% PIna 100% PIna

PT Properties 1V, a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna

* Karda$ov ska Properties a.s. Ceska republika - - - -

PT méfeni, a.s. Ceska republika 50,58% Plna 50,58% Plna

Stredoslovenska energetika, a.s. Slov ensko 49% Plna 49% Plna

Stredoslovenska distribucna, a.s. Slovensko 100% Pina 100% PIna
(dfive Stredoslovenska eneraetika — Distrubticia. a.s.)

Elektroenergetické montaze, s.r.o. Slovensko 100% PIna 100% Plna

SSE - Metrolégia s.r.o. Slov ensko 100% Plna 100% Plna

Stredoslov enskéa energetika — Project Dev elopment, s.r.o. Slovensko 100% Plna 100% Plna

SSE-Solar, s.r.o. Slovensko 100% PIna 100% PIna

SSE CZ, s.r.0. Ceska republika 100% PIna 100% PIna

SPV100, s.r.o0. Slovensko 100% V porizovaci cené - -

EP ENERGY HR d.o.o0. Chorv atsko 100% PIna 100% PInd

EP Cargo a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna

Budapesti Eromu Zrt. Madarsko 95,62% Plna 95,62% Plna

ENERGZET SERVIS a.s. Ceska republika 100% Plna 100% Plna

Czech Gas Holding Investment B.V. Nizozemsko 100% Plna 100% Plna

NAFTA a.s. Slovensko 40,45% Plna 40,45% Plna

Nafta Exploration s.r.o. v likvidacii Slov ensko 100% Plna 100% Plna

Karotaz a cementace, s.r.o. Slovensko 51% V pofizovaci cené 51% Plna

POZAGAS a.s. Slov ensko 65% PIna 35% Ekvivalenéni

NAFTA Services, s.r.o. Ceska republika 100% PIna 100% Plna

NAFTA International B.V. Nizozemsko 100% Plna 100% PIna

NAFTA RV Ukrajina 100% Plna 100% Plna

CNG Holdings Netherlands B.V. Nizozemsko 50% Ekvivalenéni 50% Ekvivalenéni

CNG LLC Ukrajina 100% Ekvivalenéni 100% Ekvivalenéni
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Stét, ve kterém je

spoleénost Vlastni,cky Konsolidace Vlastni'cky Konsolidace
registrovana podil podil
31. 12. 2017 31.12.2016
Energeticky a primyslovy holding, a.s. Ceska republika - -
EPH Gas Holding B.V. Nizozemsko 100% Plna 100% Plna
Seattle Holding B.V. Nizozemsko 100% Plna 100% Plna
Slovak Gas Holding B.V. Nizozemsko 100% PIna 100% Plna
SPP Infrastructure, a.s. Slovensko 49% PIna 49% PIna
eustream, a.s. Slovensko 100% Plna 100% PIna
Central European Gas HUB AG Rakousko 15% V pofizovaci cené 15% At cost
eastring B.V. Nizozemsko 100% Plna 100% Plna
Ply narenska metroldgia, s.r.o. Slov ensko 100% Plna 100% Plna
SPP — distriblcia, a.s. Slovensko 100% Plna 100% Plna
SPP — distribucia Servis, s.r.o. Slovensko 100% Plna 100% Plna
NAFTA a.s. Slovensko 56,15% PIna 56,15% PInd
Nafta Exploration s.r.o. v likvidacii Slovensko 100% Plna 100% PInd
Karotaz a cementace, s.r.o. Ceska republika 51% V pofizovaci cené 51% Plna
POZAGAS a.s. Slovensko 65% Plna 35% Ekvivalenéni
NAFTA Services, s.r.o. Ceska republika 100% PIna 100% Plna
NAFTA International B.V. Nizozemsko 100% [ZEY 100% Plnd
NAFTA RV Ukrajina 100% Plna 100% Plna
CNG Holdings Netherlands B.V. Nizozemsko 50% Ekvivalenéni 50% Ekvivalenéni
CNG LLC Ukrajina 100% Ekvivalenéni 100% Ekvivalenéni
GEOTERM KOSICE, a.s. Slovensko 95,82% PIna 95,82% PIna
SPP Storage, s.r.0. Ceska republika 100% PIna 100% Plna
POZAGAS a.s. Slovensko 35% PIna 35% Ekvivalen¢ni
SLOVGEOTERM a.s. Slovensko 50% Ekvivalen¢ni 50% Ekvivalen¢ni
GEOTERM KOSICE, a.s. Slovensko 0,08% PIna 0,08% Plna
SPP Infrastructure Financing B.V. Nizozemsko 100% Plna 100% Plna

*

Spolecnost zalozend nebo pofizend béhem obdobi od 1. ledna do 31. 5. 2018

Vyse uvedeny seznam je strukturovan podle vlastnictvi spole¢nosti na rtznych Grovnich v ramci Skupiny.
Podilim (pfimym, resp. nepiimym) na zakladnim jméni piislusné osoby odpovida vzdy stejny podil na
hlasovacich pravech. V ptipadé 49% podild v SSE a SPPI jsou tyto spolenosti ovladané prostfednictvim
manazerské kontroly na zakladé€ akcionarské smlouvy.

5.1.2 POPIS VYZNAMNYCH SPOLECNOSTI ZE SKUPINY RUCITELE

Pokud neni uvedeno jinak, finan¢ni informace uvedené u jednotlivych spolecnosti a segmentl jsou uvadéné
z konsolidované ucetni zavérky Rucitele ptipravené podle Mezinarodnich standardd téetniho vykaznictvi ve
znéni piijatém EU (IFRS) za pfislusné ucetni obdobi pied elimina¢nimi upravami.

(A) SKUPINA EPIF

Skupina EPIF zahrnuje pfedev§im nasledujici ¢tyti hlavni segmenty:

Q) Pieprava plynu, realizovana prostfednictvim spole¢nosti Eustream;
(ii) Distribuce plynu a elektfiny, realizovana zejména prostfednictvim spole¢nosti SPPD
a SSD;

(iii) Skladovani plynu, které zajistuji subjekty NAFTA, Pozagas a SPP Storage, a
(iv) Infrastruktura pro vyrobu tepla, ktera je provozovana v Ceské republice
prostiednictvim PT, EOP, UE a PE, a v Mad’arsku prostiednictvim BERT.
EP INFRASTRUCTURE, A.S.

EP Infrastructure, a.s. (EVPIF; diive CE Energy, a.s.), je akciova spolecnost se sidlem na adrese Patizska 130/26,
110 00, Praha - Josefov, Ceska republika.

Spole¢nost EPIF Investments a.s. je 69% vlastnikem spole¢nosti EPIF a spole¢nost CEI INVESTMENTS S.ar.l.
je 31% vlastnikem spolecnosti EPIF. Spolec¢nost EPH je 100% vlastnikem spole¢nosti EPIF Investments a.s.
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SLOVAK GAS HOLDING B. V.

Slovak Gas Holding B. V. (SGH) je neptimo ve 100% vlastnictvi spole¢nosti EPIF. SGH byla zalozena 10. 2.
2003 jako soukroma spole¢nost s ruéenim omezenym (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) na
dobu neurcitou podle pravnich predpisit Nizozemska.

Dne 23. 1. 2013 ziskala spole¢nost EPH od E.ON Ruhrgas a GDF Suez 100% podil v SGH prostfednictvim EPH
Gas Holding B.V. a Seattle Holding B.V. (dnes ob¢& ptimo a nepfimo dcetiné spole¢nosti 100% vlastnéné
spolec¢nosti EPIF). SGH je holdingova spole¢nost, ktera ma pravomoc jmenovat vétSinu ¢lenll predstavenstva
SPPI na zakladé svého ptiblizn¢ 49% majetkového podilu.

Na zaklad¢ planu reorganizace schvaleného Slovenskou republikou 4. 9. 2013 a dokonceného 4. 6. 2014 ziskal
SGH sviij priblizné 49%*' podil v SPP Infrastructure, a.s. (SPPI), a to v&etnd kontroly vedeni podniku, a to kdyz
bylo dohodnuto, ze Slovenska republika by méla Gplné vlastnit spolecnost Slovensky plynarensky priemysel, a.s.
(SPP), tedy podnik zabezpecujici dodavku plynu. V souladu s tim spole¢nost SPP vlozila své podily v provoznich
dcetinych spolecnostech dne$ni Skupiny SPPI do nové holdingové spolecnosti SPPI, a nésledné byla Spolecnost
SPP prevedena na Slovenskou republiku.

SPP INFRASTRUCTURE, A.S.

SPPI byla zalozena 3. 7. 2013 jako slovenska akciova spole¢nost a je zapsana v obchodnim rejstiiku Okresniho
soudu Bratislava I, Oddil 5a, Vlozka ¢. 5791/B, ICO: 472 28 709.

SPPI je dnes holdingovou spoleénosti, jejimz prostfednictvim Skupina EPIF a Slovenska republika, ktera neptimo
vlastni zbyly 51% majetkovy podil v SPPI, vlastni podily v provoznich dcefinych spole¢nostech ve Skupiné SPPI,
které puisobi ve Skupiné EPIF pfedevsim v segmentech Prepravy plynu (Eustream), Distribuce plynu a elektiiny
(resp. pouze distribuce plynu prostiednictvim SPPD) a Skladovani plynu (NAFTA, Pozagas, SPP Storage).

Vsechny vyznamné obchodni ¢innosti Skupiny SPPI maji sidlo ve Slovenské republice. Agentura S&P hodnoti
Slovenskou republiku A+ se stabilnim vyhledem, agentura Moody's A2 se pozitivnim vyhledem a agentura Fitch
A+ se stabilnim vyhledem.

EP ENERGY, A.S.

EP Energy, a.s. (EPE) je akciové spole¢nost se sidlem na adrese Paiizska 130/26, 110 00, Praha - Josefov, Ceské
republika. EP Infrastructure, a.s. je v soucasnosti 100% vlastnikem spole¢nosti EP Energy.

Spole¢nost EPH zalozila spolecnost EPE dne 16. 12. 2010 jako dcetinou spolecnost, aby pisobila jako holdingova
spolecnost pro subjekty, které se zabyvaji ¢innosti v oblasti energetiky v ramci Skupiny EPH z divodu tehdejsiho
oddéleni strategickych energetickych aktiv od jiné ¢innosti Skupiny EPH. EPH vsak zahrnuje dalsi ¢innosti z
oblasti energetiky, které nejsou soucasti Skupiny EPE. Ptesto, Ze spolecnost EP Energy byla zalozena v roce
2010, mnoho dcefinych spolec¢nosti Skupiny EPE uz ma za sebou dlouhé ptisobeni s dobrymi vysledky.

V ramci Skupiny EPIF predstavuje Skupina EPE svou &innosti segment Infrastruktura pro vyrobu tepla. V Ceské
republice se v tomto segmentu jedna piedeviim o spole¢nosti PT, EOP a UE ?; od prosince 2015 ptisobi Skupina
EPE také v Madarsku prostfednictvim spole¢nosti BERT. Mimo tento segment pusobi Skupina EPE také
v segmentu Distribuce plynu a elektfiny prostiednictvim spole¢nosti SSE a EPET.

11 Historie a vyvoj kli¢ovych subjektit Skupiny EPIF

(@) Historie a vyvoj spole¢nosti Eustream (kli¢ové soudasti segmentu Preprava plynu)

Eustream je vysledkem vice nez 45leté mezindrodni pfepravy plynu pies uzemi Slovenské republiky. Prvni
plynovod zahjil provoz v roce 1967 po otevieni mezinarodniho plynovodu "Bratrstvi". Prvni objemy plynu pro
zahrani¢ni zakazniky byly pfepraveny v roce 1968 plynovodem Bratrstvi, ktery v soucasné dob¢ vlastni a
provozuje SPPD. Tento plynovod byl pouzit v roce 1968 i pro prvni dodavky plynu z Ruska do Rakouska a stale
je soucasti slovenské distribu¢ni sité. Po vystavbé n€kolika paralelnich tranzitnich plynovodi je ceskoslovenska
prepravni sit’ v provozu pfes Slovenskou republiku do zemi zapadni Evropy od prosince 1972. Dne 1. 1.1993
doslo k rozdéleni Ceskoslovenska jako politického celku a vznikla Ceské republika a Slovenské republika jako
dva samostatné staty. V dusledku toho se rozdélila i ceskoslovenska ptepravni soustava plynu. Vsechny piepravni
sluzby plynu poskytované na uzemi Slovenské republiky byly zaclenény do podnikatelskych aktivit Slovenského
plynarenského priemyslu, §.p., podniku v uplném vlastnictvi statu (SPP §.p.). V roce 2001 byla zalozena

1 SGH vlastni 2 412 163 523 z 4 922 758 042 akcii SPPI, coz piedstavuje podil 48,9999965958 %
2 Do kvétna 2018 byla soucasti Skupiny EPE segmentu Infrastruktura pro vyrobu tepla také spolecnost PE, ktera byla dne 9.5.2018
prodana do spole¢nosti EPIF.
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spolecnost SPP transformaci SPP, $.p. na akciovou spolecnost. V roce 2002 prodala Slovenska republika pfiblizné
49% podil v SPP a vzdala se kontroly fizeni ve prospéch strategickych investora E. ON Ruhrgas a GDF Suez. V
reakci na legislativni pozadavky "pravniho oddéleni" (tzv. "unbundlingu") byla zalozena spole¢nost SPP-
preprava, a.s. a zahajila svou ¢innost jako provozovatel ptepravni soustavy (PPS) k 1. éervenci 2006. V roce 2008
byla spolecnost SPP-preprava, a.s. pfejmenovana na eustream, a.s. (Eustream) v souladu s regulaéni politikou EU,
ktera vyzadovala uplné oddé€leni piepravnich ¢innosti a obchodnich ¢innosti vertikaln€ integrovanych
plynarenskych spoleénosti. Od svého zaloZeni se piepravni systém plynu, ktery provozuje spolec¢nost Eustream,
prubézné aktualizuje v souladu s rostoucimi pozadavky evropského trhu s plynem.

Dne 23. 1. 2013 ziskala spole¢nost EPH od E. ON Ruhrgas a GDF Suez pfiblizné 49% podil (vcetné kontroly
fizeni) v tehdejSim SPP. V reakci na zdkonna ustanoveni takzvaného tietiho energetického balicku EU
implementovanych do slovenského pravniho systému predevsim Slovenskym zdkonem o energetice a
Slovenskym zdkonem o regulaci, spole¢nost Eustream pozadala o certifikat nezavislého provozovatele pfepravni
soustavy (Independent Transmission Operator / ITO). Aby Eustream Uspés$né certifikaci ziskala, SPP na ni
prevedla prepravni aktiva, véetné piepravnich plynovodu, ¢imz se Eustream ucinné stala vlastnikem téchto aktiv,
ktera provozovala. Pfepravni plynovody pfedtim vlastnila SPP a pronajimala je spole¢nosti Eustream. Posouzeni
ITO statusu Eustreamu bylo Gspé$né ukonéeno. V srpnu 2013 vydala Evropska komise stanovisko k certifikaci,
po kterém nasledovalo rozhodnuti URSO, ktery udélil spoleénosti Eustream certifikaci ITO v listopadu 2013.
Tento postup certifikace potvrdil, Ze Eustream spliiuje poZadavky nezavislosti v rdmei vertikalné integrovaného
plynarenského podniku.

K datu tohoto dokumentu je stavajici celkova roéni technicka ptepravni kapacita pfepravni soustavy provozované
spolec¢nosti Eustream vyss$i nez 104 bem, coz je vice nez 20ndsobek celkové domaci spotieby plynu ve Slovenské
republice. Ackoli Eustream také piepravuje plyn uréeny ke spotiebé ve Slovenské republice, jadrem jeho
podnikani je pfedevs§im mezinarodni pfenos zemniho plynu.

V roce 2017 piepravil Eustream ptiblizné 64,8 bem plynu, coz bylo pfiblizné 12,2 % z celkové spotieby v EU, ve
Svycarsku a v Turecku ve srovnani s 60,6 bem plynu, a 11,9 % v pfedchozim roce.

(b) Historie a vyvoj SPPD (kli¢ové soudasti segmentu Distribuce plynu a elektFiny)

SPPD je vysledkem vice nez 50leté celostatni distribuce plynu v ramci Slovenské republiky. SPPD nadale vlastni
a provozuje vice nez 33 tisic km vysokotlakych, stfedotlakych a nizkotlakych piepravnich potrubi.

Pfed rokem 2006 byla spole¢nost SPPD divizi distribuce plynu spolecnosti SPP. V reakci na legislativni
pozadavky "pravniho oddé€leni" byla divize distribuce plynu oddélena od SPP a zaloZena jako samostatny subjekt
SPPD, zatimco pfeprava plynu byla vynata z SPP a vznikla jako samostatny subjekt Eustream. SPPD zahijila
svou ¢innost provozovatele plynarenské distribuéni sité k 1. 7. 2006. Od té doby byla plynarenska distribu¢ni sit
provozovana SPPD prubézné udrzovana a zlepSovana v souladu s pozadavky slovenského trhu s plynem a
zvySovanim bezpecnostnich standardti. SPPD neni zapojena do Cinnosti skladovani plynu, dodavek nebo prepravy
plynu. SPPD piebira veskery plyn, ktery patii pfepravciim, z pfepravniho plynovodu provozovaného spolecnosti
Eustream pro distribuci a koncové zakazniky.

(© Historie a vyvoj spole¢nosti NAFTA a SPP Storage (kli¢ovych soudasti segmentu Skladovani

plynu)

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu poskytuji sluzby skladovani plynu v ramci Skupiny SPPI i externim
klienttim.

Spolecnost NAFTA vice nez 40 let spolehlivé provozuje podzemni zasobniky plynu. NAFTA se zacala zabyvat
skladovanim plynu v roce 1971, kdy zacala konvertovat vytézena loziska zemniho plynu na podzemni zasobniky
plynu a v roce 1973 rozbehla jejich provoz. V roce 2006 se kapacita jeji podzemnich zasobniki plynu vyrazné
zvysila na téméf 2 mld. m® diky geologické optimalizaci. V diisledku dokongeni rozvojového projektu Gajary-
Baden v roce 2014 se kapacita podzemnich zasobnikii plynu zvysila jesté o daliich 0,5 mld. m®. V soucasné dobé
NAFTA provozuje jedinecny komplex podzemnich zasobnikd plynu, které jsou vzajemné propojeny technickou
infrastrukturou na mistech kiizeni tokd plynu na hranicich Slovenské republiky, Rakouska a Ceské republiky.
Podzemni zasobniky plynu jsou navic propojeny s plynovymi soustavami - pfepravou a distribuci plynu, coz
umoziuje vysokou flexibilitu a poskytuje regionalni bezpecnost dodavek.

NAFTA mé kromé zkuSenosti se skladovanim plynu i vice nez 100leté zkuSenosti v oblasti uspésného prizkumu
a t¢zby uhlovodikii. V roce 1913 byl proveden prvni vrt ve Videnské panvi. Od té doby spole¢nost NAFTA
objevila a provozuje celkem 26 uhlovodikovych lozisek, z nichz tézi zemni plyn a ropu v relativné malém
rozsahu. V souladu s tim prizkum a tézba uhlovodikil a souvisejici ¢innosti tvoii pouze malou ¢ast piijmu a
EBITDA Skupiny SPPIl. NAFTA také poskytuje sluzby v men§im rozsahu (ve vztahu k celé Skupiné SPPI a
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mimo ni) v oblasti Cinnosti spojenych s provozovanim zasobnikd plynu, geologickym modelovanim a
inZzenyrskymi sluzbami, vrtbou, jejich likvidaci a opravami podzemnich sond. Kapacita skladovacich zasobniki
firmy NAFTA je k31. prosinci 2017 celkem 27 700 GWh. Firma Pozagas byla zaloZena v roce 1993
spole¢nostmi NAFTA a SPP, §.p. na vystavbu a provoz podzemniho zasobniku zemniho plynu Lab 4.
Infrastruktura spole¢nosti Pozagas zahrnuje také pfimé piipojeni k rakouské piepravni soustavé a tim umoznuje
pfistup k stfedoevropskému plynovému uzlu v Baumgartenu. Kapacita skladovacich zasobnikd firmy Pozagas je k
31. prosinci 2017 celkem 6 947 GWh.

SPP Storage byla zalozena v Ceské republice dne 18. 3. 2011 pod nazvem SPPB, s.r.o. Od 1. 9. 2011 byla
spolecnost SPP Storage jedinym opravnénym provozovatelem podzemniho zasobniku plynu v Dolnich
Bojanovicich, ktery byl postaven v roce 1999. Nasledné, v roce 2011 byl objekt pieveden z SPP Bohemia a.s. na
SPP Storage v dusledku vytvofeni nezavislé spolecnosti a nasledného slouceni. Kapacita skladovacich zasobniki
SPP Storage je k 31. prosinci 2017 celkem 6 117 GWh.

1.2 Hlavni piednosti klicovych subjektii Skupiny EPIF
(@) Hlavni pi‘ednosti spole¢nosti Eustream (kliCové souéasti segmentu Tranzit zemniho plynu)
. Emitent povazuje ptijmy Eustream za stabilni a pfedvidatelné diky tomu, ze smlouvy typu ship- or-

pay jsou uzavieny s protistranami s vysokou bonitou.

. Hlavni pfedmét podnikani spolec¢nosti Eustream generuje vysokou troven penéznich prostiedkd. Jeho
podnikatelska ¢innost ma velmi omezené pozadavky na kapitalové vydaje, protoze Eustream na svém
majetku zajist'uje pravidelnou Gdrzbu a monitoring pomoci modernich technologii. Zaroven podrobné
vyhodnocuje jednotlivé investice standardizovanym postupem, aby zohlednila ekonomickd a
strategicka kritéria jakoZ i divody na vystavbu vyplyvajici z legislativy/regulaéniho ramce. PenéZni tok
Eustream z provoznich ¢innosti je mozny i diky moderni infrastruktufe, ktera historicky pfispiva k
predvidatelnym a stabilnim nakladiim na Gdrzbu.

. Eustream plni kli¢ovou a strategickou ulohu pro Slovenskou republiku a EU, protoze jeho soustava
plynovodi slouzi jako nejvétsi plynovy koridor pro dodavky ruského zemniho plynu do stfedni Evropy.

. Regulace pfepravy plynu ve Slovenské republice je zaloZena na jasném a stabilnim ramci, ktery
disponuje dobrou mirou piedvidatelnosti. Regulace tarifti pro piepravu zemniho plynu je zalozena na
metodice pfimého porovnavani cen ("benchmarking") s tim, Zze metodiku stanoveni cen
"benchmarkingem™ nedavno znovu potvrdil nezavisly regulaéni organ URSO pii implementaci tieti
smérnice o energetice. V listopadu 2013 byla spole¢nost Eustream certifikovana jako ITO.

. Emitent véti, ze Eustream v soucasnosti disponuje mimotadné kvalifikovanymi zaméstnanci a zlistane
i nadale atraktivni spolecnosti pro vysoce kvalifikované odborniky z oblasti energetiky.

(b) Hlavni pi‘ednosti SPPD (kli¢ové slozky segmentu Distribuce plynu a elektfiny)

. Emitent povazuje pfijmy SPPD za stabilni a predvidatelné vzhledem k jejimu postaveni témeét
vyhradniho distributora zemniho plynu ve Slovenské republice. Distribucni sitt SPPD poskytuje
pistup k zemnimu plynu piiblizng 94 %2 slovenského obyvatelstva.

. Uvérové riziko SPPD je zmirnéno inkasovanim pohledavek od obchodniki s plynem a ne od kone&nych
zakaznikl. Pohledavky od pfepravcl zemniho plynu jsou zabezpeceny bankovnimi zarukami nebo
hotovosti obvykle ve vysi nejméné dvou mésic¢nich plateb, coz umoziuje spolehlivé inkaso penéznich
prostfedkd. SPPD ma uzaviené ramcové distribuéni smlouvy s 28 distributory, z nichz s péti
nejvyznamnéjsimi (SPP, innogy, ZSE energia, CEZ Slovensko and Slovakia Energy) realizovala v roce
2017 vice nez 88 % svych celkovych trzeb.

. Emitent povazuje Cinnosti SPPD za efektivni z hlediska nakladti a zaméfené na optimalizaci
prilezitosti. V poslednich letech SPPD zavedla zmény, které vedly k poklesu provoznich vydaji a
investi¢nich nakladd bez dopadu na spolehlivost a bezpecnost provozu. 65 % potrubi, ktera SPPD
vlastni, jsou vyrobena z polyethylenu. Oproti standardnim ocelovym trubkdm se polyethylenova

% 7droj: Sprava o vysledkoch monitorovania bezpegnosti dodavok plynu za 2015, Ministerstvo hospodarstva Slovenskej
republiky,http://www.economy.gov.sk/spravy-o-vysledkoch-monitorovania-bezpecnosti-dodavok-elektriny-a-plynu-5851/127536s
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potrubi vyznacuji vyznamné delsi zivotnosti (pfedpokladand Zivotnost polyetylenovych trubek je ptes
60 let), s tim Ze vazeny pramér stafi majetku SPPD ¢&ini v soucasnosti 25 let.

SPPD ze zakona funguje jako dodavatel posledni instance, z ¢ehoz mu vznika povinnost skladovat plyn
tak, aby mohla pribéZné zasobovat v§echny domécnosti ve Slovenské republice po dobu 30 dni (pfi
pramérné spotiebé plynu v zimnim obdobi a po podstatné del$i dobu béhem 1éta).

Hlavni piednosti spole¢nosti NAFTA, Pozagas a SPP Storage (kliCcovvch sloZzek segmentu
Skladovani plynu)

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu maji podzemni zasobniky plynu, které jsou strategicky
umistény a pfipojeny k hlavnim plynovym trasam mezi Slovenskou republikou, Ceskou republikou a
Rakouskem. Zafizeni se nachazeji pouze nekolik kilometri od rakouského virtuadlniho obchodniho
bodu (obchodni uzel v Baumgartenu), ktery je klicovym mistem dodavek zemniho plynu do vychodni
a jizni Evropy.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu si vybudovaly dobrou povést spolehlivosti svého provozu,
coz potvrzuje i skutenost, Ze od zahajeni své ¢innosti uspésné plnily vSechny smluvni povinnosti vaci
svym klientim (vtlatovani, skladovani nebo tézba plynu na vybraném odbérném misté). To vedlo k
vytvofeni dobré povésti podnikll zabyvajicich se skladovanim plynu mezi zékazniky a statnimi
organy.

Vyznamna ¢ast skladovacich kapacit je rezervovana na zakladé dlouhodobych kontrakt, které jsou
zdrojem stabilnich cash flow. Navic za Gc¢elem udrzeni skladovacich kapacit podzemni skladovaci
zafizeni v souCasnosti nevyzadovala vyznamné investi¢ni vydaje, coz ma za nasledek vysokou uroven
celkové profitability.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu maji velmi omezené pevné stanovené pozadavky na
kapitalové vydaje, protoZze podniky peclivé vyhodnocuji kazdou investici standardizovanym a dobfte
zavedenym postuptim.

Zékaznici podnikll zabyvajicich se skladovanim plynu maji historicky velmi dobrou platebni
disciplinu (za poslednich pét let nebyly zadné vyznamné nedobytné pohledavky). Kromeé toho,
uvérové riziko podnikti zabyvajicich se skladovanim plynu je dale zmirnéno pravem na prodej
zemniho plynu zékaznika v piipad¢, ze tento zakaznik ma nezaplacené dluhy.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu se zaméfuji na efektivitu nakladt pfi zachovani vysokych
standardi spolehlivého provozu. Béhem poslednich deseti let byla stavajici skladovaci zafizeni
geologického modelovani a dynamického modelovani, (ii) 0¢inn€jSi pomér pracovniho objemu
(working gas volume) a investi¢ni naplné (cushion gas) (iii) zvySené provozni tlaky, (iv) sniZenou
spotiebu palivového plynu pro kompresory a (v) zvySené vtlaéné a té€zebni vykony diky investicim do
"debottlenecking” - identifikace a odstrafiovani piekazek s cilem zvysit denni vykony zasobniku.
Optimalni udrzbou a efektivnéjsim vyuzivanim podzemnich zasobnikl plynu byly snizeny naklady na
udrzbu a naklady na palivovy plyn na pohon kompresora.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu nadale inovuji své produkty zavadénim novych produkti,
které reaguji na aktualni potieby trhu a lépe slouzi potfebam zakaznikt.. Posledni sluzby, které byly
pridany do portfolia skladovacich sluzeb, zahrnuji opce na uskladnovaci kapacitu, inverzni skladovaci
kapacitu (inverse storage) a produkty se sdilenou hodnotou (Value Sharing Product), které jsou v
soucasné dob¢ testovany.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu maji velice zkuSené pracovniky, ktefi zvysili flexibilitu a
bezpecnost skladovani plynu. Kromé toho jsou jejich zaméstnanci schopni dokoncit rozvojové
projekty vcas bez dodate¢nych nakladl (napt. v roce 2014 byl vybudovan a uveden do provozu novy
podzemni zasobnik zemniho plynu Gajary-Baden, ¢imz se zvysila skladovaci kapacita spolecnosti
NAFTA o vice nez 0,5 mld. m%).

Ve Slovenské republice skoncila cenova regulace podnikii zabyvajicich se skladovanim plynu v roce

2012, v Ceské republice v roce 2004. Soucasné ceny, za které podniky zabyvajici se skladovanim
plynu prodavaji své kapacity, jsou tvofeny v ramci standardniho konkurenéniho prostiedi.
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1.3 Charakteristika ¢innosti subjektii Skupiny EPIF v ramci jednotlivych segmentii

€)) Pi‘eprava plynu
EUSTREAM

Spolecnost Eustream je vlastnikem a provozovatelem jednoho z hlavnich evropskych plynovodi a je jedinym
provozovatelem pirepravni soustavy plynu (PPS) ve Slovenské republice. Prepravni sit’ spolecnosti Eustream je
soucasti Centralniho koridoru, ktery je nejvétsi a nejdilezitéjsi pfepravni trasou zemniho plynu do Evropy,
predevsim jeji zapadni a jizni Casti. Centralni koridor sestava z existujicich kontinentalnich plynovodu ve stfedni a
vychodni Evropé, které dovazeji rusky plyn do vychodni a jizni Evropy. Centralni koridor zahrnuje dva
plynovody, slovensky potrubni systém (pokracujici s pfilehlymi potrubnimi systémy v Ceské republice a
Rakousku) s ro¢ni fyzickou kapacitou vychod-zapad piiblizng 77 mld. m® a dodatenymi kapacitami v dalsich
smérech a plynovod Yamal v Polsku s ro&ni kapacitou piiblizn& 33 mld. m®.

Nasledujici graf zobrazuje trasy dovozu potrubniho plynu v Evropé€ K bieznu 2018:

Stav 03/2018 Nazev potrubi Roc¢ni kapacita

Stavajici potrubi
Nord Stream Eustream 77.4 bcm?

. e Nord Stream 55 bem
g Yamal 33 bem
/ Blue Stream 16 bem
“ Yamal -
| (e o7 ®- NetdGas 66 bem
JA OPAL
Gazelle, NetdGas OPAL 36.5 bcm
~ > — Gazelle 33 bem
Eustream
w—m==Trans-Mediterranean 30 bem
Eastring = e Other Africa to EU 31.7 bem
AR ¥ Turkish Fm'm ~—8— Norway to EU 152.7 bem
- Stream D >
o T
T TANAP Potencialni potrubi
o \\'__ Turkish Stream 15.75-31.5 becm
Eastmed+ H = we ==« TANAP+TAP 16 bcm
oseidon 1
4 - = =« Baltic pipe 10 bem
! = === Eastmed+Poseidon 10 bem
==+ Nord Stream || 55 bem
s Eugal 51 bcm
....... Eastring 10-40 bem

' Predstavuje technickou kapacitu mezi vychodem a zapadem. Celkova kapacita ve véech smérech zavisi na aktualni kombinaci vstupnich a vystupnich mist
bem = miliarda kubickych metr(

Zdroj: Mapa prepravnich kapacit plynu, ENTSOG (the European Network of Transmission System Operators for Gas), hittp://www.entsog.eu/maps/transmission-ca
a webove stranky provozovateld jednotlivych tranzitnich systémd

Rocni prenosova kapacita systému Eustream k 31. prosinci 2017 ¢inila 77,4 bem ve sméru vychod-zapad, 24,5
bcm ve sméru sever-jih a 14,6 bcm s ohledem na zpétny tok (zapad-vychod). Celkova kapacita vSak zavisi na
skute¢né kombinaci vstupnich / vystupnich bodi.

Spolec¢nost Eustream je jednim z nejvétsich prepravetl zemniho plynu v celé EU.

(A) Prepravni sit’ plynu spolec¢nosti Eustream

Spole¢nost Eustream je v soucasné dobé jedinym provozovatelem piepravni sit¢ na Slovensku. Jeji sit’ je dnes
pfipojena k piepravnim sitim &tyf zemi: Ukrajiny, Ceské republiky, Rakouska a Mad'arska. Spole¢nost Eustream
dokoncila vystavbu propojeni s Mad’arskem a na Ukrajinu a planuje rozsifeni svoji sit€ a ziidit napojeni do Polska
a dalsi propojeni do Mad’arska, které bude soucasti projektu Eastring. K datu tohoto prospektu je hlavni hmotny
majetek spole¢nosti Eustream tvofen ¢tyfmi nebo péti paralelnimi ptepravnimi plynovody 48"/58" (v zavislosti na
useku sité), které vedou pies Slovensko v celkové délce ptiblizné 2 273 km. Ptepravni sit’ spole¢nosti Eustream
ma ve sméru vychod-zapad ro¢ni fyzickou kapacitu piesahujici 77 mld. m3 and maximalni denni kapacitu v témze
sméru piiblizng 212 mil. m*. Kromé tradi¢niho sméru nabizi sit’ dodate¢nou kapacitu i v dal§ich smérech.

Nasledujici diagram ukazuje vstupni a vystupni body pfepravni sité spolecnosti Eustream. U kazdého z téchto
bodt je uvedena jeho kapacita k prosinci 2017 i pramérny ro¢ni pritok v roce 2017:
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A Vstupni / Vystupni misto

N~
]
] Kompresof Hromadny spojovaci bod
Kapacita: 15,4 bem/rok
Hraniéni bod: CZ-SK Pritok: 4,3 bem/rok Hraniéni bod: UA-SK
Kapacita: 24,5 bem/rok Kapacita: 77,4 bcm/rok
Priitok: 8,5 bem/rok @ Priitok: 53,4 bem/rok
by, ¢
( &% ) .INejvétsi kompresorové
7&(-,% = stanice v EU*
R Vg : = SN TP
) (« o ~ i F Gi,)
Hraniéni bod: SK-CZ 7 L g <
Kapacita: 14,1 bem/rok - ’ 01 L é’ )
Pritok: 5,4 bem/rok - iburse —
- Hraniéni bod: SK-UA
- Kapacita: 14,6 bem/rok
Pritok: 9,9 bem/rok
Hraniéni bod: AT-SK Hraniéni bod: SK-AT Hraniéni bod: HU-SK Hraniéni bod: SK-HU
Kapacita: 8,7 bcm/rok Kapacita: 55,1 bcm/rok Kapacita: 1,8 bem/rok Kapacita: 4,5 bcm/rok
Pritok: 1,7 bem/rok Pratok: 44,6 bcm/rok Pritok: 0,0 bem/rok Pratok: 0,0 bem/rok

Zdroj: Eustream

* Jediny bod s prerusitelnou kapacitou

** Bod s castecné prerusitelnou kapacitou

Kapacity uvedeny ke konci prosince 2017, toky uvedeny za rok 2017
bem/rok = miliarda kubickych metr( za rok

Zdroj: Eustream

(B) Piistup tietich stran do sité

Evropsky a slovensky regulacni ramec v plynarenském odvétvi ma zajistit konkurencni prostiedi a efektivni
fungovani evropského trhu s plynem. Dilezitym prvkem tohoto rdmce je zasada transparentniho a
nediskrimina¢niho pfistupu k piepravnim plynarenskym sitim. Slovensky zakon o energetice vyzaduje, aby
provozovatelé plynarenskych ptepravnich siti jako Eustream zaruéily vSem ucastnikiim trhu s plynem pravo na
pristup do sité, doplikové sluzby véetné prava na akumulaci plynu v siti. Za Gc¢elem zajisténi preshrani¢niho
tranzitu plynu v souladu se Slovenskym zakonem o energetice je od spole¢nosti Eustream vyZadovano, pod
podminkou dosazeni dostate¢né navratnosti, aby vybudovala pieshrani¢ni piipojné body, které jsou pottebné pro
integraci piepravnich soustav v Evropském hospodaiském prostoru. Podminky, za kterych jsou Eustream a ostatni
provozovatelé siti povinni poskytovat pfistup do sit€¢, musi byt nastaveny tak, aby nedochazelo k diskriminaci
mezi riznymi uZzivateli nebo riznymi kategoriemi uzivatelt siti. Az na omezeny pocet vyjimek jako je nedostatek
kapacity nebo priorita povinnosti poskytnout sluzbu ve vefejném zajmu, nesmi spole¢nost Eustream odmitnout
pristup do své plynarenské piepravni sité. Do¢asné vyjimky mize také udélit URSO na zakladé piipadnych
vaznych hospodaiskych a finan¢nich potizi spojenych se smlouvami typu "take-or-pay".

© Zavizeni pro reverzni chod

Rusko-ukrajinska plynova krize, ktera zacala 6. ledna 2009 a trvala dva tydny v obdobi extrémné chladného
pocasi, provétila moznosti piepravni sit€ spolecnosti Eustream, protoze to bylo poprvé, kdy spole¢nost Eustream
Vv provoznich podminkéch fyzicky uplatnila reverzni tok plynu. Eustream prokazal, Ze je schopen dostat svym
zavazkim a okamzité reagovat na potieby zdkaznikli. Ve spolupraci s provozovateli pirepravnich systému
v Rakousku a Ceské republice zajistil Eustream béhem tii dn@i provizorni feSeni reverzniho toku na
vstupnich/vystupnich bodech v Lanzhotu a v Baumgartenu. Béhem téhoZz roku Eustream upevnil svoje provizorni

Mo

feSeni systematictéjSim trvalym technologickym fesenim.

Eustream nyni nadale podporuje vyznamné mezinarodni projekty s cilem vice se angazovat na regionalnim trhu
S plynem a posilit vlastni provozni ¢innost.
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(D) Projekt Eastring

V listopadu 2014 piisel Eustream s navrhem projektu Eastring, ktery je nyni v poéateéni fazi vyvoje. Bude-li
realizovan, vznikne obousmérny plynovod s roéni kapacitou p¥iblizng mezi 10 mld. m3 (na zacatku) a 40 mld. m®
(ve finalni fazi). Mé&l by vést od slovenskych hranic ve Velkych KapuSanech az k hranici mezi Tureckem a
Bulharskem v piedpokladané délce 1 028 a 1 264 km. Stavba plynovodu Eastring si vyzada investici ve vysi pies
2 mld. EUR. Ocekava se, Ze pokud to bude mozné, bude projekt financovan ptevazné ze zdroji EU a pomoci
externiho financovani. Spole¢nost Eustream se bude finanéné podilet pouze na zlomku celkové investice. Eastring
ma mit dvé trasy a ma spojovat stavajici plynarenskou infrastrukturu mezi Slovenskem, Mad’arskem, Rumunskem
a Bulharskem. Pfedpoklada se, ze pujde o pfimou obousmérnou trasu pro rentabilni pfepravu plynu mezi
Tureckem a ostatni Evropou. Projekt ziskal status "Projektu EU o spoleéném zajmu" a je v soucasné dob¢ ve fazi
pripravy "Studie proveditelnosti", ktera byla podpofena grantem z programu EU s ndzvem "Nastroj pro propojeni
Evropy". V roce 2016 podepsali vladni predstavitelé Slovenska a Bulharska Memorandum o porozuméni na
podporu planovaného rozsifeni plynovodu. Podobné memorandum podepsalo Slovensko a Mad’arsko koncem
roku 2017. Nedavno Eustream podepsal Memorandum o porozuméni projektu Eastring s rumunskou TSO
Transgaz S.A.

(E) Zakaznici a dlouhodobé smlouvy

Eustream je nejvétsi samostatny dopravee ruského plynu do EU?. Portfolio jeho zakazniki zahrnuje predev§im
vyznamného ruského dodavatele plynu, zapadoevropské sitové firmy (utility), dodavatele plynu a obchodniky
S plynem. Vyznamny dil kapacity maji zarezervovany obchodni partnefi z kliCovych lokalit na evropské
plynarenské mapé, kteti vzdy plnili své platebni zavazky fadné a v¢as. Z poslednich let neni znam ptipad, aby
zakaznici Eustreamu byli v prodleni s platbami.

Rentabilita obchodni ¢innosti Eustreamu je dana predevs§im rezervacemi piepravy plynu, které vétSinou vychazeji
z dlouhodobych smluv. VSechny smlouvy bez ohledu na dobu jejich platnosti jsou stoprocentné zaloZeny na
principu ship or pay, podle né¢hoz spolecnost Eustream inkasuje dohodnuté piepravni poplatky i pfi nevyuziti
rezervované kapacity. Pfepravni poplatky i objemy plynu "gas in kind" (ktery Eustream dostava na pohon
kompresorovych stanic) jsou specifické pro kazdou jednotlivou smlouvu a lisi se v zavislosti na pfedem urcenych
vstupnich a vystupnich bodech, na pfedem urcené dobé¢ platnosti smlouvy a na velikosti nasmlouvané kapacity.
Kvalita zemniho plynu je u vSech piepravci viceméné stejna.

Pieprava plynu je vysoce regulované odvétvi, a proto je stanoveni cen ve smlouvach zna¢né poznamenano
regulaci na narodni, evropské i mezinarodni Grovni. Valnou vétSinu rezervaci predstavuji: (i) velkd smlouva
zajistujici tranzit plynu z Ruska do jizni Evropy po trase Vel'ké KapuSany — Baumgarten s kapacitou ptiblizné 50
mld. m? (asi 50 % stavajici celkové roéni kapacity Eustreamu pro prepravu plynu), ktera plati az do roku 2028 a
(ii) neékolik smluv uzavienych s velkymi pfepravci a postupné konéici do roku 2021. Ve zbyvajicich pfipadech jde
o ro¢ni nebo jiné kratkodobé smlouvy s drobnymi piepravci. Velka smlouva zajistujici tranzit plynu z Ruska do
jizni Evropy ve sméru k vystupnimu/vstupnimu bodu v Baumgartenu) je regulovana ve smyslu platnych regulaci.
Mimo vyse uvedené velké smlouvy, Eustream ptidé€lil vyznamnou ¢ast svych zbyvajicich prepravnich kapacit na
vstupni stanici Lanzhot v ramci dlouhodobych smluv dohodnutych béhem aukce o roéni pfirtistkové kapacité v
bfeznu 2017. Smlouvy uzaviené v této aukci o kapacité jsou platné od fijna 2019; podléhaji vsak splnéni urcitych
podminek, které smluvnim strandm umoziuji jednostrannou vypoveéd’ smlouvy.

SPP - DISTRIBUCIA
(A) Plyndrenska distribuéni sit’ spoleénosti SPPD

Vlastnikem a provozovatelem sité pro distribuci zemniho plynu na Slovensku je spole¢nost SPPD. Tato sit’, ktera
zaCina na vystupnim bod¢ ptepravnich siti, zahrnuje distribu¢ni systémy rozvodu plynu a dodava zemni plyn
kone¢nym spotifebiteltim. Sit’ spole¢nosti SPPD zajistuje rozvod piiblizné 98 % celkového objemu zemniho plynu
distribuovaného na Slovensku. SPPD je tedy nejvétsim distributorem zemniho plynu v zemi®. Podle analyzy
zadané v roce 2014 pro prioritni oblast udrzitelné energie v ramci strategie pro Podunaji (Sustainable Energy
Priority Area of the Danube Region Strategy) je Slovensko druhou nejvice plynofikovanou zemi v Evropské unii:
pristup k plynu (podle udaji z roku 2012) ma 94 % obyvatel. Spolecnost SPPD zajist'uje rozvod plynu do vice nez
1,5 mil. odbérnych mist.

Ke dni 31. 12. 2017 provozovala spole¢nost SPPD celkem 28 107 km nizkotlakych a stfedotlakych potrubi
(z Cehoz asi 12 788 km tvotila ocelova potrubi a asi 15 319 km polyetylenova potrubi) a 6 300 km vysokotlakych

# dle kapacit vstupnich bodt - viz Mapa piepravnich kapacit plynu, ENTSOG (the European Network of Transmission System
Operators for Gas), http://www.entsog.eu/maps/transmission-capacity-map
% 7droj: Narodni zprava 2014, URSO, http://www.urso.gov.sk/sites/default/files/RONI_AR_2014.pdf
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potrubi. Hmotny majetek SPPD je pomérn¢ moderni — vaZzeny prumér staii provozovanych potrubi ¢ini 25 let a
vice nez 65 % trubek je z polyetylenu, takze maji mnohem delsi pfedpoklddanou Zivotnost nez ocelova potrubi
(predpoklédana zivotnost polyetylenovych trubek je ptes 60 let).

SPPD zajistuje distribuci plynu pro konecné spotfebitele na zakladé standardnich ramcovych distribu¢nich smluv
uzavienych s dodavateli zemniho plynu. V soucasné dobé ma SPPD standardni ramcové distribuéni smlouvy s 28
dodavateli zemniho plynu, pficemz 5 hlavnich dodavateli drzi vice nez 88% podil na trhu.

Kromé¢ distribuce plynu se SPPD zabyva prodejem distribuéni kapacity a provozovanim a udrzbou plynovodni
distribu¢ni sité; podili se také na vyrovnavani a dispecerském fizeni distribuce plynu a na zajistovani bezpecnosti
dodavek plynu do domacnosti. SPPD fidi distribuci plynu ve své siti a méfi pritoky zemniho plynu na vstupnich a
vystupnich bodech tak, aby kone¢ni spotiebitelé méli zajistény piistup k zemnimu plynu po celych 24 hodin.

Distribuce zemniho plynu je finalni fazi zdsobovani zemniho plynu, kdy se plyn od dodavatele pfivadi z
pfepravniho systému ke koneénym spotfebitelim pies distribuéni systémy SPPD. V roce 2015 distribuovala
spolenost SPPD priblizné 4,59 mld. m® zemniho plynu a v roce 2016 priblizné 4,68 mld. m* a v roce 2017 4,90
mld. m®.

SPPD ma prirozeny monopol v oblasti distribuce plynu na Slovensku. Jejimi hlavnimi aktivy jsou potom (i)
vysokotlaka potrubi, kterd se rozprostiraji napii¢ Slovenskem v délce piiblizn¢ 6 280 km, a (ii) stiedotlaka
potrubi, kterd na Slovensku zaujimaji 26 993 km. Mimo to SPPD provozuje dalsich 20 km vysokotlakych a 1 114
km stfedotlakych a nizkotlakych potrubi, ktera vSak sama nevlastni. Nasledujici schéma zobrazuje distribucni sit’
SPPD na uzemi Slovenska.

Distribucni sit SPP — distribucia a.s.

Polsko

Ceska republika

Ukrajina

Slovensko Madarsko

Zdroj: SPPD

(B) Licence, povoleni a opravnéni

Spolecnost SPPD je drzitelkou licence bez ¢asového omezeni pro podnikani v energetickych odvétvich "Povoleni
k podnikani v energetice ¢. 2006P 0070", kterd ji umoziuje podnikani v oblasti distribuce plynu. Kromé toho je
SPPD drzitelkou licence, ktera ji umozZiiuje provadét bézné podnikatelské ¢innosti, jakymi jsou instalace, opravy,
udrzba, odborné kontroly a zkousky plynovych a tlakovych zafizeni a technické zkousky, méfeni a analyzy.

Licenci na poskytovani distribu¢nich sluzeb udéluje URSO. Licence na distribuci plynu nemaji 7adné asové
omezeni. Veskery majetek potiebny k distribuci zemniho plynu SPPD vlastni nebo si jej pronajimé od tietich
stran (jako jsou realitni developefti, kteti vybudovali infrastrukturu pro nové vybudované nemovitosti) a neni
spojen s vlastnictvim licence.

V souladu se zdkonem SPPD umoziuje piistup do plynarenské distribucni sit€¢ a nabizi svym zakaznikiim
distribu¢ni sluzby transparentnim a nediskriminaénim zpGsobem. Soudasné regula¢ni obdobi zapocalo v lednu
2017 a bude trvat az do konce roku 2021. Ceny za distribuci plynu jsou regulovany pomoci vzorce pro vypocet
pramérnych tarift.
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© Tarif za vyufiti distribucni sité

SPPD realizuje trzby tim, zZe dodavatelim zemniho plynu uctuje regulované poplatky za vyuziti své distribucni
sité. Dodavatelé nésledné tyto regulované poplatky prenaseji na konecné spotiebitele zemniho plynu. Distribu¢ni
tarif je vypoéten v souladu se vzorcem schvilenym URSO, ktery stanovuje vysi distribuéniho tarifu jako podil
(i) celkovych provoznich nakladd, odpistt a ptiméteného zisku na (ii) primérném objemu distribuce zemniho
plynu.

Provozni naklady zahrnuji uznatelné naklady na poskytovani spolehlivé a bezpecné distribucni sluzby a zajisténi
bezpecénosti dodavky. Odpisy jsou pocitany na zakladé regulované zaklady aktiv (“regulatory assets base", RAB)
ve vztahu k technické Zivotnosti aktiv (uréuje URSO) a vztazené k celému regulatornimu obdobi. Pfiméfeny zisk
je sou¢in RAB a vazenych pramérnych naklada na kapital (uréuje URSO). Primérny objem distribuce zemniho
plynu je stanoven jako primér objemu distribuce v poslednich tfech letech a o¢ekavaného objemu v pfistich dvou
letech. Primérné naklady na kapital pro sougasné regulagni obdobi (kon¢ici rokem 2021) je 6,47 %%

(D) Piistup tietich stran do distribucni sité

Evropsky a slovensky regula¢ni rdmec v plynarenském odvétvi ma zajistit konkurencni a efektivni evropské trhy s
plynem. Dilezitym prvkem tohoto ramce je zdsada transparentniho a nediskrimina¢niho pfistupu k plynarenskym
distribu¢nim sitim. V souladu s tim Slovensky zakon o energetice vyzaduje, aby provozovatelé plynarenskych
distribu¢nich siti, jako je SPPD, zarucili v8em ucastnikim trhu s plynem pravo na piistup k distribu¢ni siti,
dopliikové sluzby a akumulaci plynu v siti. Podminky, za kterych SPPD a ostatni provozovatelé plynarenskych
distribuénich siti jsou povinni poskytovat ptistup do svych siti, musi byt nastaveny tak, aby byl tento pfistup
ud€lovan transparentnim a nediskrimina¢nim zpusobem. Az na omezené vyjimky, jako je nedostatek kapacity
distribuéni sité nebo potieba dat prednost plnéni povinnosti vetejné sluzby, nesmi spoleénost SPPD odmitnout
pristup do své plynarenské distribucni sité. Podle zakona mtze dodavatel plynu se smlouvou typu take-or-pay
pozadat URSO, aby udélil do¢asnou vyjimku z povinnosti SPPD poskytnout tietim stranam piistup do distribu¢ni
sit€, pokud existuje hrozba vaznych hospodatskych a finan¢nich potizi v souvislosti s plnénim povinnosti tohoto
dodavatele plynu podle smluv typu take-or-pay. Tato vyjimka vSak neni v praxi pro SPPD pouzitelna, protoze
dodavky plynu na vstupnich bodech budou vzdy odpovidat plynu distribuovanému na odbérna mista.

(E) Zikaznici a smlouvy

SPPD zajistuje distribuci plynu pro nasledujici tarifni skupiny kone¢nych spotiebitelti: domacnosti, drobni
podnikatelé, malé podniky, stiedni podniky a velci spotiebitelé. V roce 2017 piiblizné 41 % celkového objemu
distribuovaného plynu odebraly domacnosti spolu s drobnymi podnikateli, zatimco malé a stfedni podniky
odebraly pftiblizné 7 % a velci spotfebitelé ptiblizné 52 %. SPPD nema pfimé smluvni vztahy s koneénymi
spotiebiteli a misto toho zajist'uje distribuci zemniho plynu a poskytuje souvisejici sluzby na zakladé standardnich
ramcovych distribucnich smluv s dodavateli zemniho plynu. Dodavatelé zemniho plynu maji pfimé smluvni
vztahy s koneénymi spotiebiteli. Dvacitka nejvétSich koneénych spotiebitelll obsluhovanych dodavateli zemniho
plynu pfedstavuje pro spolecnost SPPD ptiblizné 8 % jejich piijmu.

STREDOSLOVENSKA ENERGETIKA

Skupina EPE provozuje v ramci Skupiny EPIF svou ¢innost v segmentu Distribuce plynu a elektfiny zejména na
Slovensku a v Ceské republice, a to pfedevsim prostiednictvim spoleénosti SSE (Slovensko) a EPET (Ceska
republika).

Skupina EPE ovlddd Skupinu SSE na zikladé akciondiské dohody se slovenskym stitem jako druhym
akcionatrem, pticemz EPE drzi 49 % akcii a hlasovacich prav v této skuping.

(A) Distribuce elektiiny

Distribuce elektfiny je konecnou fazi dodavek a tyka se rozvodu elektfiny dodané dodavatelem z narodni
prenosové soustavy ke konecnym zakazniklim prostfednictvim siti regionalnich distributort.

% pokud se vstupni velig¢iny vypoétu zméni o vice nez 10 %, miize byt hodnota predmétem tpravy.
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Slovensko ma tii regionalni rozvodné sité provozované tiemi vertikalné integrovanymi skupinami: Skupinou SSE
(stfedni Slovensko), ZSE (zapadni Slovensko) a VSE (vychodni Slovensko). Vsechny tyto skupiny jsou ¢astecné
privatizované a kazda z nich vytvortila v ramci procesu unbundlingu dle Druhého energetického balicku EU pln¢
vlastnéné dcefiné spoleénosti EPE, které provozuji rozvodny systém. Jednd se o spolecnost SSD,
Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. a o spole¢nost Vychodoslovenska distribu¢na, a.s. Kazda z téchto spolecnosti
ma pfirozeny monopol na svém tzemi.

SSE distribuuje elektfinu podnikiim i domacnostem ve Slovenské republice a obsluhuje cca 700 tisic zakazniki.
Ma sidlo v Ziling a podnika na stfednim Slovensku, které tvoii zhruba tfetinu rozlohy Slovenské republiky a Zije v
ném 30 % obyvatel Slovenska. Spole¢nost SSD, plné vlastnéna dcefind spolecnost SSE, jejimz prostfednictvim
SSE provozuje regulovanou distribu¢ni ¢innost, vlastnila ke dni 31. prosince 2017 necelych 35 tisic km vedeni
vysokého, stfedniho a nizkého napéti a obsluhovala zhruba 750 tisic odbérnich mist. SSD také provozuje Sest
vysokonapétovych rozvoden, 56 vysokonapétovych / stfedonapétovych rozvoden, 64 rozvoden a 8 778
distribu¢nich transformacnich stanic.

SSE distribuovala v roce 2017 celkem 6 232 GWh elektrické energie prostiednictvim 748 692 ptipojek a dodala
3 884,5 GWh elektiiny zhruba 606 574 zakaznikim. Na zakladé udajii za rok 2016 zvetejnénych URSO je SSE
druhym nejvétsim regionalnim distributorem elektiiny na Slovensku, méfeno mnozstvim distribuované elektfiny.

Nasledujici tabulka ukazuje srovnani SSE a dvou hlavnich konkurentl ve vztahu k celkovému objemu distribuce
elektrické energie na Slovensku v roce 2016:

Distributor Podil u domacnosti Malé podniky
ZSE 36.9% 33.6%
SSE 27.3% 26.1%
VSE 20.9% 22.0%

Zdroj: URSO Vyroéna sprava 2016

V souCasném regulaénim obdobi plati limitni cena, coz znamend, Ze je regulace uplatiiovana mj. stanovenim
limitu pro povoleny zisk, tedy pro zisk povoleny ptislusSnému distributorovi, ktery je soucésti vzorce pro vypocet
pienosovych a distribu¢nich sazeb. Povoleny zisk se stanovi pro dané regulac¢ni obdobi jako navratnost regulacni
zakladny aktiv pfed zdanénim.

Déle plati cenova regulace ve vztahu k pfistupu regiondlnich distributort k elektrické distribucni siti. Maximalni
cena za pristup k distribuéni siti a distribuce elektfiny se stanovi samostatné pro jednotlivé rovné napéti (vysoké,
stfedni a nizké) a vypocte se jako vazeny prumér stanovenych sazeb pro jednotlivé tirovné napéti. Podle vzorce
stanoveného URSO se pii kalkulaci distribu¢ni sazby berou v avahu provozni naklady, odpisy a ptiméfeny
(povoleny) zisk. Vazené primérné kapitalové naklady pouzivané URSO pro kalkulaci ¢ini 6,27 % pro roky 2018 -
2021%. Dodavatelé elektiiny jsou povinni platit distribuéni sazby bez zietele na to, zda a kdy inkasuji platby od
konec¢nych zakaznikd. Distribucni smlouvy se fidi provoznim fadem trhu s elektfinou a dal$imi opatienimi
vydanymi URSO. Podle bé&zné praxe Skupiny EPH jsou ramcové distribuéni smlouvy uzavirany na jeden rok.

Struktura distribuénich sazeb, které schvaluje URSO, obsahuje fixni platbu za vykon (v priméru miniméalné 65 %
celkové sazby). Zbyvajici mens$i ¢ast sazby vychazi ze spotfeby. Znaéna ¢ast vynost distributora z distribuce
elektfiny je tedy fixni a nezévisi na mnozstvi spotiebované elektfiny. To zmirfluje riziko kolisani spotieby
elektfiny a tvofi vyznamnou ¢ast vynost Skupiny EPH, které jsou odolnéjsi proti ekonomickym cyklim.

77 droj: URSO;
http://www.urso.gov.sk/?q=Informa%C4%8Dn%C3%BD%20servis/Plyn%C3%Alrenstvo/Hodnoty%20parametrovy%20WACC%20p
re%20rok%202017
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(B) Doddvka energie

Podnikani v oblasti dodavek energie tvoti pfedevsim dodavky elekttiny a zemniho plynu koneénym zakaznikim.
Liberalizace trhu s dodavkami elektfiny pfedstavuje nejen vyzvy, ale i ptilezitosti pro SSE, a také EPET, véetné
moznosti proniknout na Gzemi jinych tradi¢nich dodavatelt. Skupina EPH ma portfolio velkych zakaznikti nejen
v komerénim sektoru, ale také ve vefejném a v komunalnim sektoru, a uspé$né expanduje do maloobchodniho
sektoru, zejména prostiednictvim Skupiny SSE, ktera je tradi¢nim dodavatelem v regionu.

Spoleénost EPET (plné vlastnéna spoleénosti EPE) je hlavnim nezavislym obchodnikem zejména s elekttinou a
dodavatelem elekttiny, zemniho plynu a souvisejicich sluzeb koneénym zakaznikiim v Ceské a ve Slovenské
republice. Vyhodou EPET je pfistup do kapacit Skupiny EPH na vyrobu elektfiny a jeji hlavni funkce je vyuzivat
synergie s jinymi segmenty Skupiny EPH za u¢elem pokryti celého hodnotového fetézce.

Dodavatelska ¢innost SSE ji umoziiuje vyuzivat synergie s jinymi segmenty Skupiny EPH, zejména s usekem
Tepla a elektfiny a s obchodnim ttvarem tuseku Distribuce a dodavek elektfiny. Obchodni utvar Skupiny EPH
nakupuje elektfinu vyrabénou Vv ramci Skupiny EPH a prodava tuto elektfinu na velkoobchodnim trhu, pficemz
soucasné nakupuje na velkoobchodnim trhu objem elektfiny, kterou utvar Dodavek energii prodava konecnym
zakaznikiim, a prodava ji tento objem. Obchodni Gtvar Skupiny EPH ji rovn€z umoziuje organizovat zadavaci
fizeni pro dodavky elektfiny koneénym zakaznikiim prostfednictvim nakupl od vyznamnych ucastnikd trhu,
nezéavislych obchodnikii a na Power Exchange Central Europe, a.s. ("PXE"). Utvar dodévek energii jako posledni
krok hodnotového fetézce je prfimym spojenim s koneénymi zakazniky a odstrafiuje riziko potencidlniho
prerozdélovani marzi, takze v plném rozsahu zachycuje marze v celém hodnotovém fetézci. Kromé toho utvar
Dodavek energie umoznuje Skupiné EPH posilit stavajici vztahy se zakazniky tim, ze jim poskytuje dvoji
palivové feSeni (4j. jak elektfinu, tak i zemni plyn). Navic Skupina EPE v souladu s cilem posilit svou vertikalni
integraci nadale rozsifuje svou maloobchodni ¢innost v ramci svého segmentu distribuce a dodavek elektfiny.
Tato expanze do maloobchodniho sektoru ma za cil diverzifikovat a stabilizovat zakaznickou zakladnu a
omezovat rizika souvisejici s koncentraci zakaznikd.

V roce 2017 dodala SSE zhruba 3,9 TWh elektiiny cca 602 tisicim zdkaznikti. SSE rovnéz vlastni a provozuje
n€kolik malo vyroben s celkovym instalovanym vykonem 62,8 MWe: solarni elektrarny s thrnnym vykonem 9,8
MWe, malé vodni elektrarny s thrnnym vykonem 3 MW a 50 MWe plynovou turbinu uréenou k prodeji
systémovych sluzeb slovenskému provozovateli pienosové soustavy (TSO), spolecnosti SEPS.

(b) Skladovani plynu

Skupina EPH provozuje skladovani zemniho plynu prostfednictvim firem NAFTA, Pozagas a SPP Storage.

Celkova kapacita skladovacich zatizeni NAFTA, SPP Storage a Pozagas k 31. prosinci 2017 ¢inila 40,8 terawatt

hodin (TWh), celkova maximalni rychlost t€zby byla 560 GWh za den a celkova maximalni rychlost vtlaceni byla
485 GWh za den.

(A) Zdsobniky plynu spole¢nosti NAFTA, Pozagas a SPP Storage

Geologické podminky ve Slovenské republice i v Ceské republice jsou piiznivé. Vhodné lokality jsou vyhodng
umistény v blizkosti pfepravni soustavy, odkud 1ze doddvat zemni plyn na vychod i na zapad. Nabizi se zde
atraktivni moznost k vybudovani uzlového mista evropské plynarenské sité.

Nasledujici diagram popisuje skladovaci zafizeni na plyn, provozovana Skupinou EPH k 31. 12. 2017:
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Zdroj: EPH

NAFTA

NAFTA je nejvétsi provozovatel podzemnich zasobnikl plynu ve Slovenské republice. Skladovaci kapacita
zasobnikl provozovanych spolecnosti NAFTA je v soucasné dobé ptiblizné 27 700 GWh s maximalnim téZebnim
objemem 392 GWh za den. Pfiblizné 90 % cinnosti spole¢nosti NAFTA predstavuje skladovani plynu v
podzemnich zasobnicich, které nabizi sezonni a flexibilni kapacitu. Sezoénni skladovani je vyuzivano zejména ke
vtlaéeni zemniho plynu do zasobnikli béhem letniho obdobi a tézbé zemniho plynu béhem zimy, zatimco
flexibilni skladovani umoznuje zakaznikim vtlacet a tézit plyn bez ohledu na sezénu. Nejvétsi zakaznik Nafty
vyuziva 50 % jeji kapacity, pfi¢emz zbytek pripada mensi domaci i zahraniéni zakazniky.

Spole¢nost NAFTA poskytuje svym klientim Siroké portfolio sluZzeb v oblasti skladovani zemniho plynu, od
dodate¢né uskladnovaci kapacity, specialnich vykont pro t€Zbu a vtlaceni, po opce na skladovaci kapacitu a novy
produkt Value Sharing Storage..

NAFTA je také slovenskym lidrem v priizkumu a t&7b& uhlovodiki (E&P) a produkuje roéné piiblizng 85 mil. m?
plynu a asi 9 tis. tun ropy. Cinnosti spojené s prizkumem a tézbou uhlovodikl se nachazeji ve vychodni a zapadni
casti Slovenské republiky v oblastech Videniské panve, Podunajské niziny a Vychodoslovenské panve.

POZAGAS

Pozagas je druhym nejvét§im provozovatelem podzemnich zasobnikid plynu ve Slovenské republice, jehoz
technicky provoz byl ¢astecné preveden na spolecnost NAFTA. Poskytuje spoleCnosti NAFTA i doplikové
sluzby, ¢imz umoznuje zakaznikim NAFTA piistup k stiedoevropskému plynovému uzlu v Baumgartenu pomoci
propojovaciho bodu s rakouskou piepravni soustavou.

Pozagas vlastni a provozuje podzemni zasobnik zemniho plynu "Léab 4", ktery se nachazi ve vychodni ¢asti
Videnské panve, v blizkosti mésta Malacky ve Slovenské republice. Zasobnik "Lab 4" se sklada z néckolika
vytézenych lozisek zemniho plynu a ropy, které¢ byly konvertovany na podzemni zasobnik. Celkova kapacita
zasobnikl Pozagas ¢ini 6 947 GWh.

SPP STORAGE

SPP Storage (SPPS) vlastni a provozuje podzemni zasobnik plynu v obci Dolni Bojanovice, kterd se nachazi v
Ceské republice, se skladovaci kapacitou 6 117 GWh a s maximalnim &erpacim vykonem 95,58 GWh za den.
Podzemni zasobnik plynu v obci Dolni Bojanovice byl postaven v roce 1999. Budovani tohoto zasobniku plynu
probihalo v n¢kolika etapach, kdy byly v souladu s pozadovanym nartistem skladovaci kapacity pfipojovany dalsi
loziskové objekty. Plnéni a Cerpani plynu je realizovano z vysokotlakého plynovodu, kterym je podzemni
zasobnik plynu v obci Dolni Bojanovice propojen s méfici stanici Brodské (vzdalenou asi 30 km). Méfici stanice
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Brodské provadi obchodni méfeni mnoZstvi a kvality plynu. V méfici stanici Brodské je plynovod napojen na
slovenskou pfepravni sit’ s plynem spolec¢nosti Eustream.

(B) Cena za vyuZiti zdsobnikii zemniho plynu

Spolecnosti NAFTA, Pozagas a SPPS realizuji trzby tak, ze uctuji poplatky za sezénni a flexibilni vyuziti
podzemnich skladovacich zafizeni. Cena za sluzbu odpovida principu "store — or — pay", tedy odrazi zejména
zasmluvnénou kapacitu nez kapacitu skute¢né vyuzitou. Tarify za vyuzivani skladovacich kapacit nejsou v Ceské
republice a na Slovensku regulovany od roku 2013 a 2017. URSO, slovensky regulator, v roce 2016 novelou
vyhlasky Utadu pro regulaci odvétvi &islo 223/2016 Z. z. upfesnil postup regulace v piipadé vyhlaseni stavu
nouze.

Velkd cast trzeb je zabezpecena dlouhodobymi skladovacimi smlouvami, v ramci kterych je rezervovana
skladovaci kapacity, ptislusné plnici a €erpaci vykony a na jejich zaklad¢ se stanovi "store — or — pay" cena, ktera
je dale indexovana na zdklad¢ inflace. Dlouhodobé kontrakty také obsahuji standardni revizni cenovy
obdobi pfistich tii az péti let. Poplatky za skladovani zemniho plynu nebyly na Slovensku regulovany od roku
2013 a v Ceské republice od roku 2007 kviili u¢inné konkurenci riiznych spole&nosti provozujicich zasobniky
plynu. URSO viak umoziiuje v soudasné regulaéni politice 2017 az 2021 regulaci cen zavést. Nicméné doposud
nebyly provedeny zadné formalni kroky k uskutecnéni tohoto zaméru. Cena za skladovani je trzni a zavisi na fadé
faktort, jako je bezpecnost dodavek plynu (dodavatelim plynu a nakonec domicnostem a jinym chranénym
klientlim), vnitini a vné&j$i hodnota skladovani (letni zimni rozpéti, vnitro - sezonni variace atd.), hodnoté portfolia
a umisténi skladovaciho zafizeni a jeho propojeni.

Vysoka ¢ast trzeb Spole¢nosti provozujici zasobniky plynu plyne z dlouhodobych smluv. V ramci dlouhodobych
smluv se piijmy z kapacit obvykle indexuji na zéklad¢ inflace. Dlouhodobé smlouvy jsou dohodnuty tak, ze je
vyhrazeno uréitého mnozstvi skladovaci kapacity a pfislu$na mira t€zby a vtlaceni, pro které plati zasada "skladuj
nebo plat™. V piipadé selhani ze strany zakaznikli by NAFTA a Pozagas mély k pokryti svych pohledavek ze
smluv pravo pouzivat plyn, ktery tito zakaznici skladuji.

(© Pristup tietich stran do zdasobniku zemniho plynu

Evropsky, slovensky a ¢esky regulacni ramec v oblasti zemniho plynu ma zajistit konkurenéni a efektivni
evropské trhy s plynem. Dilezitym prvkem tohoto ramce je zasada transparentniho a nediskriminacniho pfistupu
k zasobnikiim plynu. V souladu s tim Slovensky zakon o energetice a ¢esky Energeticky zakon vyzaduje, aby
SSO, jako je NAFTA, Pozagas a SPP Storage, zarudily v§em ucastnikim trhu s plynem pravo na piistup k
zasobnikim plynu a k doplnkovym sluzbam transparentnim a nediskriminacnim zpiisobem. Az na omezené
vyjimky, jako je napt. nedostatek kapacity zasobnikii plynu nebo potieba upfednostnit plnéni ukolt vetejné
sluzby, NAFTA, Pozagas ani SPP Storage nesméji odmitnout pfistup do svych zasobnikt plynu.

(© Infrastruktura pro vyrobu tepla

Skupina EPIF provozuje svou &innost v tomto segmentu v Ceské republice a od prosince 2015 také v Mad’arsku
prostiednictvim téchto dcefinych spolecnosti: PT (Ceska republika), EOP (Ceska republika), UE (Ceska
republika), PE (Ceska republika) a Budapesti Eromi Zrt. (Mad’arsko).

V roce 2017 byla Skupina EPH nejvétsim dodavatelem tepla koncovym spotiebitelim dle mnozstvi PJ tepla
dodanych v Ceské republice a také tietim nejvétsim dodavatelem elektiiny vyrobené v Ceské republice (véetné
podpirnych sluzeb) dle vyrobené elektiiny v GWh?. Délka rozvodné sité tepla ¢ini k datu této zpravy je cca
1 053 km, pomoci které obsluhuje pfiblizn€ 327 tisic zakaznik, a to v hlavnim mésté Praze (Prazska teplarenska),
v Plzni (Plzenska energetika - tady jde o domacnosti v mensi mife), v Hradci Kralové, Pardubicich a Chrudimi
(Elektrarny Opatovice), Litvinové a Mosté (United Energy), ale i dalsich municipalitach. V roce 2017 dosahoval
celkovy instalovany tepelny vykon ve zvazovaném segment ve Skupiné EPIF hodnoty 3 323 MWth, instalovany
kogenerac¢ni vykon 894 MWe a instalovany kondenzac¢ni vykon 360 MWe.

Skupina EPH vlastni a provozuje skupinu vyroben v Ceské republice a v Mad’arsku a vSechny tyto vyrobny,
s vyjimkou vyroben PT, jsou kombinované vyrobny tepla a elektfiny (kogenerac¢ni vyrobny) s moznosti provozu
v kondenza¢nim rezimu a s moZnosti vyroby elektfiny pouze na zakladé¢ vyvoje poptavky po teple a cené
elektfiny. Nasledujici tabulka uvadi délku rozvodné sit¢ u kazdé vyrobny Skupiny EPH:

% 7droj: Interni analyza EPH.
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Ke dni 31. 12. 2017

Spoleénost Lokalita Typ Délka sité
. " " S . Kogenerace (CHP) na
Elektrarny Opatovice ("EOP") Opatovice, Ceska republika hnedé uhli 315 km
; w1 1 . Kogenerace (CHP) na
United Energy ("UE") Komorany, Ceska republika hnddé uhli 148 km
. Ta ("DE" S . Kogenerace (CHP) na
Plzerska energetika ("PE") Plzen, Ceska republika hnedé uhli 40 km
Prazska teplarenska ("PT") Praha, Ceska republika E?ﬂ?emm plyna cerné 550 km
Kogenerace (CHP), na
Budapesti Erémii Zrt. ("BERT") Budapest’, Mad’arsko zemni plyn a lehké - 2
topné oleje
Zdroj: EPH
(A) Kli¢ové provozni vpkonnostni ukazatele

V nasledujici tabulce jsou uvedeny kli¢ové provozni tidaje oblasti teplarenstvi ve Skupiné EPIF.

2017 2016
Instalovany vykon vyroby tepla (MWth) ........cccccriniiiinininnnn, 894 894
Instalovany vykon vyroby elekttiny — kogenerace (MWe) ............. 360 360
Instalovany vykon vyroby elekttiny — kondenzace (MWe) ............ 3323 3276
Mgfeni povétrnostnich vlivi (denostupns za obdobi)®................... 1829 1691
Teplo dodané za obdobi (GWth/TJ) ....cooviviviiiiiiiiceee, 2275 1848
Elektfina vyrobena za obdobi (GWh) ........cccccoviviviiniicniienne, 22,1 21,6

Zdroj: EPH

Vyroba a distribuce tepla je v Ceské republice regulovanou &innosti, kdy ERU schvaluje metodiku stanoveni
roénich sazeb pro teplo. Tyto sazby si stanovuji jednotlivé spolenosti na zakladé piimych nakladd plus
odtivodnénych nepfimych nékladi a "primefené" ziskové marze pro vyrobce. "Pfiméfend" ziskova marze se
stanovuje pro kazdou spole¢nost individudlng a vychazi z investovaného kapitalu. ERU stanovi limitni cenu tepla,
ktera umoziuje dcefinym spolecnostem Skupiny EPH stanovit vlastni cenu tepla s tou podminkou, ze bude nizsi
nez limitni cena a fidi se kalkulacnimi principy.

Odvétvi vyroby a distribuce tepla je obecn¢ charakterizovano vysokymi bariérami pro vstup z divodu
vlastnickych omezeni stanovenych vladou pro jedinou regionalni rozvodnou sit” tepla. Toto spolu s regulovanymi
cenami distribuce tepla zajist'uje stabilitu pen€Zznich tokt z teplarenské ¢innosti.

Usek tepla a elektfiny ma velmi konkurenéni nékladovou strukturu, coz je vysledkem (i) provozni efektivity
vyplyvajici hlavné ztoho, Ze vyrobny jsou projektovany na spalovani hnédého uhli a kombinované vyroby
elektfiny a tepla, (ii) cetnych dlouhodobych smluv, které zajistuji primarni palivové zdroje, (iii) dobie
udrzovanych siti dalkového topeni, které vyZzaduji jen nizké investiéni vydaje, (iv) dlouhodobé smlouvy mezi PT
a Energotrans o dodavkach tepla ze spolecnosti Energotrans pro PT, ktera teplo distribuuje svym zakaznikim
a (V) potencialnich vyjimek z aukci emisnich povolenek organizovanych v ramci EU ETS do roku 2020.

% Rozvodnou teplarenskou sit’ vlastni a provozuje spoleénost Fétav Zrt, ktera je také jedingm zakaznikem spoleénosti BERT

¥ "Denostupng" ukazuji rozdil mezi referen¢ni vnitini teplotou a venkovni teplotou za dané obdobi. Vys§i hodnota naznaduje, Ze
teplota za dané obdobi byla nizsi nez referen¢ni teplota za delsi obdobi. Denni teploty plati pro vSechny oblasti, kam segment tepla a
elektiiny dodava teplo, napfiklad pro Prahu, Pardubice, Hradec Kralové apod.
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Nasledujici graf poskytuje porovnani cen tepla Gctovanych spole¢nostmi Skupiny EPH s primérnymi cenami
tepla u€tovanymi vSemi distributory tepla po celé Ceské republice:

Ceny tepla - EPH a CZ pramér (EUR/GJ)
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- (R Praiska teplarenska a.s. Elektrarny Opatovice, a.s.
Plzeriska energetika, a.s Severoceska teplarenska, a.s e PRVNI MOSTECKA a.s.
Zdroj: EPH
(B) RezZim vyroby energie v kogeneraci a v reZimu kondenzace

Vsechny vyrobny, s vyjimkou vyroben provozovanych PT, mohou fungovat bud’ v kogenera¢nim rezimu, kdy je
teplo jako vedlejsi produkt vyroby elektiiny odvadéno do rozvodné sité tepla, ¢imz se zachycuje odpadni energie,
ktera je prodavana zakaznikiim ve formé tepla, nebo v kondenzacnim rezimu, kdy je vyrdbéna pouze elektiina.
Skupina EPH ptechazi od kogeneraéniho ke kondenza¢nimu rezimu a naopak v zavislosti na poptavce po teple a
cené elektfiny. Piestoze jsou vyrobny fungujici v kogenera¢nim rezimu energeticky uspornéjsi, vyrab&ji méné
elektfiny nez elektrarny fungujici v méné tisporném kondenzacnim rezimu. Pokud je cena elektfiny vzhledem k
ceng tepla relativné vysoka, miize Skupina EPH provozovat vyrobny v kondenza¢nim rezimu za Gc¢elem dosazeni
vyssiho elektrického vykonu. Naproti tomu béhem zimnich mésict je poptavka po teple dost vysoka ve vztahu k
poptavce po elektiing, takze je hospodarnégjsi provozovat vétsinu kapacit v kogenera¢nim rezimu.

© Uéinné a nizkondkladové kogeneracni elektrdrny

Vyroba elektiiny a tepla v kogeneraCnim rezimu a vyroba elektiiny v kondenza¢nim rezimu sdileji stejné
technologie, coz ma za nasledek sdilené fixni ndklady a umoziuje Skupiné EPH uctovat nizsi ceny nez mnoho
jejich konkurentti a realizovat vys$si marze v obou utvarech.

Zatimco kombinované vyrobny tepla a elektfiny obvykle dosahuji zhruba 75% uc¢innost, odpovidajici kombinace
konvenéni elektrarny a teplarny miize dosdhnout pouze 50 % ucinnost™. Naopak skupina kogeneraénich vyroben
Skupiny EPH funguije s vyssi $pi¢kovou G¢innosti v kogeneraénim rezimu (az 85 % v zavislosti na odbéru tepla a
témet 77 % ve spolecnosti BERT) tim, Ze zachycuje cast nebo vSechen jinak odpadni vedlejsi produkt, tedy teplo,
vznikajici pfi vyrobé elektiiny.

Navic vétsina hnédého uhli Skupiny EPH pro jeji kogeneracni vyrobny pochazi od dodavateld na zakladé
dlouhodobych smluv, jejichZ prostfednictvim muize Skupina EPH nakupovat hnédé uhli za relativné nizké a
stabilni ceny, coz ji umoznuje 1épe predvidat naklady. Uzivani hnédého uhli ze strany teplarenskych spolec¢nosti
Skupiny EPH, jakozto primarniho zdroje elektfiny, umoziiuje témto spole¢nostem provozovat kogeneraéni
vyrobny levnéji a efektivnéji nez vyrobny konkurentii, ktefi nepouzivaji hnédé¢ uhli. Na druhé strané¢ maji
teplarenské spoleénosti Skupiny EPH prospéch ze soucasnych nizkych trznich cen ¢erného uhli, protoze EPH
muze casteCn€ pouzivat ¢erné uhli k optimalizaci své palivové zakladny.

® 7droj: U.S. Environmental Protection Agency, CHP Benefits (21. biezna 2016).

109



(D) Rozsahlé sité distribuce tepla

Vsechny kombinované vyrobny tepla a elektfiny Skupiny EPH jsou pfipojeny na rozsdhlé rozvodné sité
dalkového topeni, které byly vybudovany za ucelem napojeni velkého poctu domacnosti a zajisténi dodavek do
husté osidlenych oblasti, a proto maji rozsahlou a stabilni zdkaznickou zakladnu.

Skupina EPH provozuje v Ceské republice rozséhlé rozvodné sité dalkového topeni, které zasobuji teplem
domacnosti i primyslové klienty. Skupina EPH dodava teplo do nejvétSich ¢eskych mést, véetné Prahy, Plzné,
Hradce Kralové, Pardubic, Mostu a Litvinova.

(E) V¥jimky z EU ETS

Evropska komise oznamila v MEMO/12/530 ze dne 6. ¢ervence 2012, 7e vyhovéla zadosti Ceské republiky o
pokracovani bezplatného piidélovani povolenek EU ETS ceskému energetickému odvétvi i po konci roku 2012,
ktery byl piivodné stanoven jako datum ukonceni poskytovani bezplatnych povolenek. Platnost téchto povolenek
je omezena na zafizeni, kterd zacala vyrabét elektfinu do 31. prosince 2008 nebo u kterych byl do tohoto data
"fyzicky zahajen" investi¢ni proces. Do ramce této vyjimky tedy spadaji vSechny ceské elektrarny Skupiny EPH.
Toto prodlouzeni bude trvat nejpozdé€ji do roku 2019 a bezplatné pfidélovani na zakladé tohoto prodlouzeni se
tykd maximalné 70 % emisi z domacich dodavek elektiiny pro rok 2013 a pfiblizné 60 % dodavek pro rok 2014,
pricemz se kazdy nasledujici rok bude tento objem postupné sniZzovat a od roku 2020 bude nulovy. Kromé toho
Smérnice vyZzaduje, aby zafizeni, kterd vyuzivaji bezplatné ptidélovani emisnich povolenek podle uvedené
vyjimky, investovala do projektd navrzenych pro modernizaci vyroby elektiiny v Ceské republice. Hodnota téchto
investic musi odpovidat hodnoté bezplatné pfidélenych emisnich povolenek, ¢ehoz Skupina EPH i nadale
dosahuje prostfednictvim investic do existujicich elektraren, zafizeni a infrastruktury tak, aby spliovala tento
pozadavek.

Jiné principy se aplikuji podle Smérnice EU ETS na teplo. V souladu s jejim revidovanych ¢lankem 10a budou
teplarny s kombinovanou vyrobou elektiiny a tepla ziskavat bezplatné povolenky na dodavku tepla do roku 2027.
Vyjimka je dostupnd vSem Clenskym zemim, ale je omezena z hlediska opravnénosti a mnozstvi. Do vyjimky
spadaji vSechny teplarny a vysoce ucinné kogeneracni zdroje, bez ohledu na datum uvedeni do provozu. Avsak
Smérnice EU ETS nastavuje limit v maximalnim rozsahu 80 % bezplatnych povolenek v roce 2013 s postupnym
snizovanim v navazujicich letech az k 30 % v roce 2020. Dalsi postupné snizovani dosahne nuly bezplatnych
emisnich povolenek v roce 2027. Oproti prodlouzeni ptidélovani bezplatnych emisnich povolenek, které plati u
vyroby elektiiny v Ceské republice, nepozaduje Smémice EU ETS, aby teplarny, které vyuzivaji bezplatného
pridélovani na zaklad¢é dané vyjimky, investovaly do jakychkoli projektu.

Nasledujici tabulka podava piehled aktualnich a oekdvanych bezplatnych povolenek ptidélenych useku tepla a
elektfiny v Ceské republice:

2016 2017 2018 2019 2020

(v tisicich t)

Teplo...vennn. 644 532 450 361 288
Vyroba 1058 794 529 265 0
elektfiny..........

Celkem........... 1702 1,326 979 625 288

Zdroj: Ceskd republika, Ministerstvo Zivotniho prostiedi, Narodni plan investic na obdobi od roku 2013 do roku 2020

Jelikoz budou vSechny bezplatné povolenky udé€leny pifimo od Evropské komise, je jejich platnost pro podniky
Skupiny EPH nejista (pokud se na né budou viibec vztahovat).

(F) Stabilni pozice na trhu podpiirnych sluzeb

Skupina EPH je jednim z nejvétSich poskytovateld podpurnych sluzeb pro zajisténi provozovani elektrizaéni
soustavy a pro zajisténi kvality a spolehlivosti dodavky elektiiny v Ceské republice, méfeno podle vynosii a
megawatt hodin poskytovaného vykonu. V roce 2017 méla Skupina EPH podle udaji CEPS¥ &eského
provozovatele ptenosové soustavy (TSO) zhruba 12,44 % podil na trhu podpirnych sluzeb v Ceské republice.

# Web CEPS, Statistiky podptirnych sluzeb po jednotlivych letech nakoupenych ve vybérovych fizenich (soucet za zdroje: EOP, UE
a PE), https://www.ceps.cz/admin-assets/pages/6432/modules/gallery/234_2017/962_2017-vse-fhd.png
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Podptrné sluzby jsou prostfedky pro zajisténi systémovych sluzeb Ceské pienosové soustavy, které nabizeji
vyrobei elektfiny provozovateli pienosové soustavy, spole¢nosti CEPS, a.s., aby mu pomohli udrzovat
spolehlivou pfenosovou soustavu. V dusledku procesu uzavirani smluv o poskytovani vyvazovacich sluzeb pro
prenosovou soustavu na predem potfadanych aukcich a na zakladé ramcové smlouvy s provozovatelem pienosové
soustavy ma Skupina EPE piehled o celém toku vynost na jeden rok dopiedu a o vice nez 80 % vynosi na dva
roky dopiedu.

14 Regulace ve Skupiné EPIF

(A) Regulace plyndrenstvi

Sektor plynarenstvi v Evropé se Fidi pfedev8im tfemi smérnicemi o liberalizaci. Prvni evropskd smérnice o
liberalizaci (smérnice 98/30/ES), ktera se tyka spolecnych pravidel pro vnitini trh se zemnim plynem ("Prvni
smérnice o zemnim plynu") vstoupila v platnost 10. 8. 1998 a piedstavuje prvni krok k vytvoreni oteviené¢ho a
integrovaného vnitiniho trhu v Evropské unii. Prvni smérnice o zemnim plynu stanovila spole¢na pravidla tykajici
se skladovani, ptepravy, dodavek a distribuce zemniho plynu. Cilem prvni smérnice o zemnim plynu byla
podpora plné, spravedlivé, hospodaiské soutéze na trhu pii zachovani strukturdlniho ramce pfiznivého pro
financovani velkych mezinarodnich projektti v oblasti zemniho plynu a zkapalnéného zemniho plynu.

Prvni smérnice o zemnim plynu stanovila nasledujici principy:

. Oddéleni vnitropodnikovych uctiu pro prepravni, distribucni a skladovaci Ccinnosti. Oddéleni
vnitropodnikovych ¢t pro piepravni, distribu¢ni a skladovaci ¢innosti. Toto byl prvni krok ve snaze
ukoncit integrované podnikatelské modely, které zahrnovaly prepravu, skladovani a dodavky zemniho
plynu v rdmci jedné spolecnosti. Prvni smérnice o zemnim plynu vytvofila regulované ekonomické
prostiedi, ve kterém se od podnikt piepravujicich a skladujicich zemni plyn vyZzaduje, mimo jiné, aby
transparentnim zptisobem umoznily v§em dodavatelim plynu pfistup ke svym sitim a zasobnikm,;

. Pristup tretich stran k sitim a zasobnikiim. Podminky pfistupu, vcetné cenovych podminek, musi byt
nediskrimina¢ni a podléhaji schvaleni URSO (nebo ERU v ptipadé SPP Storage);

. Postupné otevirani trhui s energiemi s moznosti, aby si koncovi uzivatelé mohli vybrat v dlouhodobém
horizontu svého dodavatele plynu. Tato moznost byla prvni smérnici 0 zemnim plynu omezena, mimo
jiné, pro primyslové zékazniky s roéni spotiebou vyssi nez 25 mil. m® plynu; a

. Prisné utajeni dat. Provozovatelé plynarenskych distribuCnich siti a zasobnikli plynu jsou povinni
zachovavat diveérnost obchodné citlivych informaci ziskanych v ramci svého podnikani.
Provozovatelé distribunich siti nesmi zneuzivat obchodné citlivé informace v souvislosti s
poskytovanim nebo sjednavanim pfistupu do svych siti.

Prvni smérnice o zemnim plynu byla nahrazena evropskou smérnici 2003/55/ES ("Druha smérnice o zemnim
plynu") ptijatou dne 26. 6. 2003. Druha smérnice o zemnim plynu méla urychlit proces liberalizace trhti s plynem
s cilem dosahnout plné¢ funkéniho vnitiniho trhu. Stanovila zejména oddéleni Ucth mezi Cinnostmi pfepravy,
skladovani, distribuce a prodeje plynu. Pravni oddéleni ¢innosti ptepravy, distribuce a skladovani plynu muselo
byt realizovano do 1. 7. 2004, i kdyz kombinovani operatofi byli povoleni, pokud splnili n¢kolik podminek,
jejichz cilem bylo zajistit nezavislost téchto ¢innosti. Druha smérnice o zemnim plynu také stanovila ¢asovy plan
liberalizace trhti s opravnénim pro zahrani¢ni zdkazniky od 1. 7. 2004 a kompletni liberalizaci trhii (véetné
opravnéni pro fyzické osoby) od 1. 7. 2007. Kromé toho, druhd smérnice o zemnim plynu vyzadovala, aby kazdy
Clensky stat urcil jeden nebo vice regulacnich organti, které jsou zcela nezavislé na plynarenském odvétvi, aby
byla zajisténa nediskriminace, u¢inna hospodarska soutéz a fungovani trhu. Druha smérnice o zemnim plynu byla
implementovana ve Slovenské republice ptijetim byvalého energetického zakona €. 656/2004 Sb. o energetice, ve
znéni pozdéjsich predpist. Pravni oddéleni prepravy, distribuce a skladovani od ostatnich plynarenskych aktivit se
uskuteénilo ve Slovenské republice 1. 7. 2006. V Ceské republice byla druhd smérnice o zemnim plynu pievzata
zakonem ¢. 670/2004 Sb., kterym se doplnil Energeticky zakon. Pravni oddéleni pfepravnich ¢innosti od ostatnich
plynarenskych odvétvi se uskute¢nilo v Ceské republice 1. 1. 2006, distribuce byla pravné oddélena 1. 1. 2007.

Posledni v fad¢ liberalizacnich smérnic EU byla tfeti smérnice o zemnim plynu. Tteti smérnice o zemnim plynu
byla zvefejnéna v Ufednim véstniku Evropské unie 14. 8. 2009. Do slovenského pravniho fadu byla prevzata
Slovenskym zakonem o energetice, ktery az na urcité vyjimky nabyl ucinnosti ve Slovenské republice dne 1. 9.
2012. Tieti smérnice o zemnim plynu byla pievzata do Ceskych pravnich piedpisii zakonem ¢&. 211/2011 Sh.,
kterym je upraven Energeticky zakon a (az na jednu vyjimku) nabyl u¢innosti 18. 8. 2011.

Tieti smérnice o zemnim plynu zvysSila nezavislost a pravomoci vnitrostatnich regulac¢nich organti. To vyzadovalo
uréeni jednoho vnitrostatniho regulacniho organu na wvnitrostatni trovni, ktery je pravné odlisSny a funkéné
nezévisly na jakémkoli vefejném ¢i soukromém subjektu, trznich zajmech a jakémkoli politickém subjektu a
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vykonava své pravomoci nestrann¢ a transparentné. Ve Slovenské republice je nezavislym vnitrostatnim
regulaénim organem URSO, ktery je odpovédny za sledovani a prosazovani toho, aby uéastnici trhu dodrzovali
zédkony a predpisy platné pro trhy s energii. URSO také zasahuje do viech sport, které mohou vzniknout mezi
Géastniky trhu. V Ceské republice plni tyto tikoly ERU.

Tteti smérnici o zemnim plynu je obecné usilovano o dosazeni vétSi miry transparentnosti a samostatnosti
pfepravnich a distribuénich siti provozovateli jako je Eustream a SPPD. SPPD, jako provozovatel plynarenské
distribuéni sité pattici do vertikaln¢ integrovaného podniku, a Eustream, jako provozovatel piepravni soustavy pro
pfepravu plynu patiici do vertikalné integrovaného podniku, pfimo spadaji do plsobnosti ustanoveni treti
smérnice o zemnim plynu a pravnich ptedpist, kterymi smérnice byla implementovana do slovenského pravniho
fadu, a ktera se tyka provozovatelti pfepravni soustavy a provozovatell distribu¢ni sité. Tteti smérnice o zemnim
plynu stanovi zasady, které, mimo jiné, plati pro:

e  vztahy mezi spolecnosti Eustream a SPPD a jejich matetskou spolecnosti;
e  podnikové fizeni Eustream a SPPD;
e  nezavislé etické chovani fediteld, vedoucich pracovnikti a zaméstnanct spolecnosti Eustream a SPPD,;

e  vztahy spolec¢nosti Eustream a SPPD s ostatnimi soucastmi vertikalné integrovaného podniku, a to
zejména s ohledem na planovani a investice.

Tteti smérnice o zemnim plynu, spoleéné s pfijatym plynarenskym natizenim a dal§i pfijatou evropskou
legislativou, tvoii tzv. Tteti energeticky balic¢ek. Natizeni (ES) ¢. 715/2009 Evropského parlamentu a Rady o
podminkach pfistupu k pfepravnim sitim zemniho plynu, stanovi diileZité povinnosti provozovatelti pfepravnich
siti, jakoz i nékterych provozovatelli zasobnikd, které se tykaji pristupu tfetich stran, zasad mechanismi
pridélovani kapacity, fizeni pfetizeni a pozadavkl transparentnosti. V souladu s tim spole¢nosti Eustream, SPPD,
a podniky zabyvajici se skladovanim plynu zvefejnily dilezité a pozadované udaje na svych piislusnych
webovych sidlech a také prostiednictvim spolecné platformy evropskych provozovatelti prepravnich soustav a
zasobnikl na webovém sidle "Plynové infrastruktury Evropy" (Gas Infrastructure Europe).

Sitové kédy

Treti energeticky balicek zavedl systém pro vyvoj a zavedeni celoevropského sitového kodu, ktery umozni
harmonizaci technickych, provoznich a trznich pravidel pro pfepravni sit¢ v celé EU. Tyto sitové kody jsou
vydavany jako nafizeni Komise, coz znamena, Ze jsou ptimo pouzitelné v EU a jsou tak zavazné pro dotcené

subjekty.

VyvaZovani plynu

(Natizeni Komise (EU) €. 312/2014 ze dne 26. bfezna 2014, kterym se stanovi kodex sité pro vyrovnavani
Vv prepravnich sitich, v G¢innosti od 1. fijna 2015)

Toto natizeni se tyka zejména pravidel jmenovani a souvisejicich postuptl, poplatkti za nevyvazenost a procest
vyrovnavani v souvislosti s prepravnimi sitémi. Obecna zasada natizeni spoc¢iva v tom, ze uzivatelé piepravnich
siti jsou zodpovédni za vyrovnani svych vyrovnavacich portfolii s cilem minimalizovat potfebu provozovateli
prepravnich siti provadét vyrovnavaci opatieni stanovené v tomto nafizeni. Na druhou stranu maji uzivatelé sité
moznost uzaviit s provozovatelem piepravni sit¢ dohodu, kterd jim umozni podavat obchodni oznameni bez
ohledu na to, zda maji uzavienou dohodu o ptepravni kapacite, nebo ne.

Provozovatel piepravnich siti je povinen provadet vyrovnavaci opatieni, aby udrzel pfepravni sit’ v rdmci svych
provoznich limitli. Mezi vyrovnavaci opatfeni patii nakup a prodej kratkodobych standardizovanych produktii a
vyuzivani vyrovnavacich sluzeb.

Pridélovani kapacit

(Natizeni Komise (EU) 2017/459 ze dne 16. bfezna 2017, kterym se zavadi kodex sit¢ pro mechanismy v
plynarenskych piepravnich soustavach)

Toto nafizeni se aplikuje na propojovaci body. MlzZe se také vztahovat na vstupni body a vystupni body do zemi,
které nejsou ¢leny EU, pokud to rozhodne pfislusny vnitrostatni regulacni organ.

Tarify

(Natizeni Komise (EU) 2017/460 ze dne 16. bfezna 2017, kterym se zavadi kodex sité harmonizovanych struktur
pfepravnich sazeb pro zemni plyn)
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Utelem tohoto nafizeni je stanovit pravidla pro harmonizované struktury piepravnich sazeb pro zemni plyn.
Stanovi podrobnosti metodiky kapacitné vazené vzdalenosti a tfi vedlejsich Gprav: vyrovnani, benchmarking a
konstanty. Tento NK je pln€ u¢inny od 31. 5. 2019. Tarify vypocitané podle tohoto nafizeni se zacnou pouzivat ve
Slovenské republice od nového regulaéniho obdobi zacinajiciho dne 1. 1. 2022.

(B) Regulace energetiky

V roce 2007 zvetejnila Evropska komise tzv. energeticky balicek, ktery obsahoval navrhy na vytvofeni nové
politiky v oblasti energetiky a strategie pro vice zalenény a konkurenceschopnéjsi energeticky trh v EU.
Energeticky bali¢ek je navrzen s cilem zajistit stabilni dodavky energie a bojovat proti zméné klimatu a obsahuje
urcité cile véetné uvedenych:

Q) dalsi liberalizace trhi s elektrickou energii;

(i) snizeni emisi sklenikovych plynt alesponi 0 20 % do roku 2020 ve srovnani s rokem 1990;

(iii) 20% podil energii z obnovitelnych zdroju ve spotieb¢ energie EU do roku 2020; a

(iv) narast efektivnosti vyuzivani energie, aby bylo uspoieno 20 % spotieby energie EU do roku 2020 ve

srovnani s ptedpoklady pro rok 2020.

Nasledné EU v roce 2009 pfijala klimaticko-energeticky balicek ("klimaticko-energeticky balicek EU"), ktery
mimo jiné zahrnoval smérnici 2009/72 / ES o spolecnych pravidlech pro vnitini trh s elektfinou ("tfeti smérnice
EU o elektiing"). V klimaticko-energetickém bali¢ku EU je navrZeno posilit oddéleni ¢innosti dodavek a vyroby
od provozovani prenosovych soustav. K dosazeni tohoto cile si ¢lenské staty mohou vybrat na zakladé podminek
smérnice, zda zajisti nékteré nebo vSechny z téchto tii moznosti:

(i) uplné oddéleni vlastnictvi. Podle této moznosti jiz nemohou vykonavat kontrolu nebo vétSinové
vlastnit pfenosové soustavy spole¢nosti, které vyrabé&ji nebo dodavaji energii;

(i) nezavisly provozovatel soustavy (ISO). Podle této moznosti si vertikalné integrované podniky
uchovaji vlastnictvi elektriza¢ni soustavy, ale jsou povinny urcit nezavislého provozovatele soustavy
pro fizeni provozu soustav;

(iii) nezavisly provozovatel prenosové soustavy (ITO). Tato moznost je Gpravou moznosti ISO, pficemz
vertikaln¢ integrované podniky nemusi uréit ISO, ale musi se fidit pfisnymi pravidly, které zajisti
oddéleni mezi dodavanim a pfenosem.

Klimaticko-energetickym balickem EU se také zlepsila prava spotiebitelll, protoZe ¢lenskym statim byla ulozena
povinnost zajistit, aby: (i) zakaznikim nebyl G¢tovan poplatek pti zméné dodavatele; (ii) dostavali informace o
uplatiiovanych cenach a tarifech; (iii) méli pfistup ke svym informacim o spotfebé a (iv) méli pravo uzavfit se
svym poskytovatelem sluzeb v elektroenergetice smlouvu, ktera obsahuje informace stanovené smérnici.

Konec¢n¢, klimaticko-energetickym baliCkem EU byla zfizena Agentura pro spolupraci regulacnich organi v
oblasti energetiky, ktera zajistuje spolupraci se statnimi regulacnimi organy a provozovateli pfenosovych soustav
s cilem zajistit sluditelnost regulaénich ramct mezi regiony. Ceska republika implementovala klimaticko-
energeticky balicek EU v roce 2011, Slovenska republika v roce 2012 a Némecko Vv srpnu 2011.

V lednu 2014 vydala Evropska komise sdéleni mimo jiné Evropskému parlamentu a Evropské radé, v némz
navrhuje ramec politik v oblasti klimatu a energetiky na obdobi let 2020 az 2030 (“ramcovy navrh v oblasti
klimatu a energetiky do roku 2030"). V tomto sdé€leni Evropskd komise navrhla stanovit cil snizeni emisi
sklenikovych plynt o 40 % do roku 2030 ve srovnani s emisemi v roce 1990 a cil pro podil energie z
obnovitelnych zdroji ze spotieby v EU do roku 2030 miniméalné 27 %. Rémcovy navrh v oblasti klimatu a
energetiky do roku 2030 neptfedstavuje kone¢né ani zavazné rozhodnuti, ale bude predmétem dalSich diskust,
zejména s ucasti Evropského parlamentu a Evropské rady, zatimco potencialn€ vyusti do zavazné pravni tpravy.

Ramec pro oblast klimatu a energetiky do roku 2030

V Ramci pro oblast klimatu a energetiky do roku 2030 Evropska komise navrhla stanovit cil sniZzeni emisi
sklenikovych plynt o 40 % do roku 2030 ve srovnani s emisemi v roce 1990 , cil pro podil energie z
obnovitelnych zdroju ze spotieby v EU do roku 2030 minimalné 27 % a cil pro zlepSeni energetické Gi¢innosti o
nejméné 27 %. Ramec pro oblast klimatu a energetiky do roku 2030 nepfedstavoval kone¢né nebo zavazné
rozhodnuti, nicméné slouzil jako zaklad pro dalsi diskusi v této oblasti, zejména na piidé Evropské komise a Rady
EU. Na konci unora 2015 vypracovala Evropska komise prvni legislativni navrhy k provedeni Ramce pro oblast
klimatu a energetiky do roku 2030. Tyto navrhy jsou uvedeny v "bali¢ku Energetické unie" a jejich cilem je
poskytnout koherentni pfistup ke zméné€ klimatu, energetické bezpecnosti a konkurenceschopnosti a zaroven
prispét k dosazeni nékterych cili dohodnutych v Rdmci pro oblast klimatu a energetiky do roku 2030. Bali¢ek
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Energetické unie je projednavan na riznych urovnich Evropské unie. V fijnu 2014 ptijala Evropska rada zavéry o
Réamci pro oblast klimatu a energetiky do roku 2030. Evropsky hospodarsky a socialni vybor a Vybor regionti
vydaly v tomto ohledu své postoje. Na konci listopadu 2016 Evropska unie piedstavila "Zimni bali¢ek", ktery se
sklada z legislativnich navrhii zaméfenych predevs§im na energetickou Gcinnost, podporu obnovitelnych zdroji a
novy navrh trhu s elektfinou.

Pieshrani¢ni obchodovani s elektiinou

Natizeni (ES) ¢. 1228/2003 bylo zruseno tim, Ze Evropska komise piijala natizeni (ES) 714/2009 o podminkach
pfistupu do soustavy pro preshrani¢ni vymény elektfiny (“nafizeni EU o pfeshrani¢nich vyménach"). Cilem
nafizeni EU o pfeshrani¢nich vyménach je zlepsit systém pieshrani¢nich vymén zlepsenim hospodarské soutéze a
harmonizaci vnittniho trhu s elektfinou.

Naftizenim EU o pfeshrani¢nich vyménach byla vytvoiena Evropska sit’ provozovatelii pfenosovych soustav pro
elekttinu ("sit ENTSO pro elektfinu"), ktera sestava z urenych provozovateli pienosovych soustav ze vSech
Clenskych statdl. Povinnosti sit¢ ENTSO pro elektfinu mimo jiné zahrnuji:

(1 vytvoreni spolecnych nastroji pro provozovani sité k zajisténi koordinace provozu sit¢ za podminek
normalniho provozu a stavu nouze, véetné spolec¢né stupnice pro klasifikaci mimotadnych udalosti, a
vyzkumné plany;

(i) ptijeti desetiletého planu rozvoje soustavy;

(iii) doporuceni o koordinaci technické spoluprace mezi provozovateli pienosovych soustav EU.

Bezpecnost dodavek elektiiny

EU pfijala smérnici 2005/89 / ES o opatienich pro zajisténi dodavek elektfiny a investic do infrastruktury
("smérnice EU o bezpec¢nosti dodavek") v lednu 2006, v niz je stanovena odpovédnost za zajisténi bezpeénosti
dodavek elektfiny a odpoveédnost za podavani zprav o systémové primétenosti.

Smérnice EU o bezpecnosti dodavek rovnéz stanovi pozadavky na €innosti provozovatelii prenosovych soustav

pro sitovou bezpecnost a stanovi povinné pozadavky tykajici se podavani zprav o bezpecnosti dodavek elekttiny.
vySujici u vani i vani ickymi deriva

ZvySujici se regulace obchodovani s energii a obchodovani s energetickymi derivat

EU zavedla pravni predpisy, které ukladaji omezeni a pozadavky na transparentnost v obchodovani s komoditami
a finanénimi produkty, které se tykaji i evropskych trht s energii a energetickymi derivaty. Tyto pravni piedpisy
EU zahrnuji zejména:

(M nafizeni (EU) €. 1227/2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii ("REMIT"),
které vstoupilo v platnost v prosinci 2011;

(i) nafizeni (EU) o infrastruktufe evropskych trha ¢. 648/2012 ("EMIR"), které vstoupilo v platnost v
srpnu 2012.

Ucelem nafizeni REMIT je zabranit obchodovani s vyuzivanim divérnych informaci a zneuzivani trhu, jakoz i
zvyseni transparentnosti na trhu obchodovani s energii. EMIR se mimo jiné tyka obchodovani s finan¢nimi
produkty, jako jsou derivaty.

Transevropska energeticka infrastruktura

Naftizeni (EU) €. 347/2013 o hlavnich smérech transevropské energetické infrastruktury, které vstoupilo v platnost
v kvétnu 2013, je urceno k zajisténi dokonceni strategickych energetickych siti a zasobnikl do roku 2020. Cilem
narizeni je dosdhnout plné integrace vnitiniho energetického trhu vCetné opatfeni k zajisténi toho, aby zadny stat
nebyl izolovan od evropskeé sité.

Obnovitelné zdroje energie

EU ratifikovala v roce 2002 Kjotsky protokol ke snizeni emisi sklenikovych plyni ("Kjotsky protokol”) s cilem
dosahnout stabilizace koncentraci sklenikovych plynti v atmosféfe. Podle Kjotského protokolu by elektiina z
obnovitelnych zdroji energie (vétrna, solarni, geotermalni, vinova, piilivova, hydroelektricka, energie z biomasy
a bioplynu) méla mit pfednost a EU by ji méla propagovat.

Energeticka efektivnost a kombinovana vyroba

Evropska regulace se tyka i otazky energetické ucinnosti. Smérnice 2012/27 o energetické Gc¢innosti ("EED")
zajistuje spolecny pravni ramec pro podporu energetické Ucinnosti v EU s cilem zajistit dosazeni 20% cile v
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oblasti zvySeni energetické ti€innosti do roku 2020. EED natizuje ¢lenskym statim EU, aby zakotvily v pravnich
fadech povinnost distributori energie a maloobchodnich prodejct energie ziidit systém povinného zvySovani
energetické ucinnosti, coz mize vyzadovat znacné kapitdlové vydaje téchto subjekti. Tento systém povinného
zvySovani energetické ucinnosti slouzi k usetfeni urcitych kumulativnich Gspor energie do 31. prosince 2020.
Clenské staty EU maji pravo na zakladé objektivnich a nediskrimina¢nich kritérii uréit mezi distributory energie a
maloobchodnimi prodejci energie povinné strany a stanovit podrobnosti vypoctu cili kumulativnich tspor
energie. Cil musi byt minimalné takovy, aby doséahl ro¢nich tspor od 1. 1. 2014 ve vysi 1,5% rocniho prodeje
energie koneénym zakaznikim vsech distributori energie nebo vSech maloobchodnich prodejcti energie podle
objemu. Clenské staty EU jsou navic v ramci EED povinny od prosince roku 2015 zajistit, aby velké spole¢nosti
podléhaly energetickému auditu nejméné jednou za Ctyfi roky.

Podle EED ma vysokoucinnd kogenerace, stejn¢ jako efektivni dalkové vytapéni a chlazeni, vyznamny potencial
pro Usporu primarni energie, a proto by méla byt podporovana jeji implementace. Podle EED musi elektfina
z vysokoucinné kombinované vyroby tepla a elektfiny dostat pfednost nebo ji musi byt zarucen piistup do
pienosové nebo distribuéni soustavy. Clenské stity EU musi provést komplexni hodnoceni potencialu pro vyuziti
vysokouc¢inné kombinované vyroby tepla a elektfiny a ic¢inného dalkového vytapéni a chlazeni a vysledky musi
oznamit Evropské komisi. Clenské stity EU musi rovndz vybizet k uplatiiovani metod vysokouginné
kombinované vyroby tepla a elektiiny a podnikat adekvatni kroky k vybudovani efektivni infrastruktury
dalkového topeni a chlazeni. Ve svétle vySe uvedeného Skupina EPH ocekava, Ze kogenerace bude nadale
kli¢ovou soucasti energetické strategie EU a cilem jeji podpory.

15 Regulacni orgdny

(A) Regulaéni orgdny v Ceské republice

Hlavni statni organy vykonavajici dohled nad odvétvim energetiky v Ceské republice jsou:
(i) Energeticky regulaéni ufad (ERU);

(i) Ministerstvo primyslu a obchodu Ceské republiky;

(iii) Ministerstvo Zivotniho prosttedi Ceské republiky; a

(iv) Statni energeticka inspekce (SEI).

ERU je nezavisly regulaéni organ pro energetiku ziizeny jako hlavni kontrolni organ v odvétvi energetiky. ERU
ma udélenou Sirokou Skalu pravomoci vcetné prava udélovat licence, stanovovat ceny, pfijimat pravidla, kterymi
se provadé¢ji pravni predpisy v oblasti energetiky, revidovat a implementovat pravidla o oddé¢leni, zkoumat
smluvni vztahy mezi vertikdlné integrovanymi spole¢nostmi, provadét inspekce a pravo pozadovat poskytnuti
dokladt a informaci od spolecnosti, které reguluje. Poruseni povinnosti majitelti licenci mize byt potrestano
uloZenim pokut az do vySe 100 milionti K& nebo 10% obratu spolecnosti podle toho, ktera hodnota je vyssi.
Ministerstvo primyslu a obchodu Ceské republiky vydava statni energetickou politiku dle piislusnych Geskych
predpisi a nafizeni a rovnéz zajiStuje harmonizaci ¢eskych pravnich pfedpist o obnovitelnych zdrojich energie a
dodrzovani souladu s pfislu§nymi pravnimi pfedpisy EU. Emisni kvoty a zne¢isténi ovzdusi reguluje Ministerstvo
Zivotniho prostiedi Ceské republiky. ERU jako nezavisly regulaéni organ Ceské republiky je zodpovédny za
sledovéni a prosazovani toho, aby tcastnici trhu dodrzovali zakony a predpisy platné pro trhy s energii. ERU také
zasahuje do vSech sporti, které mohou vzniknout mezi Gcastniky trhu. SPP Storage jako ¢esky regulovany subjekt
podléha také regulaci nebo dohledu ze strany ceského Ministerstva primyslu a obchodu, Statni energetické
inspekce a &eského Utadu pro ochranu hospodaiské soutéze. Ceské Ministerstvo pramyslu a obchodu je
odpovédné za vytvoreni statni energetické politiky a stanoveni standardli reakce na mimotadné udalosti, jejichz
cilem je zajistit bezpecnost dodavek zemniho plynu. Statni energetickd inspekce sleduje dodrzovani zakoni
upravujicich hospodafeni s energii, podporované zdroje energie a regulaci cen. Cesky ufad pro ochranu
hospodatské soutéze kontroluje ¢innosti provozovatelti podzemnich zasobnikl plynd, pokud existuje podezieni na
naru$eni nebo omezeni hospodaiské soutéze, nebo existenci omezujicich podminek v ptislusnych smlouvéch.

SEI zajistuje dodrzovani souladu ucastnikG trhu s elektfinou s pravnimi pfedpisy v oblasti energie z
obnovitelnych zdroji a energetického hospodafstvi. Sledovani shody s piedpisy tykajicimi se podpory
obnovitelnych zdroji energie také patfi k pravomocim SEI. Podobné jako ERU je opravnéna ukladat regulovanym
subjektlim sankce.

(B) Regulacni orgdny ve Slovenské republice
Hlavni statni organy vykonavajici dohled nad odvétvim energetiky jsou:
(i) URSO;
(ii) Ministerstvo hospodafstvi Slovenské republiky;
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(iii) Ministerstvo zivotniho prostiedi Slovenské republiky; a

(iv) Statni energeticka inspekce (SEI).

URSO je statni regula¢ni organizace ziizena zakonem o regulaci sitovych odvétvi jako hlavni kontrolni organ v
energetickém sektoru. URSO ma udélenou §irokou §kalu pravomoci, mimo jiné také pravo udélovat licence,
regulovat ceny, piijimat vyhlasky, kterymi se provadéji pravni piedpisy v oblasti energetiky, sledovat uplatiiovani
pravidel o oddéleni, provadét inspekce a pozadovat poskytnuti dokladi a informaci. Poruseni povinnosti podle
zakona o regulaci v sitovych odvétvich a podle dalsSich pfislusnych pravnich piedpist v oblasti energetiky miize
byt potrestano ulozenim pokut az do vyse 10 miliond EUR a ve vztahu k vertikaln¢ integrovanym podnikiim az
10% jejich obratu za predchozi rok. Podle slovenského zakona o energetice, za opakované poruseni nékterych
povinnosti, mohou byt uloZené pokuty zvyseny az na dvojnasobek predtim uloZené pokuty. URSO, jako nezavisly
regulacni orgdn Slovenské republiky, je zodpovédny za sledovani a prosazovani toho, aby tucastnici trhu
dodrzovali zdkony a piedpisy platné pro trhy s energii. URSO také zasahuje do viech sport, které mohou
vzniknout mezi Ucastniky trhu. Eustream, SPPD, NAFTA a Pozagas, jako slovenské regulované subjekty,
nepodléhaji pouze pravomoci URSO, ale i slovenskému Ministerstvu hospodaftstvi, Slovenské obchodni inspekci
a slovenskému antimonopolnimu ufadu. Slovenské Ministerstvo hospodafstvi je zodpoveédné za vytvareni statni
energetické politiky, uvetejnéni pravidel oddéleni (unbundlingu) a stanoveni standardd reakce na mimotadné
udalosti, jejichZ cilem je zajistit bezpecnost dodavek zemniho plynu. Pokud jde o SPPD, Slovenska obchodni
inspekce vykonava dozor nad dodrZzovanim povinnosti vyplyvajicich ze slovenského zakona o energetice a je
opravnéna kontrolovat ¢innosti distributord zemniho plynu na zakladé stiznosti od kone¢nych zékazniku.
Slovensky antimonopolni Gfad kontroluje ¢innost distributort zemniho plynu, pokud existuje podezieni na
zneuziti dominantniho postaveni na trhu.

Jednim z organti UOHS je regula¢ni rada. Regulaéni rada zajistuje strategické fizeni a koncepci regulace Fidici
sitova odvétvi. Regulacni rada mimo jiné pfijima regulacni politiku podle zdkona o regulaci v sitovych
odvétvich, coz je strategie, ktera fidi provadéni regulace v ur¢eném regulacnim obdobi. Soucasné regulacni
obdobi zacalo dne 1. ledna 2017 a skon¢i 31. prosince 2021. Soucasna regulacni politika zlstala v podstaté v
souladu s predchozi politikou a nebyly schvaleny zaddné vyznamné zmény (s vyjimkou uvedeni (ale dosud
nevyuzitého) opétovného zavedeni cenové regulace skladovani plynu).

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu také podléhaji pravomoci jinych regulacnich organti odpovidajicich za
konkrétni zalezitosti vlady, napt. banského uradu, inspekce zivotniho prostedi a celni spravy.
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(B) SKUPINA EPPE
Skupina EPPE zahrnuje piedevsim dva hlavni segmenty:

M Vyroba elektfiny a tézba, ktera bude dale ¢lenéna na oblast vyroby elekttiny a oblast tézby;

(ii) Obnovitelné zdroje.

EP POWER EUROPE, A.S.

EP Power Europe, a.s. (EPPE; dfive RILENTAR a.s.), je akciova spolecnost se sidlem na adrese Patizska 130/26,
110 00, Praha - Josefov, Ceska republika.

Spolecnost EPH je 100% vlastnikem spolecnosti EPPE. Spole¢nost EPPE zastituje aktivity Skupiny EPH
predev§im v jizni a zapadni Evropé. Hlavni aktivity Skupiny EPPE lze potom c¢lenit podle uzemniho uréeni.
Skupina EPPE potom podnika pfedev§sim v Némecku prostfednictvim své 100% vlastnéné dcefiné holdingové
spolecnosti EPPE Germany, a.s. (EPPEGE), dale v Italii pfedevSim prostiednictvim 100% vlastnéné dcefiné
holdingové spole¢nosti EPPE Italy N.V (EPPEIT; difive Czech Gas Holding N.V.) a ve Spojeném kralovstvi
prostfednictvim své 100% vlastnéné dcefiné holdingové spole¢nosti EP UK Investment Ltd (EPUKI). Italska
zafizeni pUsobici v segmentu Obnovitelnych zdrojt stoji v ramci Skupiny EPPE mimo EPPEIT.

(@) Vyroba elektfiny a téZzba

V oblasti Vyroby elektfiny a tézby se Skupina EPH vedle vyroby elektfiny v éeskych a madarskych
kogeneracnich elektrarnach organizovanych ve Skupiné EPIF zaméfuje také na vyrobu elektfiny v zemich zapadni
a jizni Evropy prostfednictvim Skupiny EPPE. Specificky se jednd piedevsim 0 vyrobu elektfiny v Némecku
prostiednictvim hnédouhelnych kondenzaénich elektraren Schkopau a Buschhaus v ramci holdingu JTSD, a od
listopadu 2017 také Cernouhelné elektrarny Mehrum (spole¢nost Kraftwerk Mehrum GmbH, KWM). Dale pak
pusobi Skupina EPPE v Itilii prostfednictvim ¢ernouhelné elektrarny Fiume Santo a Série paroplynovych
elektraren. Ve Spojeném kralovstvi aktualné realizuje Skupina EPPE aktivity prostfednictvim dvojice CCGT
zafizeni Langage a South Humber Bank.

V oblasti t&zby pusobi v soucasné dobé Skupina EPPE piedevsim prostiednictvim 100% dcetiné spole¢nosti
MIBRAG.

(b) Obnovitelné zdroje

V piipad¢é Obnovitelnych zdroji ptisobi skupina EPPE pfedev§im na uzemi Italie prostiednictvim dvou elektraren
na biomasu, jmenovit¢ BIOMIT a BIOMCRO a dale na tizemi Spojeného kralovstvi, kde byl pravé zahajen
provoz piestavené elektrarny na biomasu Lynemouth.

2.1 Historie a vyvoj subjektii ve Skupiné EPPE dle tizemniho uréeni

(A) Némecko

Padesatiprocentni podil ve spole¢nosti MIBRAG byl nabyt v ervnu 2009 a v ¢ervnu 2011 byl zaclenén do
Skupiny EPE. Zbyvajicich 50 % nabyla Skupina EPE v cervnu 2012. V roce 2016 byl MIBRAG v ramci
restrukturalizace Skupiny EPIF prodan ze Skupiny EPE mateiské spole¢nosti EPH a dale pak spole¢nosti EPPE,
ktera MIBRAG nyni drzi v ramcei holdingu JTSD. JTSD je z 90 % ovladana EPPE, zbyly 10% podil drzi EPH.

V ¢&ervenci 2012 ziskala EPH od NRG Energy, Inc. (USA) 41,9% majetkovy podil ve spole¢nosti Kraftwerk
Schkopau GbR (KS GbR) v¢etné prava vyuzivat 400 MWe z celkové kapacity elektrarny Schkopau, ktera je
jednim z odbérateltt hnédého uhli spole¢nosti MIBRAG, a to prostfednictvim akvizice 100% majetkového podilu
ve spolecnosti Saale Energie GmbH (Saale). Spole¢nost Saale byla ze Skupiny EP Energy v roce 2016 v ramci
restrukturalizace celého holdingu EPIF prodana spole¢nosti EPH s naslednym prodejem spole¢nosti EPPE, ktera
ji drzi prostiednictvim spole¢nosti JTSD Braunkohlebergbau GmbH (JTSD).

K 31. 12. 2013 spole¢nost MIBRAG dokoncila akvizici spole¢nosti Helmstedter Revier GmbH (HSR) od
spolecnosti E.ON. HSR vlastni elektrarnu Buschhaus s instalovanym netto vykonem 352 MWe (elektrarna
pocinaje 1. 10. 2016 pievedena do rezimu kapacitni rezervy) a hnédouhelny dal Schéningen v reviru Helmstedt.
V roce 2016 byla HSR vramci restrukturalizace celého holdingu EPIF prodina ze Skupiny EPE matefské
spole¢nosti EPH, ktera HSR v ramci holdingu JTSD dale pfeprodala 90% podil akcii své dcefiné spolecnosti
EPPE.

Zacatkem listopadu 2017 byla dokonéena zatim posledni akvizice na tzemi Némecka, kdy se do Skupiny EPPE
zaclenila zapadonémecka cernouhelnd elektrarna Mehrum, jejiz Cistd kapacita dosahuje 690 MWe. Touto
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transakci, v niz ziskala Skupina EPPE 100% podil ve spole¢nosti KWM jako provozovatele této elektrarny, dale
posiluje postaveni Skupiny EPH na némeckém trhu a je rovnéz zatim prvnim piipadem koupé Eernouhelné
elektrarny na izemi Némecka napii¢ Skupinou EPH.

(B) Itdlie

Italska spole¢nost EP Produzione S.p.A. byla zalozena 2. 2. 2015 za G¢elem vloZeni portfolia italskych plynovych
a jedné uhelné elektrarny, které Skupina EPH koupila od spole¢nosti E.ON Italia S.p.A. Koupé portfolia byla
vyporadana 1. 7. 2015. Transakce spocivala v potizeni:

- (i) podila v nize uvedenych spole¢nostech:

o Centro Energia Ferrara S.p.A. - vlastnici a provozujici stejnojmennou plynovou
elektrarnu, ktera jiz byla odstavena z provozu,

o Centro Energia Teverola S.p.A. - vlastnici stejnojmennou plynovou elektrarnu, ktera jiz
byla odstavena z provozu;

o EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. - vlastnici a provozujici stejnojmennou
plynovou elektrarnu;

- (i) nize uvedenych aktiv:
o plynova elektrarna Tavazzano Montanaso;
o plynova elektrarna Ostiglia;
o plynova elektrarna Trapani;

o cernouhelna elektrarna Fiume Santo, ktera byla nasledné vlozena do spole¢nosti Fiume
Santo S.p.A., zalozené 2. 2. 2015.

Jedinym akcionafem spole¢nosti EP Produzione S.p.A. je holandska holdingova spole¢nost EPPEIT, ktera dale
vlastni 50% podil ve spole¢nosti Ergosud, jeZ vlastni a provozuje plynovou elektrarnu Scandale. EPPEIT nabyla
podil v Ergosudu vramci vySe popsaného pofizeni portfolia aktiv od spole¢nosti E.ON Italia S.p.A. Tato
transakce byla vyporadana 1. 8. 2015. Spole¢nost Ergosud byla doposud v konsolidovanych ucetnich zavérkach
Rucitele zahrnovana ekvivalenéni metodou konsolidace.

V prosinci 2017 ziskala skupina EPH prostiednictvim své dcefiné spolecnosti EP Power Europe, a.s. 100% podil
ve dvou italskych elektrarnach spalujicich biomasu BIOMIT a BIOMCRO a 50% podil ve spolecnosti Fores Italia
S.r.1, kterd ptimo zajist'uje dodavky biomasy.

© Spojené kralovstvi

V lednu 2015 ziskala Skupina EPH 100% podil ve spole¢nosti Eggborough Power Limited (Eggborough)
provozujici cernouhelnou elektrarnu v anglickém Eggborough (hrabstvi Yorkshire). Elektrarna se ¢tyfmi 500
MWe jednotkami a ¢istou instalovanou vyrobni kapacitou 1 960 MWe byla spusténa v roce 1967 a dlouhodobé
fungovala jako baseloadovy zdroj. Se zavedenim zvlastni uhlikové dané a jejim navySeni na pfiblizné 18 liber za
tunu vypusténych emisi tento model ovSem piestal fungovat a elektrarna zacala fungovat spiSe jako Spickovy
zdroj. Elektrarna skoncila svij provoz v bfeznu 2018 a bude prochdzet procesem odstavovani a nasledné
demolice.

V lednu 2016 ziskala skupina EPH od skupiny RWE 100% podil v Cernouhelné elektrarné Lynemouth ve
Spojeném kralovstvi, ktera v souc¢asné dob¢ prochazi piestavbou na zdroj spalujici biomasu. Uvedeni elektrarny
na biomasu do provozu se ocekava ve 2. ctvrtleti 2018. Pivodni cernouhelna elektrarna na vychodnim pobftezi
Anglie byla spusténa v roce 1972. Od roku 2004 se zacala ptidavat biomasa do smési spalované v elektrarné ve
snaze minimalizovat zejména emise oxidu uhli¢itého.

V zafi 2017 ziskala skupina EPH 100% podil v elektrarnach Langage a South Humber Bank od spolecnosti
Centrica, plc. Elektrarna Langage byla postaveno v roce 2010 a elektrarna South Humber Bank v letech 1997-
1999. South Humber Bank ma dvé faze a na prvni fazi probiha v druhém a tfetim kvartalu generalni inspekce
véetn¢ upgradu nékterych technickych prvka plynovych turbin. South Humber Bank se nachézi na strategickém
misté nedaleko plynového termindlu v Lincolnshiru, coz elektrarné umoziuje ziskat slevu na celkové platbé za
plyn. Langage se nachazi v Devonu nedaleko mésta Plymouth. Posledni generdlni inspekce na Langage probéhla
ve druhém kvartalu 2017. Celkova Cista vyrobni kapacita Langage je 905 MWe a v pfipadé South Humber Bank 1
365 MWe.
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V listopadu 2017 ziskala skupina EPH 100% podil ve firm¢ RVA Group, Itd. Spolenost bude rozvijet
kompetence EPH v oblasti odstavovani a demolice starych elektraren.

2.2 Hlavni piednosti subjektii ve Skupiné EPPE

(A) Stabilni doddvky paliva

Vyznamna ¢ast rocni spotieby paliva elektraren segmentu Vyroba elektfiny a tézba je pokryta dlouhodobymi
smlouvami nebo je zajisténa prostrednictvim spolenosti MIBRAG. Tato skute¢nost poskytuje Skupiné EPH
vysoky stupen cenové stability a také relativné dobrou predikovatelnost jejich palivovych nékladt. Zbyvajici cast
paliva je dodavana piedev§im pomoci obchodnikii s komoditami, ktefi jsou soucéasti Skupiny EPH a zajistuji
dodavky paliva na mezinarodnim trhu.

. Schkopau — cela elektrarna ma dlouhodobou smlouvou na dodavky uhli od spole¢nosti MIBRAG;

. Buschhaus — elektrarna ziskavala hnédé uhli z vlastniho dolu Schoningen a s postupnym atlumem téZby
vtomto dole byla zasobovana uhlim MIBRAG. Od fijna 2016 je elektrarna v systému kapacitni
rezervy a jeji palivové naroky budou minimalni;

. Fiume Santo — elektrarna nakupuje ¢erné uhli od obchodnika ze Skupiny EPH, ktery zabezpeduje
dodavky komodity na mezinarodnim trhu;

. paroplynové elektrarny v Italii — dodavky plynu jsou zajistovany pomoci obchodnika ze Skupiny EPH,
ktery zabezpecuje dodavky komodity na mezinarodnim trhu;

. Lynemouth — elektrarna Lynemouth ma uzaviené kontrakty na dodavky biomasy na vét§inu své planované
produkce z diverzifikovanych zdroji, zejména z oblasti Kanady, USA a nékterych oblasti Evropy
(naptiklad Pobalti nebo Pyrenejského poloostrovu).

(B) Soucasny vyvoj na energetickém trhu

Na evropsky energeticky trh doléhaji dopady stale probihajiciho vzestupu obnovitelnych zdroju a ustupu od
konvenénich uhelnych a jadernych zdroju elektfiny. Tento vyvoj vyvolava nejistotu, zda v pfistich letech bude
k dispozici dostate¢na kapacita pro vyrobu elektiiny.

Skupina EPH vé&fi, Ze konvenéni vyroba elektfiny je nezbytna k zajisténi bezpecnosti jejich dodavek na
evropském trhu zejména vzhledem Kk proménlivé povaze vyroby pomoci obnovitelnych zdroju. V poslednich
letech byla konkurenceschopnost konvenénich zdroji negativné ovlivnéna ptisobenim nékolika faktord, mezi nimi
predevsim ekonomickou recesi snizujici ceny elektfiny a poptavku po elektfing, zvyseni tézby bridlicového plynu
v USA, masivni podpora obnovitelnych zdroji energie, coz dohromady zpisobilo utlum vyroby konvencnich
zdroju.

Pravé z duvodu zaji$téni bezpecnosti dodavek elektiiny jsou jednotlivymi staty s podporou Evropské komise
prijimany systémy kapacitnich trhii (capacity remuneration mechanism), jejichz cilem je vyfesit trzni a regulacni
neefektivitu, mezi nimi zejména problém energetickych trhti, které v obdobi nedostatku elektfiny nedokdzou
nabidnout dostatecné vysokou cenu za vyrobu elektiiny. Tato neefektivita je podporovana skutecnosti, zZe prave
obnovitelné zdroje energie maji témet nulové variabilni naklady. Skupina EPH vé&fi, Ze po zahajeni fungovani
kapacitnich trhti v Italii, Némecku a Spojeném kralovstvi dojde ke znatnému nartstu profitability jejich
elektraren.

© MIBRAG jako vedouci dodavatel hnédého uhli na zdakladé dlouhodobych smluv s nizkymi ndklady se
silnou odbératelskou zdakladnou

MIBRAG dokaze tézit hnédé uhli efektivné s nizkymi variabilnimi naklady. Dilezitym pfedpokladem je vyhodny
(nizky) tzv. skryvkovy pomér (pomér nadlozi odstranéného pii tézbé hnédého uhli na jednotku uhli) a dale
relativné vysoka kalorifickda hodnota hnédého uhli (objem tepla v kazdé jednotce hnédého uhli) spole¢nosti
MIBRAG.

Hlavni odbératelé hnédého uhli (elektrarny Lippendorf (ve vlastnictvi LEAG a EnBW), Schkopau (ve vlastnictvi
Uniper a EPH) a Chemnitz (pfevazné ve vlastnictvi mistnich samosprav) ziskavaji v soucasnosti 100 % své
poptavky po hnédém uhli od spolecnosti MIBRAG. Duvodem je geografickd blizkost dolt k témto klicovym
odbératelim. Lippendorf je pfimo napojen na dil Schleenhain spolecnosti MIBRAG péasovym dopravnikem a
Schkopau se nachdzi pouze 35 km a Chemnitz 80 km od dolii spolecnosti MIBRAG. Nejblizsi alternativni
producent hnédého uhli je vzdaleny piiblizné 200 km od téchto elektraren. Diky tomu je hnédé uhli spole¢nosti
MIBRAG dulezitym a pfirozenym vybérem pro zasobovani téchto elektraren, protoze z diivodu nizsi kalorifické
hodnoty hnédého uhli ve srovnani s ¢ernym uhlim neni nakladové efektivni pfepravovat hnédé uhli na velké
vzdalenosti. Krom¢ toho jsou Lippendorf a Schkopau konkrétné¢ projektovany na jakost hnédého uhli, kterou
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poskytuje Skupina EPH, a vyzadovalo by zna¢né kapitalové vydaje a dlouhou odstavku pro umoznéni piechodu
elektrarny na hnédé uhli produkované alternativnim dodavatelem. EPH ma navic dlouhodobé smlouvy se vSemi
klicovymi zakazniky v Némecku.

Lippendorf, Schkopau a Chemnitz jsou zaroven dulezitymi dodavateli elektiiny a tepla pro své zakazniky. Klicovi
odbératelé elektraren v Lippendorfu a Schkopau jsou na téchto dodavkach zavisli, podobné je tomu v piipadé
elektrarny Chemnitz. Lippendorf je kliCovy pro zasobovani mésta Lipska teplem; teplo vyuZzivaji i mistni
chemické zavody. Na elektrarné Schkopau je zavisla produkce Dow Chemical Group (procesni para) a dale
Deutsche Bahn. Schkopau provozuje jediny elektricky generator ve vychodnim Némecku, ktery umi generovat
specifickou frekvenci 16 2/3 Hz elektrické energie, kterou pro svou soustavu vyzaduje Deutsche Bahn. Odbératelé
elektrarny Chemnitz jsou pfevazné mistni samospravy, jejichz prostiednictvim Chemnitz dodava teplo a elektiinu
ptes mistni distribu¢ni sit. Z pohledu oblasti t&zby se tyto skute¢nosti projevuji stabilnim odbérem elektrické a
tepelné energie od tii hlavnich zakaznika spolecnosti MIBRAG, z ¢ehoz prameni stabilni poptavka po hnédém
uhli od spole¢nosti MIBRAG.

Spole¢nost MIBRAG dale dodéava palivo pro energetické vyuziti v primyslu ve mésté Zeitz (Stidzucker Zeitz).

2.3 Hlavni charakteristika ¢innosti Skupiny EPPE dle nizemniho urcéeni

(A) Némecko

V ptipad¢ holdingu JTSD probiha vyroba elektifiny na némeckém uzemi ptedevsim V elektrarnach Buschhaus a
Schkopau, které jiz nékolik let tvoti pevnou soucast Skupiny EPH. Do segmentu Vyroby elektfiny se potom
Vv roce 2016 zaclenila cernouhelna elektrarna Mehrum (spole¢nost KWM).

Dale v oblasti t&¢zby provozuje MIBRAG v Némecku dva povrchové hnédouhelné doly (Profen (Sasko-Anhaltsko)
a Schleenhain (Sasko)) s celkovou soucasnou ro¢ni produkci zhruba 18,4 mil. tun hnédého uhli, coz mu
dlouhodobé zajistuje pozici tfettho nejvétsiho producenta hnédého uhli v Némecku (podle statistik
Kohlenwirtschaft e.V.*). Dva nejvétsi zakaznici (Lippendorf and Schkopau) jsou vysoce efektivni moderni
kogeneracni elektrarny, které jsou provozovany jako baseloadové zdroje a maji vyhodnou pozici v némeckém
merit orderu®. Tato skutecnost se u téchto kli¢ovych zakaznikii projevuje relativné stabilni poptavkou po hnédém
uhli spole¢nosti MIBRAG, piestoze v poslednich letech doslo k vyraznym propadim ve velkoobchodni cené
elektfiny. Stabilitu trzeb v segmentu Vyroba elekttiny a t€zba zvysuji dlouhodobé kontrakty na dodavku uhli, kde
je cena upravovana dle eskalacnich vzorcl, jejichz jednotlivé parametry reflektuji vyvoj nékladi na tézbu
(naptiklad vyvoj mzdovych nékladd). Zasoby uhli v dolech Profen a Schleenhain jsou vyssi nez 400 Mt, coz pfi
soucasném objemu tézby dostacuje na vice nez 20leté obdobi.

Nasledujici tabulka uvadi instalované vykony jednotlivych elektraren segmentu Vyroba elektfiny v Némecku ke
dni 31. 12. 2017%:

Spole¢nost Lokalita Typ zdroje Instalovany Vlastnicky
vykon (netto) podil
(MWe)
Saale Energie GmbH Schkopau Hnédouhelna 400 MW, 100%%
Sasko-Anhaltsko, elektrarna
Némecko
MIBRAG Neue Energie GmbH Sasko, Vétrna elektrarna 7 MW, 100%
Némecko

Hohenhameln-
Kraftwerk Mehrum GmbH Mehrum,  Cernouheln4 elektrarna 690 MW, 100%
Némecko

Zdroj: EPH

# 7droj: Produktionbericht December 2015, DEBRIV http://www.braunkohle.de/5-0-Aktuelle-Monatsdaten.html

* Merit order je doslova "potadi podle prednosti”, kde prednostmi jsou mysleny co nejnizsi kratkodobé vyrobni néklady, které
operator v daném casovém okamziku porovnava s cenou jednotky vyrobené elektiiny a rozhoduje se o zapnuti/vypnuti konkrétni
elektrarny. Tvar kiivky merit orderu je urcujici pro realizovanou velkoobchodni cenu elektfiny

% Piehled neobsahuje kapacitu o vykonu 108 MWe kogenera&nich elektraren v Deubenu a Wihlitzu, které vyrabi elektiinu potiebnou
predevsim pro vlastni tézebni ¢innost spolecnosti MIBRAG.

% Saale Energie ma 41,9% podil v elektrdmé Schkopau, s kterym se poji vyhradni pravo na vyuziti vikonu 400 MWe z celkovych
900 MWe
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Némecky hnédouhelny trh

Na rozdil od ¢erného uhli neni hnédé uhli obchodovano na mezinarodnich trzich jako komodita, a proto jsou ceny
hnédého uhli méné zavislé na déni na svétovych trzich na rozdil od ostatnich energetickych paliv. Objem
produkce hnédého uhli byva obvykle podminén poptavkou jedné nebo vice hnédouhelnych elektraren
nachazejicich se v okoli daného hnédouhelného dolu. Divodem jsou relativné vysoké naklady na dopravu uhli
(naklady na dopravu 1 GJ v palivu) a také specificka konstrukce kotla elektraren, které byvaji uzptisobeny na
spalovani urcité¢ kvality uhli. Vzhledem ktomu, Zze hnédé¢ uhli je prodavano zpravidla prostfednictvim
dlouhodobych kontrakti, jeho cena se odviji od cenovych eskala¢nich vzorcd stanovenych ve smlouvach. Obecné
1ze tici, ze hnédé uhli je relativné levné energetické palivo, které zajistuje hnédouhelnym elektrarnam ve srovnani
S elektrarnami na jind fosilni paliva vyssi ¢asové vytizeni diky svym nizkym variabilnim nakladdm. Mluvime o
lepsi pozici v tzv. merit orderu na vyrobu elektiny. Pfizniva pozice v merit orderu se projevuje relativné stabilnim
podilem hnédého uhli na vyrobé elektfiny v Némecku.

Subjekty zabyvajici se vyrobou elektiiny

Saale Energie

Skupina EPH vlastni 41,9% podil v elektrarné Schkopau (spole¢nost Kraftwerk Schkopau GbR) prostiednictvim
skupiny JTSD. Zbyvajicich 58,1 % spolecnosti KS GbR je ve vlastnictvi Uniper (diive E.ON), ktery zaroven
elektrarnu provozuje. Elektrarna Schkopau zahgjila komeréni provoz v roce 1996 a ma ¢isty instalovany vykon
900 MWe. Jeji vykon je prodavan ptes dlouhodobé smlouvy s bonitnimi protistranami.

Elektrarna Schkopau ma jedineénou kapacitu vyroby elektfiny, protoZze vlastni jediny elektricky generator ve
vychodnim Némecku, ktery dokaze generovat specifickou frekvenci elektrické energie. Tuto frekvenci pro svou
soustavu vyuZiva spole¢nost Deutsche Bahn, kterd pfedstavuje stabilni odbér energie ze Schkopau.

HSR

EPH neptimo drzi 100% podil ve spole¢nosti Helmstedter Revier GmbH (HSR) prostiednictvim skupiny
MIBRAG. Pod HSR spadé elektrarna Buschhaus a dale dnes jiz ukoncena tézba uhli pro potfeby zminéné
elektrarny. V fijnu 2016 elektrarna Buschhaus vstoupila do rezervniho mechanismu. Elektrarna Buschhaus je
soucasti kapacitni rezervy od 1. 10. 2016 do 30. 9. 2020 a poté bude definitivn€ uzaviena.

Na zékladé¢ dohody mezi némeckou vladou a jednotlivymi operatory hnédouhelnych elektraren v Némecku,
véetné Skupiny EPH, bude do roku 2020 postupné pievedeno celkem 2,7 GWe instalovaného vykonu
hnédouhelnych elektraren do rezervniho mechanismu. Jednotlivé zdroje budou k ptesné definovanym okamzikim
na zakladé dohody staZzeny z béZného komeréniho provozu do specifického pohotovostniho rezimu na dobu 48
meésicl od vstupu do mechanismu kapacitni rezervy. Po tuto dobu musi byt pfipraveny poskytnout potiebny
vykon pro zaji$téni stability pfenosové soustavy dle pozadavkt operatora prenosové soustavy. Béhem tohoto
obdobi pobiraji operatofi elektraren v kapacitni rezervé (vcetné¢ Skupiny EPH) urCitou kompenzaci, ktera
odpovida uslé hrubé marzi, ptipadné vy$s§im nez standardnim fixnim nakladim, které vznikly v souvislosti s timto
rezimem. Po uplynuti vyse uvedeného obdobi budou tyto hnédouhelné elektrarny definitivné uzavieny.

Kraftwerk Mehrum

Od pocatku listopadu 2017 ptidava EPPE do svého portfolia poprvé také némeckou cernouhelnou elektrarnu —
Mehrum, jiz je 100% vlastnikem. Akvizici spole¢nosti Kraftwerk Mehrum, ktera elektrarnu provozuje, ziskala
Skupina EPPE zafizeni o ¢istém vykonu 690 MWe.

Subjekty zabyvajici se t€Zbou uhli

Mitteldeutsche Braunkohlen Gesellschaft

MIBRAG provozuje v Némecku dva povrchové hnédouhelné doly (Profen (Sasko-Anhaltsko) a Schleenhain
(Sasko)) s celkovou soucasnou ro¢ni produkci zhruba 18,4 mil. tun hnédého uhli, coz mu dlouhodobé zajistuje
pozici tietiho nejvétsiho producenta hnédého uhli v Némecku (podle statistik Kohlenwirtschaft e.V.). Dva nejvétsi
zakaznici (Lippendorf and Schkopau) jsou vysoce efektivni moderni kogeneracni elektrarny, které jsou
provozovény jako baseloadové zdroje a maji vyhodnou pozici v némeckém merit orderu®’. Tato skute¢nost se u
téchto klicovych zakazniki projevuje relativné stabilni poptavkou po hnédém uhli spolec¢nosti MIBRAG, ptestoze

operator v daném casovém okamziku porovnava s cenou jednotky vyrobené elektfiny a rozhoduje se o zapnuti/vypnuti konkrétni
elektrarny. Tvar kiivky merit orderu je urcujici pro realizovanou velkoobchodni cenu elektiiny
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v poslednich letech doslo k vyraznym propadim ve velkoobchodni cené elektfiny. Stabilitu trzeb v segmentu
Vyroba elekttiny a tézba zvysuji dlouhodobé kontrakty na dodavku uhli, kde je cena upravovana dle eskalacnich
vzorct, jejichz jednotlivé parametry reflektuji vyvoj nakladd na tézbu (napiiklad vyvoj mzdovych ndklada).
Rezervy uhli v dolech Profen a Schleenhain pfi planovaném ro¢nim objemu téZby dostacuje na vice nez 20leté
obdobi.

Jiné ¢innosti v oblasti téZby

V Deubenu v Némecku MIBRAG vlastni a provozuje vyrobni zafizeni na prach a brikety z hnédého uhli, ve
kterém se susi hnédé uhli a mele se na jemny prasek, ktery se prodava jako hnédouhelny prach zejména pro
odvétvi cementu a vapna nebo po slisovani jako hnédouhelné brikety pro koncové zakazniky.

MIBRAG rovnéz vlastni a provozuje kogeneracni elektrarny v Deubenu a Wéhlitzu v Némecku s celkovym
Cistym instalovanym vykonem 108 MWe. Pomoci téchto kogeneracnich elektraren vyrabi MIBRAG elektrickou
energii potiebnou pro tézebni Cinnosti a piebytecnou elektrickou energii dodava do mistni distribucni sité
elektrické energie.

Odbératelé a vyznamné smlouvy o prodeji

VétSina hnédého uhli, které se t¢zi v lokalitdch spole¢nosti MIBRAG, je pfimo dodavéana do tii kogeneracnich
elektraren v regionu, do Lippendorfu (instalovany vykon 1840 MWe, z toho 920 MWe ve vlastnictvi LEAG a 920
MWe ve vlastnictvi EnBW), Schkopau (¢isty instalovany vykon 900 MWe; ve vlastnictvi Uniper a EPH) a
Chemnitz (instalovany vykon 185 MWe; vlastnictvi pfevazné mistnich samosprav) na zakladé dlouhodobych
smluv, které zajistuji zna¢nou miru cenové stability a dlouhodobou predikovatelnost odbytu, penéznich toku a
provoznich vysledkll béhem trvani smluv.

Schkopau
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Cena hnédého uhli od spolec¢nosti MIBRAG je nizka a stabilni ve srovnani s cenou jinych paliv, nebot’ hnédé uhli
neni obchodovano jako komodita a obvykle je prodavano v blizkosti doli, z nichz se tézi.

Subjekty segmentu Obnovitelné zdroje

MIBRAG Neue Energie

Kromé zminénych elektraren Skupina EPH vlastni a provozuje jednu vétrnou farmu v Némecku na pozemcich
spole¢nosti MIBRAG s ¢istym instalovanym vykonem 7 MWe.
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(B) Itdlie

Skupina EPH vlastni od cervence, respektive srpna, 2015 portfolio plynovych a jedné cernouhelné elektrarny
0 celkovém ¢istém instalovaném vykonu 3 894 MWe (4 708 MWe po zahrnuti 100% vykonu elektrarny vlastnéné
spole¢nosti Ergosud S.p.A., kde Skupina EPH vlastni 50% podil). VétSina téchto elektraren je umisténa v severni
Casti Italie, jedna plynova elektrarna na Sicilii a jedna na Sardinii.

Od prosince 2017 drzi Skupina EPPE 100% podil ve dvou italskych spole¢nostech BIOMIT a BIOMCRO, které
vlastni dvé elektrarny spalujici biomasu o celkovém ¢&istém instalovaném vykonu 73 MWe a fotovoltaickou
elektrarnu s instalovanym vykonem 1,24 MWe.

Italsky energeticky trh je specificky tim, Ze je minimaln€ propojen s ostatnimi evropskymi trhy a soucasné tim, ze
ceny elektfiny jsou primarné ur€ovany cenou plynu (na rozdil od ¢eského a némeckého trhu, kde jsou ceny
elektfiny urCovany zejména cenou cerné¢ho uhli). V soucasné dobé se na italském trhu hovoifi o zavadéni
kapacitnich plateb, coz by mohlo mit vyznamny pozitivni dopad na ptsobeni Skupiny EPH v Italii.

V roce 2017 vyrobilo portfolio italskych aktiv celkem 17 656,6 GWh elekttiny, z nichz 13 480,8 GWh (76,3 %)
bylo vyrobeno pomoci plynovych elektraren, 3 564,6 GWh (20,2 %) pomoci uhelnych zdroji a 611,2 GWh (3,5
%) pomoci obnovitelnych zdroju.

Celkova ¢ista vyroba elektiiny v Italii na zakladé interni analyzy v roce 2017 byla 285,1 TWh, z ¢ehoz 6,2 %
pfipada na zdroje vlastnéné Skupinou EPH.

Nasledujici tabulka uvadi instalované vykony a produkei jednotlivych elektraren provozovanych v Italii ke dni 31.
12.2017%:

Produkce
. . . . Instalovany vykon elektFiny A .
Spole¢nost Elektrarna Lokalita Typ zdroje (netto) (MWe) v roce 2017% Vlastnicky podil
(GWh)
Fiume Santo Fiume Santo* Sardinie Cemoubelna 599 3566,2 100%
Sp.A elektrarna
EP Produzione rovincie Plynova
Centrale Livorno Livorno Ferraris P i yno 805 43915 75%
Ferraris S.p.A. Vercelli elektrarna
EP Produzione a1 provincie Plynovéa 0
Sp.A Ostiglia Mantova elektrarna 1137 37180 100%
EP Produzione : provincie Plynova o
S.p.A Trapani Trapani elektrarna 213 230.3 100%
EP Produzione Tavazzano s : Plynova o
SpPA. Montanaso _ Provincie Lodi elektrarna 1140 3126,3 100%
Ergosud S.p.A.* Scandale provincte Plynové 814 2018,6 50%
Crotone elektrarna
B'O”;agsi'ta"a Biomasse ftalia  Calabria "o oora 0 a7 3705 100%
B'Omagsg/frOtO”e Blomasse Calapria ~ FIekirama na 27 2352 100%
Soucet 4782 17 656,6
Zdroj: EPH

EP Produzione

V roce 2017 spolecnost EP Produzione S.p.A. (EP Produzione nebo EPP) prodavala na volném trhu pouze
elektfinu produkovanou ve svych plynovych elektrarnach Ostiglia a Tavazano Montanaso. Plynové elektrarna
Trapani fungovala v rezimu nucené vyroby, tzv. must run, kdy elektrarna generuje pouze minimalni objem
elektfiny na urovni, kterd pomaha zajistit stabilitu systému, a tedy nereaguje na trzni podnéty. Od roku 2018 EPP
prodava veskerou svou produkci ze svych plynovych elektraren na volném trhu. EPP prostfednictvim svych tii

% EP Produzione S.p.A. vlastni navic v rimci elekrarny Tavazzano také jeden blok naftové elektrarny s vykonem 300 MWe, ktery
v§ak neni v soucasnosti v provozu. Vsechny elektrarny v tthrnu dale navic disponuji podpurnymi zdroji o celkovém vykonu 16 MWe
(resp. 18 MWe po zahmuti podptrného zdroje elektrarny Scandale spolecnosti Ergosud S.p.A., v niz drzi Skupina EPH pouze 50%
podil a konsoliduje ekvivalenéni metodou).

* Produkéni jednotky uvedeny vzdy za celou spoleénost/elektrarnu bez ohledu na datum akvizice nebo vlastnicky podil

“ Fiume Santo S.p.A. vlastni navic malou fotovoltaickou elektrarnu o &istém vykonu 1,25 MWe.

! EP Produzione S.p.A. vlastni navic v ramci elektrarny Ostiglia malou vodni elektrarnu o &istém vykonu 1,53 MWe.

%2 Skupina EPH vlastni ve spole¢nosti Ergosud S.p.A. 50% podil a konsoliduje ekvivalengné.
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paroplynovych elektraren a malé vodni elektrarné vyrobila 7 074,6 GWh elektfiny, tedy 40 % produkce elektiiny
Skupiny EPH v Italii v kalendainim roce 2017.

Fiume Santo

Spole¢nost Fiume Santo S.p.A. provozuje ¢ernouhelnou elektrarnu na Sardinii a se svym vykonem 2 x 299 MWe.
Elektrarna je nezbytna pro zajisténi bezpeéného fizeni elektroenergetického systému na Sardinii a proto funguje
od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2020 v rezimu nucené vyroby, tzv. "must run", kdy elektrarna generuje objem elektiiny
na Urovni, kterd pomaha zajistit stabilitu systému.

Cernouhelna elektrarna Fiume Santo s malou fotovoltaickou elektrarnou vyrobila v kalendainim roce 2017
celkem 3 566,2 GWh elekttiny, coz piedstavuje 20 % produkce Skupiny EPH v Italii.

Livorno Ferraris

Spole¢nost EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. provozuje plynovou elektrarnu Livorno Ferraris
umisténou V severni ¢asti Italie, pfi¢emz ma k dispozici 75% podil z celkové instalované kapacity 805 MWe, 25%
podil vlastni skupina BKW. EPP kompletné fidi provoz této plynové elektrarny na zakladé dohody s BKW a EP
Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. jako vyrobce
poskytuje EPP veskerou svoji vyrobni kapacitu a dodava EPP elektiinu, za kterou ziskavd odménu na zakladé
mechanismu stanoveného v dohodé o koupi elektfiny. BKW a EPP ma taktéz podepsanou dohodu o koupi
elektfiny, na jejimz zakladé EPP poskytuje 25% kapacitu elektrarny.

Skupina EPH vyrobila prostiednictvim svého podilu na elektrarné Livorno Ferraris celkem 3 293,6 GWh elekttiny
Vv kalendafnim roce 2017.

Ergosud

Spole¢nost Ergosud provozuje plynovou elektrarnu Scandale umisténou na Sicilii, pfi¢emz ma k dispozici presné
polovinu z celkové ¢isté instalované kapacity 814 MWe. Druhou polovinu vlastni a ¥idi skupina A2A. Vzhledem
k tomu, ze EPH ma s A2A spole¢nou kontrolu nad elektrarnou Scandale, EPH zahrnuje vysledky spole¢nosti
Ergosud do své konsolidace ekvivalen¢ni metodou.

Skupina EPH prostiednictvim spole¢nosti EPP pievzala tollingovou dohodu, ktera byla ptivodné uzaviena v roce

vvvvvv

definuje jak rozdéleni odpovédnosti, tak odménu Ergosud jako vyrobci a poskytovateli kapacity. Skupina EPH
vyrobila prostfednictvim svého podilu na elektrarné Scandale celkem 1 093,8 GWh elektiiny v kalendainim roce
2017.

Biomasse Italia a Biomasse Crotone

BIOMIT a BIOMCRO provozuji 2 elektrarny spalujici biomasu v Calabrii o celkovém ¢istém vykonu 73 MWe a
jednu fotovoltaickou elektrarnu s celkovym cistym vykonem 1,24 MWe. Za rok 2017 vyrobily obé spolec¢nosti
celkem 605,7 GWh, coz ptedstavuje 3,4% produkce Skupiny EPH v Italii.

© Spojené kralovstvi

Energeticky trh Spojeného kralovstvi je obecné povazovan za jeden z nejvice rozvinutych a transparentnich trha v
Evropé, ktery se navic v posledni dobé vyznacuje nedostatecnou rezervou vyrobni kapacity v obdobi $picek
poptavky po elektfing.
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Nasledujici tabulka uvadi instalované vykony jednotlivych elektraren segmentu Vyroba elektfiny ve Spojeném
kralovstvi ke dni 31. 12. 2017:

Instalovany vykon
Spole¢nost Lokalita Typ zdroje (netto) Vlastnicky podil
(MWe)

Northumberland, Spojené Zdroj v pfestavbe

Lynemouth Power Limited . . na spalovani nfa 100%
kralovstvi .
biomasy
Devon, Spojené Paroplynova o

EP Langage Kralovstvi elektrarna 905 MW 100%

EP SHB meolns'hlre, SPOJene Paroplyynova 1365 MW, 100%
Kralovstvi elektrarna

Zdroj: EPH

Subjekty pusobici piedevsim v segmentu Vyroba elektiiny a t€zba

Langage

Spole¢nost EP Langage, 100% drzena Skupinou EPPE, vlastni paroplynovou elektrarnu Langage v britském
Devonu. Elektrarna byla zprovoznéna roku 2010 a v druhém kvartalu roku 2017 prosla druhou generalni inspekci.
Konfigurace elektrarny je tzv. multishaft 2+1, tedy dv€ plynové turbiny a jedna parni turbina. V ramci Devonu je
Langage jedinym vét§sim zdrojem, coZ ma ptiznivy dopad na vypocet plateb za ptipojeni do sité.

South Humber Bank

Spole¢nost EP SHB, 100% vlastnéna Skupinou EPPE, provozuje paroplynovou elektrarnu South Humber Bank
v britském Lincolshire. Elektrarna byla zprovoznéna ve dvou fazich v letech 1997 a 1999. Na prvni fazi probiha
generalni inspekce a soufasné vyznamny upgrade technologie na "MXL2", ktera navySuje vykon, G¢innost a
soucasné snizuje emise v souladu s IED. Na druhé fazi tato inspekce a upgrade probéhly v roce 2014. South
Humber Bank se nachazi v Lincolnshire, v blizkosti plynovych terminald Theddlethorpe a Easington, coz
elektrarné umoznuje vyuzivat tzv. "short-haul tariff" a dosdhnout vyznamnych tspor na logistickych nakladech za

plyn.
Eggborough Power Limited

Spole¢nost Eggborough Power Limited, 100% vlastnéna Skupinou EPPE, provozuje ¢ernouhelnou elektrarnu
Eggborough ¢tyfmi 500 MWe jednotkami a istou instalovanou vyrobni kapacitou 1 960 MWe.

Elektrarna zahajila sviij provoz koncem Sedesatych let minulého stoleti a dlouhodobé fungovala jako baseloadovy
zdroj. Se zavedenim zvlastni uhlikové dan€ a jejim navyseni na ptiblizn€ 18 GBP za tunu vypusténych emisi tento
model ovSem prestal fungovat a elektrarna zacala fungovat spise jako Spickovy zdroj.

Elektrarna Eggborough vygenerovala posledni megawatthodinu v bfeznu 2018 a nasledovat bude proces
odstaveni, demolice a prodeje pozemku.

Subjekty pusobici piedevsim v segmentu Obnovitelné zdroje

Lynemouth Power Limited

Spolec¢nost Lynemouth Power Limited, 100% drzena Skupinou EPPE, vlastni ptivodné ¢ernouhelnou elektrarnu
Lynemouth, kterd v soucasnosti prochdzi vyznamnym projektem kompletni piestavby na vyrobu elektiiny pomoci
spalovani biomasy. Elektrarna tak v této dob& nevyviji vyznamnou komeréni ¢innost v oblasti energetiky.

Zahajeni provozu se oc¢ekava v druhém nebo tretim kvartalu 2018, pfi¢emz k dokonceni projektu dojde zhruba po
2-3 mésicich od zahajeni provozu. Zahajenim provozu se rozumi splnéni podminky LCCC (The Low Carbon
Contracts Company — protistrana v Contract for Difference) spocivajici v dosazeni 80% nominalniho
instalovaného vykonu.
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Elektrarna Lynemouth mé narok na garantovanou vykupni cenu, kterd se kazdoro¢né eskaluje dle UK CPI. K
zagatku kvétna 2018 byla vykupni cena 116,82 GBP/MWHh.*®* Nominalni kapacita elektrarny je 420 MW, &isty
vykon se oéekava okolo 395-396 MW po optimalizaci.

24 Regulace ve Skupiné EPPE

(A) Némecké pravni piedpisy a regulace
Zakon o odvétvi energetiky (EnWG)

EnWG poskytuje mimo jiné pravni zdklad pro zajisténi hospodaiské soutéze na energetickych trzich, zejména
regulaci elektrorozvodnych a plynovych soustav s cilem zajistit spolehlivé a efektivni zasobovaci sité. Timto
zakonem se v souvislosti s dodavkami energie provadi i piislusné pravo EU.

Piislu$nymi regula¢nimi organy v Némecku jsou Spolkova sitova agentura (Bundesnetzagentur), regula¢ni
organy némeckych spolkovych zemi (Landesregulierungsbehdrden) a piislusné organy podle prava némeckych
spolkovych zemi (nach Landesrecht zustindige Behdrden). Kromé toho ma Spolkovy kartelovy tfad
(Bundeskartellamt) udéleny ur¢ité pravomoci relevantni pro odvétvi, a zajistuje, aby nedochéazelo k porusovani
antitrustovych pravidel a hospodaiské soutéze.

Regulaéni organy vykonavaji dohled nad plnénim vSech povinnosti vyplyvajici ze zdkona EnWG a souvisejicich
vyhlasek a natizeni véetné prava na uzakonéni predbéznych opatieni k zajisténi souladu se zakonem EnWG.

Povoleni a licence

Skupina EPH je vlastnikem téméi vSech nemovitosti, na kterych se nachézeji aktivni doly, a pravidelné nabyva
pozemky pro budouci tézebni projekty a prodava pozemky, na kterych skoncily projekty rekultivace. V Némecku
vlastnictvi ptidy automaticky nezahrnuje vlastnictvi hnédého uhli, které je nalezeno na prislusném pozemku nebo
pod nim. Vlastnictvi hnédého uhli je pravné nabyto tézbou hnédého uhli, ktera vyzaduje pravo tézby ve formé
povoleni k tézbé (Bewilligung) nebo vlastnictvi dolu (Bergwerkseigentum). Na oplatku miize byt vyzadovano, aby
tézebni spolecnosti platily licen¢ni poplatky.

v v

Produkce hnédého uhli je podminéna zavazkem tézaiskych spole¢nosti uvést tézebni oblast po ukonéeni téZby do
puvodni podoby na zadkladé presné definovanych pozadavki prislusného regulatorniho organu. Na zakladé
nezavislych expertnich posudkd, které jsou v pravidelnych intervalech aktualizovany, o¢ekdava MIBRAG naklady
za konecnou rekultivaci oblasti Profen a Schleenhain ve vy§i 170 mil. EUR (soufasnd hodnota). Kone¢né
rekultivacni prace v oblasti Profen za¢nou kolem roku 2034 a v oblasti Schleenhain kolem roku 2041.

V souvislosti s vytéZzenim dolu Schoningen pobliz elektrarny Buschhaus (spoleénost HSR) byly koncem roku
2016 zahajeny rekultivacni prace. Celkové naklady projektu sanace pro celou oblast, za kterou spole¢nost HSR
nese zavazek uvedeni do ptivodniho stavu, se pohybuji kolem 100 mil. EUR.

(B) Italské pravni piedpisy a regulace

Soucasna struktura italského trhu s elektiinou je vysledkem liberalizacniho procesu zapocatého v roce 1992
smérnici Evropské komise 1992/96/EC, kterd byla pfenesena do mistni legislativy normou 79/1999, kterd mimo
jiné pfinasela liberalizaci v oblasti vyroby a prodeje elektfiny, vyhrazeni pienosu elektiiny a podptrnych sluzeb
nezavislému systémovému operatoru a oddéleni sitovych sluzeb od ostatnich aktivit.

Regulator italského energetického trhu Autorita per l'energia elettrica il gas e il sistema idrico ("AEEGSI") je
nezavisly organ zalozeny v roce 1995 s cilem chranit prava spotfebitelll a podporovat konkurencni prostredi,
efektivitu trhu a odpovidajici uroven sluzeb poskytovanych v odvétvi elektiiny, plynu a vody. Dal§im regulatorem
je Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato ("AGCM") zalozeny v roce 1990, ktery ma za cil mimo jiné
chranit konkurenéni trzni prostfedi a zamezovat diskrimina¢nim obchodnim praktikdm. Oba regulatofi funguji
jako nezavislé organy na vykonné moci a disponuji rozsahlymi pravomocemi Vv oblasti kontroly a regulace.

© Britské pravni piedpisy a regulace

Trh s energiemi je ve Spojeném kralovstvi regulovan ufadem Gas and Electricity Markets Authority ("GEMA"),
ktery operuje prostiednictvim Office of Gas and Electricity Markets ("Ofgem"). Ukolem Ofgem je piedeviim
ochrana zajmu existujicich a budoucich spotiebitell elektiiny a plynu prostiednictvim dohledu, rozvoje a ochrany
konkurenéniho trzniho prostfedi. Ofgem udéluje licence pro provozovani ¢innosti v sektoru elektfiny a plynu,
nastavuje uroven zisku, kterou mohou dosahovat monopolni spolecnosti v sitovych odvétvich energetiky, a

2 Cena k 2. 5. 2018; Zdroj: https://lowcarboncontracts.uk/cfds/lynemouth-power-station.
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rozhoduje o Upravach pravidel fungovani pfislusnych trhi. GEMA ma pravomoc udélovat pokuty za minula i
aktualni poruSeni licen¢nich podminek a pfislusnych regulatornich pozadavkd. Navic mize vyzadovat sjedndni
napravy a poskytnuti odSkodnéni za ptipadnou ujmu vzniklou zakaznikim. VySe pokuty za poruseni licen¢nich
podminek mtize dosahnout az 10 % trzeb.

Pravni zaklad pro oblast energetiky tvoti Zakon o elektéiné (Electricity Act) z roku 1989 a Zakon o plynu (Gas
Act) z roku 1986. Oba zakony byly nasledné vyznamné doplnény mnozstvim dalSich pfijatych norem, zejména

pak Zakonem o sluzbach (Utilities Act) z roku 2000, Zakonem o konkurenci (Competition Act) z roku 1998 a
Zakonem o podnikani (Enterprise Act) z roku 2002.

(©) OBCHOD S KOMODITAMI

Kli¢ovym subjektem zabyvajicim se obchodem s komodita je spolecnost EP Commodities, a.s.

Spole¢nost EP Commodities, a.s. ("EPC") byla zalozena 29. zati 2014. Misi EPC bylo vytvofeni Cist¢ tradingové
spolecnosti, ktera se bude zaméfovat na velkoobchod s energetickymi komoditami. Prvni komoditou, kterou EPC
zacalo obchodovat, byl zemni plyn. V pribéhu let se pfidalo obchodovani s emisnimi povolenkami, elektrickou
energii, uhlim (API2) a strukturovanymi produkty (spready). EPC obchoduje vyhradn¢ na evropském trhu s
akcentem na zemé, kde ma skupina EPH své elektrarny nebo jina aktiva.

Od roku 2016 EPC zabezpecuje dodavku plynu do elektraren EPH v Italii (EP Produzione) a také zajistuje
kompletni dodavku plynu pro spolecnost EP ENERGY TRADING, ktera se zabyva prodejem energii pro koncové
zakazniky.

EPC v prubéhu let potvrdila, Ze se jedna o vyznamnou spole¢nost pro fungovani EPH, ktera plni funkci
tradingového centra a svou ¢innosti vytvari synergii mezi jednotlivymi spole¢nostmi skupiny EPH. EPC je
stabilnim hra¢em na trzich zemniho plynu ve stfedni a zapadni Evropé.

3.1 Regulace

Cinnost EPC je regulovéana jak na vnitrostatni, tak na evropské trovni. Primarnim dozorovym organem EPC je
Energeticky regula¢ni ufad. N&které aspekty Ginnosti nicméné spadaji rovnéz pod dohled Ceské narodni banky. Je
viak nutno ¥ici, Ze spole¢nost EPC nema zadny druh licence od Ceské narodni banky a je tedy povazovana za
nefinanéni entitu. Pravni ptedpisy, které dopadaji na ¢innost EPC, upravuji jednak fungovani energetickych a
jednak finan¢nich trha.

(A) Energetické trhy
Pravni predpisy, které upravuji fungovani energetickych trhii a dopadaji na ¢innost EPC jsou zejména:

(i) Natizeni Evropského parlamentu a Rady EU €. 1227/2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho
trhu s energii (REMIT);

(if) Zakon ¢&. 458/2000 Sb. o podminkach podnikani a o vykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o
zméné nékterych zakond (energeticky zakon);

(iii) Narodni energetické zakony v krajinach, kde EPC vykonava podnikatelskou ¢innost, a které upravuji
zejména podminky, za kterych lze ziskat licenci a provozovat obchodni ¢innost v energetice.

(B) Financni trhy
Pravni predpisy, které upravuji fungovani financnich trhi a dopadaji na ¢innost EPC jsou zejména:

(i) Smeérnice Evropského parlamentu a Rady EU 2014/65/EU o trzich finanénich nastrojt (a k tomu vydané
natizeni) (MiFID II/MiFIR);

(if) Natizeni Evropského parlamentu a Rady EU &. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a
registrech obchodnich udaji (EMIR);

(iii) Natizeni Evropského parlamentu a Rady EU €. 596/2014 o zneuZzivani trhu (MAR);

(iv) Narodni zakony, které implementuji pozadavky smérnice MiFID II.
Uvedené prévni predpisy ukladaji rtizné povinnosti, které musi EPC dodrzovat a jejichz nedodrzenim by
spole¢nosti mohla vzniknou zna¢néd $koda. Obchodni ¢innost EPC muze byt dale negativn¢ ovlivnéna zménou

vySe uvedenych pravnich pfedpist, piipadné pfijetim novych pravnich predpist, které miizou extensivné
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regulovat ¢innost EPC. V soucasné dob¢ neni spole¢nosti EPC zndm zadny ndvrh nové evropské legislativy, ktery
by zhorSoval jeji postaveni na trhu, ptipadné ktery by negativné ovlivnil fungovani trhti jako takovych.

Rizeni rizik v EPC je nastaveno v souladu s principy uplatiiovanymi ve skupiné EPH. Vyge rizik je pravidelng
meéfena, fizena pomoci detailni struktury limitt a reportovana managementu EPC a komisi pro fizeni rizik EPH.

5.1.3 ZAVISLOST RUCITELE NA SUBJEKTECH ZE SKUPINY

Rugitel je holdingovou spoleénosti zabyvajici se pievazné spravou vlastnich majetkovych tGcasti ve Skupiné EPH
a poskytovanim uvért a rucitelskych sluzeb, vcetné ruceni pro spolecnosti ve Skupiné EPH. Proto je Rucitel
prevazné zévisly na dividendovych a jinych pfijmech od spolecnosti ze Skupiny EPH. Schopnost Rucitele plnit
své povinnosti bude vyznamné ovlivnéna hodnotou jeho majetkovych tcasti a finanéni a hospodaiskou situaci
jednotlivych ¢lent Skupiny EPH. Tato zavislost na ¢lenech Skupiny EPH miZe byt prohloubena, pokud Ruditel
poskytne nékterému ¢lenu Skupiny EPH zapujcku nebo Gvér. Piipadna neschopnost ptislusného élena Skupiny
EPH splatit danou zapuj¢ku nebo Gvér by mohla Rucitele vyznamné posSkodit. Zavislost Rugéitele na svych
akcionafich vyplyva z jejich majetkovych podilti a podilti na hlasovacich pravech.

6. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, ze od data posledni uvefejnéné auditované konsolidované Gcetni zavérky Rucitele nedoslo,
podle Emitentova nejlepsiho védomi, k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Rucitele.

Emitentovi ke dni vypracovani tohoto Prospektu nejsou znamy trendy, nejistoty, naroky, povinnosti nebo udalosti,
které by s realnou pravdépodobnosti mély mit podstatny vliv na vyhlidky Rucitele nejmén¢ na bézny finanéni rok.

Vzhledem ke skutecnosti, ze Skupina EPH ptisobi v energetickém odvétvi, existuje celd fada faktord a trendd,
které na Skupinu EPH (a tedy nepfimo i na Rucitele a Emitenta) mohou mit vliv.

V oblasti plynarenstvi je mozné povazovat za trend posledni doby snaha EU snizit energetickou zavislost na
ruském plynu, coz vede k diskuzim o budovani alternativnich pfepravnich tras a koridort a kli¢ovou roli také
hraje energeticka bezpeénost regionu. Skupina SPPI je v téchto diskuzich a projektech velmi aktivni a hraje roli
dulezitého partnera v této oblasti.

Z hlediska Skupiny EPE jsou trendy zaméteny pievazné na faktory uréujici cenu elektrické energie a komodit na
trzich stfedni Evropy. V poslednich letech ceny elektrické energie vykazuji klesajici trend, pfipadné stagnaci,
prevazné diky klesajici cené ¢erného uhli a vysoké podpoie obnovitelnym zdrojim energie v Némecku, coz ma
vliv na celkovou profitabilitu odvétvi. Na druhé strané vyrobni kapacity Skupiny EPH nejsou kriticky zavislé na
cenach elektrické energie, protoze vyroba kondenzaéni elektfiny hraje v celkovém provoznim mixu méné
vyznamnou roli. Distribuce tepla podléha regulaci a dodavka tepla je rovnéz ovlivnéna snahou odbérateld o
minimalizaci tepelnych ztrat v podob¢ realizace zateplovani budov, hledani vhodnych schémat vytapéni s cilem
uspofit na nakladech za teplo atd. Na druhou stranu ceny za teplo dodavané Skupinou EPE jsou dlouhodobé pod
narodnim prumérem, coz vede, vzhledem k vysoké konkurenceschopnosti EPE vV teplarenském odvétvi,
k minimalni zméné na stran¢ odbératelt.

Italsky energeticky trh je specificky, protoze je minimalné propojen s ostatnimi evropskymi trhy a soucasné ceny
elektfiny jsou primarné uréovany cenou plynu (na rozdil od ¢eského a némeckého trhu, kde jsou ceny elektfiny
uréovany zejména cernym uhlim). V soucasné dob& se na italském trhu hovoii o zavadéni kapacitnich plateb
(ptipadné oznaCovano jako kapacitni trhy), coz by mohlo mit vyznamny pozitivni dopad na italské operace
Skupiny EPH. Kapacitni trh (capacity remuneration mechanism) by mél fesit trzni a regula¢ni neefektivitu trhu
s elektfinou, zejména skutecnost, ze i v obdobi nedostatku elektfiny nedokazou trhy nabidnout dostate¢né
vysokou cenu za vyrobu elektfiny. Kapacitni trh by mél fungovat predevsim na zaklad¢ tzv. spolehlivostnich opci
(reliability option), tj. zavazku, kdy poskytovatelé kapacity (typicky vyrobci elektfiny) se za finanéni odménu
(capacity premium) zavazou nabizet svou kontraktovanou vyrobni kapacitu na trzich. Tedy, v pfipad¢, Ze aktualni
trzni cena je niz§i nez stanoveny strop (Strike price), coZ je na soucasném trhu situace obvykla, poskytovatel
kapacity inkasuje cenu ve vySi cenového stropu. V ptipade€, ze aktudlni trzni cena elektfiny bude vys$$i nez
stanoveny strop (strike price), coZ se v soucasné situaci na trhu s elektfinou piili§ ¢asto neo¢ekava, bude muset
poskytovatel kapacity rozdil uhradit a tedy poskytovatel dostava celkové cenu danou stanovenym stropem.

V oblasti t€zby hnédého uhli v Némecku mtize byt Skupina EPH ovlivnéna politickymi rozhodnutimi smétujicimi
k ambiciéznimu cili Némecka snizit emise CO, 0 40 % do roku 2020 oproti roku 1990.
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7. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Podle védomi Emitenta Rugitel nevypracoval ani neuvefejnil do data Prospektu prognozu ani odhad zisku.

8. SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY
8.1 PREDSTAVENSTVO RUCITELE

Obchodni vedeni Ruéitele, véetné vedeni uetnictvi, vykonava a zajidtuje predstavenstvo, které ma 4 ¢leny. Cleny
predstavenstva voli a odvolava dozor¢i rada. Predstavenstvo se fidi zdsadami a pokyny schvalenymi valnou
hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi piedpisy a stanovami. Predstavenstvo voli a odvolava svého
predsedu. Predstavenstvo je usnaSenischopné, pokud je na jeho zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina ¢lent
predstavenstva. Piedstavenstvo rozhoduje vétSinou hlast pritomnych ¢lenti predstavenstva, pficemz kazdy ¢Elen
ma jeden hlas. V pfipad¢ rovnosti hlasti rozhoduje hlas pfedsedy predstavenstva. Piedstavenstvo mtize hlasovat
pisemné nebo pomoci technickych prostfedkd i mimo zasedani, a to za podminek urcenych stanovami. O prabchu
fizeni piedstavenstva a jeho rozhodnutich je pofizovan zapis. Funkéni obdobi ¢lenti pfedstavenstva je 20 let, s tim,
ze opétovna volba Clena predstavenstva je moznd. Predstavenstvo zaseda dle potfeby. Predstavenstvu prislusi
veskera putisobnost, kterou stanovy, zdkon nebo rozhodnuti organu vefejné moci nesveéti jinému organu
spolecnosti. Rucitel je holdingovou spolecnosti a funkci vrcholového managementu vykonavaji clenové
predstavenstva.

Clenové piedstavenstva Rugitele k datu tohoto dokumentu jsou:

Daniel Kietinsky, pfedseda predstavenstva, CEO
Den vzniku ¢Elenstvi v predstavenstvu: 7. 10. 2009
Narozen: 9. 7. 1975

Dalsi informace viz kapitolu VI11.8.1 tohoto dokumentu.

Marek Spurny, ¢len piedstavenstva, General Counsel

Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 7. 10. 2009
Narozen: 20. 11. 1974

Dalsi informace viz kapitolu V111.8.1 tohoto dokumentu.

Pavel Horsky, ¢len ptedstavenstva, CFO
Den vzniku ¢Elenstvi v predstavenstvu: 17. 7. 2012
Narozen: 23. 4. 1973

Dalsi informace viz kapitolu VI11.8.1 tohoto dokumentu.

Jan Springl, ¢len piedstavenstva
Den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 14. 7. 2014
Narozen: 17. 4. 1978

Dalsi informace viz kapitolu VI11.8.2 tohoto dokumentu.
Pracovni adresou vsech ¢lent pfedstavenstva je Ceska republika, Praha 1, Pafizska 130/26, 110 00.
8.2 DOZORCi RADA RUCITELE

Dozoréi rada Rugitele ma 3 ¢&leny. Cleny dozoréi rady voli a odvolava valnd hromada. Dozoréi rada voli a
odvolava svého piedsedu. Funkéni obdobi ¢lena dozorci rady je 20 let s tim, Ze op€tovna volba ¢lena dozorc¢i rady
je mozna. Dozor¢i rada je usnaSenischopnd, pokud jsou na jejim zasedani pfitomni alespon 2 ¢lenové dozorci
rady. K pfijeti usneseni je tfeba, aby pro n¢j hlasovali nejméné 2 ¢lenové dozor¢i rady. Dozoréi rada je kontrolnim
organem spoleénosti, dohlizi na vykon plsobnosti predstavenstva a ¢innosti spole¢nosti. Dozoréi radé prislusi
zejména posuzovani ucetni zavérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladii a zaznamu tykajicich se spolecnosti.
Dozor¢i rada mtize také za podminek stanovenych zédkonem svolat valnou hromadu spolecnosti. Uréeny clen
Dozor¢i rady zastupuje spolecnost v fizeni pfed soudy a jinymi organy proti Clenu predstavenstva (napf. v fizeni
0 nahrad¢ skody).
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Clenové dozoréi rady Ruéitele k datu tohoto dokumentu jsou:

Martin Fedor, ¢len dozoréi rady
Den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 7. 10. 2009
Narozen: 29. 11. 1972

Martin Fedor je absolventem Univerzity Komenského, kde ziskal titul magistr (Mgr.) v oboru Finance. Od roku
1996 je aktivni v J & T Finance Group a od fijna 2009 pisobi jako ¢len dozor¢i rady ve spole¢nosti Energeticky a
prumyslovy holding, a.s.

Martin Fedor dale pusobi ve statutarnich a dozor¢ich organech téchto spole€nosti, resp. provadi nasledujici hlavni
¢innosti vyznamné pro Rucitele:

. ¢len dozor¢i rady SATUR TRANSPORT, a.s., Slovenska republika

. predseda piedstavenstva J&T Corporate Finance Slovakia, a.s., Slovenska republika
. predseda piedstavenstva DOVAX GROUP, a.s., Slovenska republika

. predseda predstavenstva Sandberg Capital, sprav. spol., a.s., Slovenska republika

. &len dozoréi rady TERNO real estate s.r.o., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady EP Industries, a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady EP Power Europe, a.s., Ceska republika

Tereza Stefunkova, ¢len dozoréi rady
Den vzniku ¢lenstvi v dozoréi rade: 3. 4. 2017
Narozena: 3. 10. 1978

Pani Tereza Stefunkova, absolvovala Pravnickou Fakultu Masarykovy univerzity v Brné a pracuje jako advokatka
v advokatni kancelafi Baker & McKenzie s.r.o., advokatni kancelar.

Tereza Stefunkova dale piisobi ve statutarnich a dozoréich organech téchto spoleénosti, resp. provadi nasledujici
hlavni ¢innosti vyznamné pro Rucitele:

. ¢len predstavenstva EPI Holding, a.s., Ceska republika

Petr Sekanina, ptedseda dozor¢i rady

Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 3. 4. 2017
Narozen: 9. 11. 1973

Dalsi informace Vviz kapitolu VI11.8.2 tohoto dokumentu.
Pracovni adresou viech ¢lenti dozoréi rady je Ceska republika, Pobiezni 14/297, 186 00 Praha 8.
8.3 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RiIDICICH A DOZORNYCH ORGANU

Emitent si neni védom zadného mozného stietu zajmi mezi povinnostmi ¢lenl predstavenstva nebo dozor¢i rady
Rugitele k Ruéiteli a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

8.4 REZIMY RIZENI A SPRAVY SPOLECNOSTI

Rucitel nema zfizen vybor pro audit.

Rucitel se v soucasné dobé tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi obecné
zédvazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména ZOK. Ruéitel pfi své spravé a fizeni neuplatituje pravidla
stanovena v Kodexu. Kodex, ktery byl vypracovan historickou Komisi pro cenné papiry, je v souc¢asnosti pouze
doporuéenim a nejedna se o obecné zavazna pravidla, jejichz dodrzovani by bylo v Ceské republice povinné.

Pravidla stanovend v Kodexu se v ur€ité mife piekryvaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni obecné
zavaznymi predpisy Ceské republiky, proto lze fici, ze Rugitel néktera pravidla stanovena v Kodexu ke dni
vyhotoveni Prospektu fakticky dodrzuje, nicméné vzhledem k tomu, zZe Rucitel pravidla stanovend v Kodexu,
vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro ucely tohoto Prospektu prohlaseni, ze pii své sprave a
fizeni neuplatiiuje pravidla stanovena v Kodexu jako celku.

Ucetni zaveérky Rucitele za jednotliva ticetni obdobi jsou auditovany externimi auditory v souladu s pfislusnymi
pravnimi a G¢etnimi piedpisy.
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9. FINANCNI INFORMACE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU
A ZTRATACH RUCITELE

9.1 HISTORICKE FINANCNI INFORMACE
Rucitel vyhotovil konsolidované ticetni zavérky za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016. Tyto ucetni
zaverky byly ovéfeny auditorem.

Historické finanéni udaje Rucitele za Gcetni obdobi konéici 31. 12. 2016 a 31. 12. 2017 byly ovéfeny auditorem,
ato spoleéngsti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem Praha 8, Pobiezni 648 / 1a, PSC 186 00, Ceska
republika, IC: 496 19 187. Auditor vydal k uvedenym tG¢etnim zavérkam vyrok "bez vyhrad".

Finan¢ni tidaje Rucitele vyplyvajici z Konsolidovanych finanénich vykazi Rugitele jsou nasledujici:
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Konsolidovany vykaz o finan¢ni pozici
k 31.12. 2017 a 31. 12. 2016

v milionech EUR

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek

Nehmotny majetek

Goodwill

Investice do nemovitosti

Jednotky tctované ekvivalencni metodou
Vazané zdroje

Financni nastroje a ostatni finanéni aktiva
Pohledavky z obchodnich vtahii a jina aktiva
Zalohy a jiné ¢asove rozlisené platby
Odlozené danové pohledavky

Dlouhodoba aktiva celkem

Zasoby

Vytézené nerosty a nerostné produkty
Finanéni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva
Pohledavky z obchodnich vztaht a jin aktiva
Zalohy a jiné ¢asove rozliSené platby

Dariové pohledavky

Vazané zdroje

Penize a penézni ekvivalenty

Majetek / vytazované skupiny klasifikované jako drzené k prodeji
Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Emisni 4izo

Rezervni fond na vlastni akcie
Ostatni fondy

Vysledek hospodafeni minulychlet

Vlastni kapital celkem naleZejici osobam s podilem na vlastnim kapitilu

Nekontrolni podil
Vlastni kapital celkem

Zavazky

Pujcky a aveéry

Finan¢ni nastroje a finan¢ni zavazky
Rezervy

Vynosy pfistich obdobi

Odlozené danové zavazky

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky

Pujcky auvéry

Finanéni néstroje a finanéni zavazky

Rezervy

Vynosy piistich obdobi

Splatna dan z pijmu

Zavazky z vytazovanych skupin drzenych k prodeji
Kratkodobé zavazky celkem

ZavazKky celkem

Vlastni kapitil a zdvazky celkem

31.12. 2017 31.12. 2016
8430 7947
218 292
151 106

3 3

707 712
23 29
111 129
161 42
69 56
9873 9316
247 163
172 175
563 433
942 618
38 21
132 107

8 1

816 1136

5 5
2923 2 659
12 796 11975
152 208
64 64

(1 444) -
(38) (30)
2431 1145
1165 1387
1515 1707
2680 3094
5060 5441
31 65
918 817
195 99
1033 1044
125 120
7362 7 586
1230 812
1061 100
151 74
255 232

19 23

37 53

1 1
2754 1295
10 116 8881
12796 11975

Zdroj: Konsolidovana vyrocni zprava Rucitele
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Konsolidovany vykaz o upIlném vysledku
za icetni obdobi kon¢ici 31.12.2017 a31.12.2016
v milionech EUR

Trzby: energie
z toho: elektiina

teplo
plyn
uhli
jiné energetické produkty

Trzby: Ostatni

Zisk/(Ztrata) z komoditnich derivati k obchodovani s elektfinou a plynem, netto

Trzby celkem

Néklady na prodej: energie
Naklady na prodej: jiné
Naklady prodeje celkem

Mezisoudet

Osobni naklady

Odpisy

Opravy aidrzba

Emisni povolenky, netto
Zaporny goodwill

Dané a poplatky

Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodaieni

Finan¢ni vynosy
Finan¢ni néklady

Zisk/(Ztrata) z finan¢nich nastroji

Cisté finanéni vynosy/naklady

Podil na zisku/ztraté spolecnosti uétované metodou ekvivalence, po dani
Gain/(loss) on disposal of subsidiaries, special purpose entities, joint ventures and
associates

Zisk/Ztrata pied zdanénim dani z pFijmi

Daiové naklady

Zisk/Ztrata za ucetni obdobi

Ukonc¢ované ¢innosti

Zisk/Ztrata z pokracujicich ¢innosti

Rozdily z piepoctu cizich mén u zahrani¢nich provozi
Rozdily z pfepoctu cizich mén z divodu prezentaéni mény

Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajisténi penéznich tokt poodecéteni dané

Fond z pfecenéni na redlnou hodnout zahrnuty do ostatniho upIného hospodaiského

vysledku (po odecteni dané z pifjmti)

Ostatni uplny hospodaisky vysledek za tceti obdobi, po odeéteni dané z pfijmi

Uplny hospodaisky vysledek za tiéetni obdobi

Zisk/ztrata naleZejici:
Vlastnikiim spole¢nosti
Nekontrolni podil
Zisk/Ztrita za icetni obdobi

Uplny hospodaisky vysledek naleZejic:
Vlastniktim spolecnosti

Nekontrolni podil

Uplny hospodaisky vysledek za aetni obdobi

1.1.2017 - 1.1.2016 -
31.12. 2017 31.12. 2016
5674 4743
3043 2440
345 358
1989 1675
294 268
3 2
357 193
(26) ©)
6005 4931
(3039) (2321)
(253) (118)
(3292) (2 439)
2713 2492
(482) (503)
(527) (554)
(55) (62)
(104) (60)
54 -
67) (60)
109 69
(295) (356)
1346 966
36 41
(234) (310)
(50) (63)
(248) (332)
107 312
1205 999
(328) (199)
877 800
877 800
(139) @)
126 ®)
3 116
9) (26)
(19) 86
858 886
441 431
436 369
877 800
416 542
442 344
858 886

Zdroj: Konsolidovana vyrocni zprava Rucitele
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Konsolidovany vykaz o penéZznich tocich
za ucetni obdobi kon¢ici 31.12.2017 a31.12.2016

v milionech EUR("mil. EUR")

PROVOZNI CINNOST
Zisk/-ztrata za ucetni obdobi
Uprava o:
Dani z piijmil
Odpisy
Wnosy zdividend
Ztraty ze snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného majetku, nehmotného majetku a
finanénich aktiv
Ztraty ze snizeni hodnoty pfidruzenych spole¢nostia spole¢nych podniki
Ztraty ze snizeni hodnoty ostatnich finanénich aktiv
Nepenézni zisk/-ztrata zkomoditnich derivati k obchodovéanis elektiinou a plynem, netto
Zisk nebo ztrata z prodeje dlouhodobého hmotného majetku, investic do nemovitostia
nehmotného majetku
Zisk z prodeje zasob
Emisni povolenky
Zisk/-ztrata z prodeje dcefinych, spolecnych a pfidruzenych podniki, ic¢elovych subjektti a
nekontrolnich podili
Podil na zisku/-ztraté jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou
Ztrata z finan¢nich nastroji
Cisty urokovy naklad
Zména stavu opravnych polozek k pohledavkam z obchodnich vztaht a jinym aktiviim,
odpisy pohledavek zobchodnich vztahti
Vynos zrozpusténi odlozeného vyplaceni pfedchoziho akcionate
Zména stavu rezerv
Zaporny goodwill
Jiné financ¢ni poplatky
Nerealizované kurzové zisky/-ztraty, netto

Provozni zisk pfed zménami pracovniho kapitalu

Zména stavu pohledavek z obchodnich vztahi a ostatnich aktiv
Zména stavu zasob (vCetné piijmi z prodeje)

Zména stavu vytézenych nerostl a nerostnych produktt
Zména stavu aktiv drzenych k prodeji a souvisejicich zavazka
Zména stavu zavazkll z obchodnich vztaht a jinych zavazk
Zména stavu vazanych penéznich zdroji

Penize generované z provozni ¢innosti nebo v ni pouZité

Zaplacené troky
Zaplacena dan z pijjma

PenéZni tok generovany z provozni ¢innosti nebo v ni pouZity

1.1.2017 -
31.12. 2017

877

328
527
(0)

1

17
21

(18)

104

(107)
33
186

28
4
©)

32
1961

(369)
(18)
3

179

@
1755

(192)
(383)
1181

1.1.2016 -
31.12. 2016

800

199
554

©)
41
13

60
4

®

60
(53)
(312)

(10)
235

©)
61

17

@
1661

258
2016

(187)
(305)
1524

Zdroj: Konsolidovana vyrocni zprdva Rucitele
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Konsolidovany vykaz o penéZnich tocich (pokracovani)

za Gcetni obdobi kon¢ici 31.12.2017 a31.12.2016
v milionech EUR ("mil. EUR")

INVESTICNI CINNOS T

Dividendy pfijaté od pfidruzenych spole¢nostia spoleénych podniki

Ostatni pfijaté dividendy

Nakup finan¢nich nastroji

Zména stavu finanénich nastroji, které nejsou vykazovany v realné hodnoté

Pujcky poskytnuté viastnikim

Pujcky poskytnuté ostatnim spolecnostem

Splaceni pujéek poskytnutych ostatnim spoleénostem

Pfijmy z prodeje finanénich néstroju - derivatt

Nabyti dlouhodobého hmotného majetku, investic do nemovitosti a nehmotného majetku
Nakup emisnich povolenek

Piijmy z prodeje emisnich povolenek

Piijmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku, investic do nemovitosti a ostatniho
nehmotného majetku

Nabyti pfidruzenych spolecnostia spole¢nych podniki

Akvizice dcefinych podniki a ucelovych subjektl, po odeéteni ziskanych penéznich
prostiedki

Cisty penézni tok z prodeje dcefinych spolec¢nosti, spole¢nych podniki a pfidruzenych
spoleénosti

Zvyseni (snizeni) majetkové ucasti ve stavajicich dcefinych spolecnostech, spole¢nych
podnicich a pfidruzenych spole¢nostech

Prijaté uroky

PenéZni tok generovany z investi¢ni ¢innosti nebo v ni pouzity

FINANCNI CINNOST

Nabyti vlastnich akcii

Prijaté pujcky

Uhrazené uvéry

Piijmy z emise dluhopist, bez transakénich poplatk
Splaceni vydanych dluhopist

Uhrazené finan¢ni poplatky za splaceni pijatych ptijéek
Ostatni finan¢ni penézni toky

Zplacené dividendy

PenézZni tok generovany z finan¢ni ¢innosti nebo v ni pouzity

Cisté zvyseni (snizeni) penénich prostiedkii a penéznich ekvivalentii
StavpenéZnich prostiredkii a penéZnich ekvivalentii na po¢atku ucetniho obdobi
Vliv zmén sménnych kurzl na penézni prostredky

StavpenéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalentii na konci ti¢etniho obdobi

1.1.2017 -
31.12.2017

10

(26)
(428)
(96)

(60)
(441)
(3
12

39

(135)

1285

139

(1500)
588
479)
143

©)

4
(387)
(1 648)

(328)
1136
8

816

1.1.2016 -
31.12.2016

(30)
13
(50)
(176)
21
206
(543)
(104)

23
(150)
(39

69

(740)

2105
(1556)
115
(378)
(58)
(12
(586)
(370)

414
706
16
1136

Zdroj: Konsolidovana vyrocni zprava Rucitele

Komentar k vybranym finanénim informacim za rok 2017

K 31. 12. 2017 klesl vlastni kapital o 13,38 % ve srovnani s pfedchozim rokem. Rucitel dosahl
v roce 2017 obdobného zisku jako v predchazejicim roce a zaroven byl vlastni kapital pozitivné
oblivnén zménou majetkovych podilti v dcefinych spolecnostech celkem. I ptes tyto pozitivni vlivy
vlastni kapital klesl zejména kvili polozce Rezervni fond na vlastni akcie vytvofeny z divodu

137



odkupu vlastnich akcii Rucitele od jeho akcionaiti a vyplacenym dividendam. K 31. 12. 2017 tvotil
vlastni kapital 20,94 % objemu celkovych aktiv, ve srovnani s 25,84 % celkovych aktiv k 31. 12.
2016.

K 31. 12. 2017 tvorily dlouhodobé zavazky 57,53 % z celkovych zavazkt a vlastniho jméni, ve
srovnani s 63,35 % k 31.12.2016. Ke konci roku 2017 mély dlouhodobé zavazky hodnotu 7,36 mld.
EUR a ptedstavovaly 72,78 % celkovych zavazki, ve srovnani s 85,42 % k 31.12.2016. Nejveétsi
polozkou dlouhodobych zavazki byly pajcky a uvery, jejich hodnota k 31. 12. 2017 ¢inila 5,06 mld.
EUR, coz predstavuje 7,0 % pokles oproti pfedchozimu roku, a to z divodu pfesunu dluhopist
vydanych spole¢nostmi EP Energy, a.s., Emitenta a EPH Financing SK do kratkodobych zavazk.

Kratkodobé zavazky tvofily 21,52 % celkovych zavazki a vlastniho jméni, ve srovnani s 10,81%
k31.12.2016. Ke konci roku 2017 mély kratkodobé zavazky hodnotu 2,75 mld. EUR a
ptedstavovaly 27,22% celkovych zavazki, ve srovnani s 14,58% k 31.12.2016. Celkova vyse
kratkodobych zavazkl vzrostla predevsim kvtli pfesunu ptijéek a Gveért z dlouhodobych zévazki do
kratkodobych zivazki.

Za rok 2017 vykazoval Rucitel konsolidované trzby ve vysi 6 mld. EUR. Ve srovnani s pfedchozim
rokem trzby vzrostly o 21,78 % a to zejména kvuli trzbam z prodeje elektiiny, které vzrostly o
24,71 % z 2,44 mld. EUR v roce 2016 na 3,04 mld. EUR v roce 2017. Divodem nartstu prodeje
elektfiny je mimo jiné akvizice spole¢nosti ve Spojeném kralovstvi.

Provozni vysledek hospodafeni za rok 2017 byl 1 346 mil. EUR, coz pfedstavuje nartst o 39,34 %
ve srovnani s predchozim rokem, coz je primarné zpusobeno zlepSenou vykonnosti spole¢nosti
vramci Skupiny EPH a v mens$i mife i jednorazovym negativnim goodwillem z akvizic v roce
2017, ktery tvoril 54 mil. EUR, pfi¢emz v roce 2016 negativni goodwill nebyl vykazan.

Zisk za ucetni obdobi 2017 ¢inil 877 mil. EUR, coz pfedstavuje Cistou marzi 14,6 %.
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9.2 SOUDNI A ROZHODCI RiZENI

Podle nejlepsiho védomi Emitenta, s vyjimkami uvedenymi niZe, neprobiha ani nehrozi, ani v obdobi piedchozich
12 mésicti neprobihala, jakakoli soudni nebo rozhod¢i fizeni, ktera mohla mit nebo v neddvné dobé méla
vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Rucitele nebo Skupiny EPH.

Rizeni vedené ze strany ERU proti PT

ERU provedl kontrolu cen v PT zaméfenou na ceny tepla i¢tované zékaznikiim v roce 2011 v uréitych oblastech,
coz vedlo ke spravnim fizenim, v némz ERU zjistil, Ze se PT dopustila spravniho deliktu, nebot’ jeji ceny tepla
zahrnovaly, mimo jiné, nepfiméfeny zisk ve vysi cca 100 milionti K&. V roce 2016 ERU natidil PT, aby provedla
napravné prohlaseni na zaklade¢ kterého, by jeji zakaznici mohli pozadovat ndhradu ve vysi cca. 100 miliond K¢ a
dale ERU PT nafidila zaplatit pokutu ve stejné vysi. PT podala spravni Zalobu proti tomuto rozhodnuti u
Krajského soudu v Brng, ktery v tinoru 2017 pozastavil vykonatelnost rozhodnuti ERU, dokud nebude vyhlageno
konec¢né rozhodnuti v této véci. V roce 2017 vytvotila Skupina EPH v ucetni zavérce za rok koncici 31. 12. 2017
rezervu ve vysi cca. 100 miliond K¢&. Kromé kompenzacénich plateb, které mohou zékaznici pozadovat, nebo
pokuty, kterd méa byt zaplacena ERU, existuje riziko, ze PT mize podle nazoru ERU nespravné vypoéitavat a
uctovat ceny, coz by mohlo v budoucnosti znamenat dalsi pokuty uvalené na PT.

Naroky vii¢i SSD

SSD ¢eli ptiblizn¢ 137 naroktim ze strany vyrobct elektiiny z obnovitelnych a kogeneraénich zdrojti energie (dale
"OZE"). Pfedmétem naroki je nevyplacena podpora vyrobcim z OZE za rok 2015, ktera se méla na tyto subjekty
vztahovat podle slovenského Zakona o podpofe obnovitelnych zdroji energie. Divodem neposkytnuti této
podpory bylo nesplnéni informaénich povinnosti ze strany vyrobcti z OZE, které jim tento zakon stanovil. Casti
tohoto zakona byly pfedmétem prezkumu slovenského ustavniho soudu, ktery v bieznu 2018 vydal rozhodnuti, ve
némz potvrdil platnost téchto ustanoveni, zejména pak informaéni povinnosti ze strany vyrobcti z OZE. Vedeni
Skupiny EPH véfi, ze ve stejném duchu budou probihat také rozhodnuti soudti nizsich instanci.

Vedle toho celi SSD také ptiblizn¢ 70 soudnim fizenim ze strany vyrobct z OZE, ktefi pozaduji vraceni plateb za
pristup do distribuéni sité, které byly piijaty v souladu s pravidly stanovenymi URSO a slovenskou legislativou. V
18 z téchto pripadi jiz bylo do tinora 2018 nepravomocné rozhodnuto ve prospéch zalobct a platby, které tak SSD
od téchto vyrobci ziskala, byly shledany jako bezdlivodné obohaceni. SSD se proti témto rozsudkiim odvolala a
bude se odvolavat proti veSkerym rozsudkim ve prospéch zalobct. V bfeznu 2018 byla celkova vyse narokt vuci
SSD ptiblizné 4 mil. EUR, nicméné tato ¢astka nemusi byt findlni. Vedeni Skupiny EPH vé&fi, Ze SSD jednala v
souladu s pravidly, ktera stanovil URSO, a souvisejici slovenskou legislativou, a v ptipadé, ze by byl kterykoli ze
sport pravomocné rozhodnut ve prospéch zalobcd, bude SSD narokovat $kody od slovenského statu, ktery tato
opatfeni piijal.

Naroky italského spravce dané vii¢i Fiume Santo S.p.A. a EP Produzione

Dne 10. 7. 2017 vyzval italsky spravce dané spole¢nosti Fiume Santo S.p.A. a EP Produzione k ihrad¢ rozdilu z
puvodni a dodatecné doméfené registracni dani z prevodu majetku vztahujici se ke koupi obchodnich divizi "uhli"
a "plyn" ze dne 30. 6. 2015. Jedna se o Castky 12,3 mil. EUR a 13,5 mil. EUR (v¢etné urokti a bez zohlednéni
sankci ve vysi 11,5 mil. EUR, resp. 12,7 mil. EUR). Za zaplaceni registracni dan¢ z pievodu majetku jsou
prodavajici a kupujici odpovédni spolecné¢ a nerozdiln€, nicméné soucasti smlouvy o prodeji bylo rovnéz
ujednéni, ze naklady souvisejici s touto dani a veskeré Uroky ¢i sankce s prodejem spojené ponese prodavajici
strana. Vedeni Skupiny EPH se proto nedomniva, Ze by vyzvy k zaplaceni ze strany italského spravce dan¢ mély
vést k budoucim finanénim vydajum spolecnosti Skupiny EPH, coZ bylo podpoieno také externé vypracovanym
pravnim posudkem.

Dne 5. 1. 2018 spolecnosti Fiume Santo S.p.A. a EP Produzione po dohod¢ s prodavajici stranou napadly vyse
zminénou vyzvu u piislusného danového soudu a pozadaly jej o zruSeni vyzvy a pozastaveni vymahani. SlySeni
ohledné této véci probe¢hne 11. 7. 2018.

9.3 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI NEBO OBCHODNI SITUACE RUCITELE

Od data posledni auditované konsolidované ucetni zavérky Rucitele, S vyjimkou informaci uvedenych v tomto
dokumentu, nedoslo podle nejlepsiho védomi Emitenta k Zadné podstatné zméné finan¢ni nebo obchodni situace
Rucitele nebo Skupiny EPH.

Mezi vyznamnéjsi zmeény od data posledni auditované konsolidované ucetni zaveérky Rucitele patii zejména:
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10.

eV prosinci 2017 schvalilo zastupitelstvo mésta Plzen zakladni podminky budouci fuze PE a spole¢nosti
Plzeniska teplarenska, a. s. (PLTEP) (100% dcefiné spolec¢nosti mésta Plzen), jejimz vysledkem by byla
PLTEP jakozto nastupnickd spole¢nost a spolecny podnik, ve které by Skupina EPIF méla 35% podil a
manzerskou kontrolu. Mésto Plzen finalné€ schvalilo tuto fuzi 24. 5. 2018. Rozhodnym dnem fiize ma byt,
pokud budou splnény standardni odkladaci podminky, 1. 1. 2018.

e Dne 2. 3. 2018 NAFTA uzaviela s DEA Deutsche Erdoel AG smlouvu o prodeji akcii s majitelem
némeckych zasobnikd plynu Inzenham, Wolfersberg a Breitbrunn nachazejicich se v Bavorsku. Celkovy
objem pracovniho plynu téchto skladd je pfiblizné 1,8 becm a piiblizné tii ¢tvrtiny celkové kapacity je
pokryto dlouhodobymi smlouvami s dolozkou o revizi cen uzavienymi s distribuénimi spole¢nostmi se
sidlem v Némecku. Vedeni EPH se domniva, Ze tato akvizice je v souladu s obchodni strategii Skupiny
EPH, podporuje Klienty spole¢nosti NAFTA inovativnimi produkty na trzich EU a pfedstavuje
dlouhodob¢ zasmluvnénou obchodni ¢innost, kterd odpovida riziku a finanénimu profilu stavajicich
aktivit Skupiny EPH. K datu tohoto dokumentu bylo obdrzeno pfislusné antimonopolni schvaleni;
dokonceni akvizice je i naddle podminéno plnénim nékterych dalSich obvyklych odkladacich podminek.
Kupni cena za akcie je divérna.

e Ruditel ma ve svém majetku 465 528 447 ks vlastnich akcii vydanych na jméno, z ¢ehoz je 10 601 307 ks
o jmenovité hodnoté 100 K¢ a 454 927 140 ks o jmenovité hodnoté¢ 1 K¢, které Rucitel nabyl dne 26. 1.
2017, resp. 24. 2. 2017. Dne 2. 5. 2018 rozhodla valna hromada Rucitele o snizeni zakladniho kapitalu
Ruditele o nominalni hodnotu vlastnich akcii Rucitele, tedy o castku 1 515 057 840 K¢&. Snizeni
zakladniho kapitalu bude provedeno zrusenim vlastnich akcii, a to tak, ze do 30 dnd ode dne zapisu
snizeni zakladniho kapitalu do obchodniho rejstiiku spoleénost veskeré vlastni akcie zni¢i. Snizeni
zékladniho kapitalu nepfedstavuje riziko pro podnikani, finanéni situaci, vysledky hospodateni, penézni
toky a vyhlidky Rucitele, a tedy Skupiny EPH. Vlastnici dluhopisti berou tuto skute¢nost na védomi a
pfedem vyjadiuji se sniZzenim zakladniho kapitalu z vyse uvedeného divodu souhlas.

VYZNAMNE SMLOUVY

Rucitel a Skupina EPH v ramci své podnikatelské Cinnosti uzaviraji mnoho smluvnich vztaht. Jde zejména
0 vztahy vyplyvajici z pfedmétu jejich podnikatelské Cinnosti. Dale se jedna o vztahy souvisejici se zajisténim
jejich provozu, bezpe€nosti, omezeni rizik, vyuzivani externich specialistii ¢i poradcii apod. Nize Emitent uvadi
smluvni vztahy a jiné povinnosti ve vztahu k externimu financovani Skupiny EPH, které mohou byt z hlediska
Rucitele a Skupiny EPH povazovany za vyznamné.

(1) Akcionarska smlouva SPPI

Akcionafska smlouva SPPI ("Akcionarska smlouva SPPI") tykajici se pfimych a nepfimych podila v SPPI
a fizeni a vztahl v ramci Skupiny SPPI byla uzaviena dne 29. 5. 2014 mezi, mimo jiné, Rucitelem, SGH, SPP
a Ministerstvem hospodaistvi Slovenské republiky (Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky).
Akcionarskd smlouva SPPI, v€etné v ni obsazené rozhod¢i smlouvy, se fidi anglickym pravem.

Akcionarskd smlouva SPPI se tyka zejména: (i) rezimu vyplaty dividend, ve kterém jsou Smluvni strany
povinny zajistit, ze SPPI a jeji dcefiné spolecnosti kazdoroéné a za urcitych podminek rozhodnou o rozdéleni
zisku a nasledné vyplati dividendy v maximalni vysi, ktera je povolena dle relevantnich pravnich predpist;
(i) limitu zadluzenosti SPPI na konsolidovaném zéklad¢ a limitd zadluzenosti spole¢nosti Eustream, SPPD a
NAFTA vypocitanych na individuadlnim zakladé; (iii) spravy a fizeni spolecnosti; (iv) zalezitosti, které
podléhaji schvaleni kvalifikovanou vétSinou akcionaii ¢i clent piislusného organu spolecnosti, napf.
rozhodnuti o vyplaté dividend nebo schvaleni urcitych transakei.

(2)  Akcionarska smlouva SSE

Akcionafska smlouva SSE ("Akcionafska smlouva SSE") tykajici se podili v SSE a fizeni a vztahl v ramci
Skupiny SSE byla uzaviena dne 30. 9. 2013 mezi, mimo jiné, Rucitelem, Ministerstvem hospodarstvi
Slovenské republiky (Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky) a spole¢nosti EPH Financing II, a.s.,
kterd pozd¢ji zanikla fuzi s EPE. Akcionafskd smlouva SSE, véetn€ v ni obsazené rozhod¢i smlouvy, se fidi
anglickym pravem.

Akcionafskd smlouva SSE se tykd zejména: (i) rezimu vyplaty dividend, ve kterém jsou Smluvni strany
povinny zajistit, ze SSE a jeji dcefiné spolecnosti kazdorocné a za urcitych podminek rozhodnou o rozdéleni
zisku a nasledné vyplati dividendy v maximalni vysi, kterd je povolena dle relevantnich pravnich ptedpisi; (ii)
poméra zadluzenosti SSE a SSD; (iii) spravy a fizeni spolecnosti; (iv) zalezitosti, které podléhaji schvaleni
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kvalifikovanou vétSinou akcionafd ¢i Clenti piislusSného organu spole¢nosti, napf. rozhodnuti o vyplaté
dividendy nebo schvaleni urcitych transakei.

(3)  Akcionaiska smlouva EPIF

Akcionarskd smlouva EPIF ("Akciondfskd smlouva EPIF") tykajici se pfimych a nepfimych podild ve
spolec¢nosti EPIF a fizeni a vztahtl v rdmci Skupiny EPIF byla uzaviena dne 30. 9. 2016 (a nasledné zménéna
dodatkem ¢.1) mezi, mimo jiné, spolec¢nosti EPIF Investments a.s. a spolec¢nosti CEI INVESTMENTS S.A
R.L (spole¢nosti ovladanou Macquarie Infrastructure and Real Assets (MIRA)). Akcionaiskd smlouva EPIF,
véetné v ni obsazené rozhod¢i smlouvy, se fidi anglickym pravem.

Akcionaiska smlouva EPIF se tykd zejména: (i) spravy a fizeni spolecnosti; (ii) standardnich prav

mensinovych akcionafd, napf. urCeni zalezitosti, které podléhaji schvaleni ¢leny pfislu§ného organu nebo
jejichz schvaleni vyZzaduje podle platnych pravnich predpist kvalifikovanou vétsinu.

(4)  Uvérova smlouva EPIF

Dne 21. 6. 2017 s dodatkem ze dne 28. 3. 2018 byla uzaviena Smlouva o dlouhodobém tvéru mezi EPIF a
nékolika bankami jako véfiteli a UniCredit Bank AG, London Branch jako agentem a zajiStovacim agentem
("Uvérova smlouva EPIF"). Pod Uvérovou smlouvou EPIF byly poskytnuty terminové a revolvingové tivérové
linky v celkové vysi 2,2 mld. EUR. V dubnu 2018 provedla spole¢nost EPIF pfed¢asnou splatku terminovych
uvérovych linek vobjemu 750 mil. EUR bez moznosti opétovného nacerpani téchto linek. Splatnost
nesplacenych ¢asti terminovych linek je z¢asti Cerven 2021, z¢asti Cerven 2022 a zCE4asti prosinec 2022.

(5)  Uvérova smlouva JTSD/EPG

Dne 9. 3. 2016 byla uzaviena Smlouva o dlouhodobém tvéru mezi JTSD a EPG a nékolika bankami jako
vefiteli a GLOBAL LOAN AGENCY SERVICES LIMTED jako agentem a GLAS TRUST CORPORATION
LIMITED jako zajistovacim agentem ("Uvérova smlouva JTSD/EPG"). Uvérova smlouva JTSD/EPG
poskytuje nasledujici uvérové linky v celkové vysi 340 mil. EUR:

- amortizovana linka v ¢astce 310 mil. EUR, a

- revolvingova linka v ¢astce 30 mil. EUR.
Datum splatnosti jednotlivych linek byl stanoven nasledovné: pét let po datu podpisu uvéru pro amortizovanou
linku a 3 roky po datu podpisu avéru pro revolvingovou linku.
(6) Type equation here.Zajisténé dluhopisy EP Energy splatné v roce 2019

V roce 2012 spole¢nost EPE vydala dluhopisy (ISIN XS0783933350) v objemu 500 milioni EUR s urokovou
sazbou 5,875 % p.a. splatné v roce 2019. Tyto dluhopisy jsou zajistény rucenim spoleénostmi Elektrarna
Opatovice, United Energy, EP Energy Trading, PT-Holding Investment, NPTH. V zati 2016 provedla
spole¢nost EPE odkup ¢asti dluhopisi v objemu 1 566 000 . EUR a tyto dluhopisy byly zruseny.

(7)  Smlouva mezi véf¥iteli EP Energy

Vétitelé Skupiny EP Energy (investofi do dluhopisti uvedenych v bodé 6 vyse) jsou prostiednictvim agenta
stranami smlouvy mezi véfiteli EP Energy. Prostfednictvim této smlouvy sdileji vySe uvedeni vétitelé zajisténi
poskytnuté Skupinou EP Energy. Véritelé EP Energy takto sdileji zastavni pravo k 50 % a jedné akci EP
Energy, zastavni pravo k akciim dalSich vyznamnych dcefinych spole¢nosti EP Energy, zastavni prava k
zavodtim, zastavni prava k vyznamnym nemovitym vécem a k n¢kterym dal§im aktivim Skupiny EP Energy.

(8)  Dluhopisy SPP Infrastructure Financing B.V. splatné v roce 2020

V roce 2013 spoleénost SPP Infrastructure Financing B.V. vydala dluhopisy (ISIN: XS0953958641) zajisténé
rucenim spole¢nosti Eustream v objemu 750 mil. EUR s urokovou sazbou 3,75 % p.a., splatné v roce 2020.

(9)  Dluhopisy SPPD splatné v roce 2021

V roce 2014 spole¢nost SPPD vydala dluhopisy (ISIN: XS1077088984) v objemu 500 mil. EUR s urokovou
sazbou 2,625 % p.a., splatné v roce 2021.
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(10) Dluhopisy SPP Infrastructure Financing B.V. splatné v roce 2025

V roce 2015 spoleénost SPP Infrastructure Financing B.V. vydala dluhopisy (ISIN: XS1185941850) zajisténé
rucenim spole¢nosti Eustream v objemu 500 mil. EUR s urokovou sazbou 2,625 % p.a., splatné v roce 2025.

(11) Dluhopisy EPH Financing SK, a.s., splatné v roce 2018

V Cervnu 2015 zacala spoleénost EPH Financing SK, a.s., vydavat dluhopisy (ISIN: SK4120010836) az do
celkové jmenovité hodnoty 75 mil. EUR, s tirokovou sazbou 4,2 % p.a., splatné v roce 2018. Dluhopisy byly
upsany v plném objemu. Dluhy z dluhopist zajistuje formou finan¢ni zaruky EPH.

(12) Dluhopisy EPH Financing SK, a.s., splatné v roce 2020

V tnoru 2017 zacala spole¢nost EPH Financing SK, a.s., vydavat dluhopisy (ISIN: SK4120012600) az do
celkové jmenovité hodnoty 75 mil. EUR, s Grokovou sazbou 3,5 % p.a., splatné v roce 2020. Dluhopisy byly
upsany v plném objemu. Dluhy z dluhopist zajistuje formou finanéni zaruky EPH.

(13) Dluhopisy EPH Financing CZ, a.s., splatné v roce 2018

V zafi 2015 zacala spole¢nost EPH Financing CZ, a.s. (Emitent), vydavat dluhopisy (ISIN: CZ0003513012)
Vv predpokladané jmenovité hodnoté 2 mld. K¢, s urokovou sazbou 4,2 % p.a., splatné v roce 2018. DIluhopisy
byly upsany v celkovém objemu 3 mld. K¢&. Dluhy z dluhopist zajistuje formou finan¢ni zaruky EPH.

(14) Dluhopisy EPH Financing CZ, a.s., splatné v roce 2020

V prosinci 2016 zacala spoleénost EPH Financing CZ, a.s. (Emitent), vydavat dluhopisy (ISIN:
CZ0003515413) v ptedpokladané jmenovité hodnoté 2 mld. K&, s urokovou sazbou 3,5 % p.a., splatné v roce
2020. Dluhopisy byly upsany v celkovém objemu 3 mld. K¢. Dluhy z dluhopist zajistuje formou finanéni
zaruky EPH.

(15) Dluhopisy EP Infrastructure, a.s., splatné v roce 2024

V dubnu 2018 spole¢nost EP Infrastructure, a.s. vydala dluhopisy (ISIN: XS1811024543) v objemu 750 mil.
EUR s urokovou sazbou 1,659 % p.a. splatné v roce 2024.
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X. UDAJE TRETICH STRAN A DOKUMENTY K NAHLEDNUTI; UDAJE KONTROLOVANE
AUDITOREM

1. UDAJE TRETICH STRAN

Do Prospektu neni vyjma vyroku auditora zahrnutého odkazem zatfazeno zadné prohlaSeni nebo zprava osoby,
ktera jedna jako znalec.

V kapitole 1X.4.2 tohoto dokumentu byl na uréeni pozice SE na trhu s elektfinou pouzit Gdaj publikovany
Slovenskym elektroenergetickym dispecinkem.

V kapitole IX.5 tohoto dpkumentu byly pouzity ke stanoveni podili a postaveni spolecnosti ze Skupiny EPH na
trhu udaje URSO, ERU, CEPS, TERNA, Ministerstva hospodaistvi Slovenské republiky, ENTSOG (The
European Network of Transmission System Operators for Gas), Kohlenwirschaft, e.\VV. a DEBRIV.

Takové informace byly pfesn¢ reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z
informaci zvefejnénych pfisluSnou tfeti stranou, nebyly vynechany Zzadné skuteCnosti, kvuli kterym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

2. DOKUMENTY K NAHLEDNUTI

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016 a Rucitele k 31. 12.
2017 a 31. 12. 2016, v¢etné priloh a auditorskych vyrokd k nim, jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé
v sidle Emitenta.

Vypoéty uvedené v ¢lanku 4.6 Emisnich podminek, které nevychazeji pfimo z Gcetnich zavérek Emitenta nebo
Rugitele, jsou dostupné Vlastnikiim Dluhopisii na vyZadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta.

Veskeré dal§i dokumenty a materialy uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Emitenta a Rucitele, véetné
historickych finan¢nich udaji Rucitele a jejich dcefinych spolecnosti za kazdy ze dvou finanénich roka
predchazejicich uverejnéni tohoto Prospektu, jsou k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je také mozné nahlédnout do
zakladatelskych pravnich jednani a stanov Emitenta a Rucitele a Smlouvy s administratorem.

Vsechny dokumenty uvedené v této ¢asti 2 kapitoly X tohoto dokumentu budou na uvedenych mistech k dispozici
po dobu platnosti tohoto Prospektu.

3. INFORMACE UVEDENE V PROSPEKTU, KTERE BYLY KONTROLOVANY AUDITOREM

V Prospektu se kromé udaju tykajicich se Emitenta a vybranych informaci z auditovanych historickych finan¢nich
informaci za roky 2017 a 2016 a udaji tykajicich se Rucitele a vybranych informaci z konsolidovanych ugetnich
zaveérek Rucitele, které obsahuji auditované finan¢ni informace za roky 2017 a 2016, nenachazeji zadné jiné
udaje, které byly kontrolovany auditorem.
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XI. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a darniovymi
poradci o danovych a devizové pravnich disledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisii a prijimani plateb urokii
Z Dluhopisii podle darnovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty,
jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisit mohou byt zdaneny.

Nasledujici strucné shrnuti zdanovani Dluhopisii v Ceské republice a piijmii z nich plynoucich vychadzi zejména ze
zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsSich predpisii a zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém
Fizeni a o zméné nékterych zdakonii (krizovy zdkon), ve znéni pozdéjsich predpisii (ddle jen "Krizovy zdkon™)
a souvisejicich pravnich predpisi ucinnych k datu vyhotoveni tohoto dokumentu, jakoz i z obvyklého vykladu
téchto zakonit a dalsich predpisti uplatiovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamého
Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto dokumentu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na
zmeéndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich
predpisii, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan. Toto shrnuti neresi pripadné specifické dopady konkrétnich
smluv o zamezeni dvojimu zdaneéni, které mohou byt pripadné aplikovatelné u nékterych nabyvatelii DIuhopisii.
Nize uvedené informace nepredstavuji vycerpavajici popis moznych daniovych a devizovych dopadii souvisejicich
s rozhodnutim koupit, drZet ¢i prodat Dluhopisy.

V pripadé zmény prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdarnovani Dluhopisti oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zdakladé zmény
pravnich predpisii nebo jejich vykladit povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmit z Dluhopisii, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srdaZek nebo odvodii viici viastnikiim Dluhopisit povinnost
doplacet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V' nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny dainové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro
investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvldstnimu rezimu zdanéni (napv. investicni, podilové nebo penzijni
fondy).

Urok

Urok (zahrnujici téz vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pii splatnosti
dluhopist a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen "rok") vyplaceny fyzické osobé, ktera je Ceskym danovym
rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven nedosahuje Groky prostfednictvim stalé provozovny
v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi (thradé uroku). Sazba této srazkové
dané dle ¢eskych danovych predpistu ¢ini 15 %, pokud, v pfipadé danového nerezidenta, pfislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niz$i. Pokud je pfijemcem troku fyzicka osoba, ktera neni ¢eskym
dafiovym rezidentem, nedosahuje troky prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zaroven neni
danovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodarsky prostor nebo
tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani
z pfijml vcetné mnohostranné mezindrodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan¢ dle ¢eskych danovych predpist
35 %. Vyse uvedena srazka dané predstavuje konené zdanéni uroku v Ceské republice. Zaklad dan& pro odvod
srazkové dané a srazena dan se u jednotlivého pfijemce nezaokrouhluji a celkova Castka dané srazena platcem z
jednotlivého druhu ptijmu poplatnika fyzické osoby se zaokrouhluje na celé koruny dolt.

Rezim zdanéni troku vyplaceného fyzické osobé, kterda neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven dosahuje
troky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska nejasny v tom ohledu, zda
tyto troky podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (ktera v tom piipadé piedstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské
republice), nebo zda tyto troky tvoii soucast obecného zékladu dané. Pokud tyto tiroky nepodléhaji srazkové dani
a tvoii soucast obecného zékladu dané piijemce/poplatnika, pak podléhaji dani z piijmu fyzickych osob v sazbé 15
%. V pripad¢, ze urokovy piijem tvofi soucast obecné¢ho zakladu dané a je dosahovan prostfednictvim ceské stalé
provozovny fyzické osoby, kterd neni Ceskym danovym rezidentem a kterd zaroven neni danovym rezidentem
¢lenského statu EU nebo Evropského hospodarského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté uroku srazit zajisténi
dané ve vysi 10 % z tohoto piijmu. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzicka osoba
podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice
daniové ptiznani, pfiCemz srazené zajisténi dané€ se zapocitava na jeji celkovou daftovou povinnost.

Srazkova dan srazena z troku vyplaceného fyzické osobé, kterd je danovy rezidentem jiného Clenského staitu EU
nebo statu tvoiici Evropsky hospodaisky prostor, a zahrnutého do zdanitelnych piijmi ze zdroje na uzemi CR
deklarovanych v danovém pfiznani k dani z pfijma fyzickych osob touto fyzickou osobou, se zapocte na jeji
celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k pfijmim ze zdroji na uzemi CR.

144



Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je Eeskym datiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym datiovym rezidentem a
zéroven podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvoii soudast
obecného zékladu dané a podléha dani z ptijmd pravnickych osob v sazb& 19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé,
ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroven nepodnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pti ahradé Groku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych
danovych predpist ¢ini 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizs$i. Pokud
je ptijemcem uroku pravnicka osoba, ktera neni ¢eskym daniovym rezidentem a zaroven neni danovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce,
se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni
nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z piijmi vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle ceskych datovych predpist 35 %. VysSe
uvedend srazka dané predstavuje koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. Zaklad pro odvod srazkové dané a
srazkova dan se u jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dan€ srazena platcem se zaokrouhluje na
celé K¢ dolt.

V ptipad¢, ze urok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ceskym danovym rezidentem a ktera
zaroven neni danovym rezidentem ¢Elenského staitu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, je Emitent
povinen pii vyplaté srazit zajisténi dané¢ ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dané muze, avsak nemusi,
povazovat danovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou. Pravnicka osoba
podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice
danové pfiznani, pficemz srazené zajisténi dang, pokud se aplikuje, se zapocitava na celkovou danovou povinnost.
Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze ptijemce troku je jeho skuteCnym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je pfijemce uroku rezidentem, mize zdanéni troku v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni daniového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojimu zdanéni mtze byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni na ptijemce platby tiroku skute¢né vztahuje. Emitent muze v souladu s dafiovymi ptredpisy a/nebo
pokyny spravce dané po pfijemci uroku pred jejich vyplacenim pozadovat poskytnuti udaju a dokladu
prokazujicich narok pfijemce Grokl na uplatnéni snizené (¢i nulové) sazby srazkové dané dle ptislusné smlouvy o
zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je ptijemce Groku rezidentem. Platce rokt nebo
platebni zprostiedkovatel mize po piijemci pozadovat poskytnuti udaji potiebnych pro splnéni oznamovacich
povinnosti podle smérnice o vyméngé informaci v dafiové oblasti.

Urcité kategorie poplatnikl (napf. nadace, Garan¢ni fond obchodnikl s cennymi papiry, fondy penzijni spolecnosti
atd.) maji za urCitych podminek narok na osvobozeni Grokovych pfijmi od dan¢ z pfijmi. Podminkou pro
uplatnéni naroku na toto osvobozeni v pripadech, kdy tento pfijme podléha srazkové dani, je prokazani platci
uroku v dostate¢ném piedstihu pied jeho vyplatou, Ze narok na toto osvobozeni existuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera neni
¢eskym dafiovym rezidentem a zaroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny,
anebo ktera neni Ceskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je
Ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym danovym rezidentem,
nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zakladu dan¢, kde podléhaji dani z pfijmua fyzickych osob v
sazbé 15 % a pokud jsou realizovany v rdmci podnikatelské ¢innosti fyzické osoby, kterda dluhopisy prodéava,
pfipadné téz solidarnimu zvysSeni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmt zahrnovanych do
dil¢iho zakladu dané z ptijmi ze zavislé ¢innosti a dil¢tho zakladu dané z piijml z podnikani a jiné samostatné
vydélecné cinnosti v piislusném zdanovacim obdobi, a 48-nasobkem primérné mzdy stanovené podle zakona
upravujiciho pojistné na socialni zabezpeceni (pro rok 2018 se jedna o castkul.438.992 K¢. Ztraty z prodeje
dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim
obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirGi; v tom pfipad¢ je mozné ztraty
z prodeje dluhopist az do vySe ziskll z prodeje ostatnich cennych papirt vzdjemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly u fyzickych osob zahrnuty v obchodnim majetku, jsou obecné osvobozeny
od dané z pfijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisii uplyne doba alespoii 3 let; pokud byly zahrnuty v
obchodnim majetku, pak jsou osvobozeny od dan¢ z piijmi, pokud mezi ukoncenim Einnosti nebo vyfazenim
dluhopisti z obchodniho majetku a jejich prodejem uplyne doba alesponl 3 let. Déale jsou osvobozeny piijmy
z dluhopisti a jinych cennych papiri a podilovych listt, pokud jejich Gthrn u poplatnika neptesahne ve zdafiovacim
obdobi castku 100.000 K¢, pokud se jednd o dluhopisy, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku fyzické
osoby. Fyzické osoby (které jsou ceskym danovymi rezidenty stejné jako ty, které nejsou Ceskymi danovymi
rezidenty) jsou povinny provést oznameni spravci dané€, pokud obdrzi piijem, ktery je od dané z pfijmi fyzickych
osob osvobozen (v¢. zisku z prodeje dluhopistt) a v jednotlivém piipadé€ je vyssi nez 5 000 000 K¢, a to do konce

145



lhiity pro podani danového pfiznani za zdanovaci obdobi, ve kterém piijem obdrzel. Nesplnéni této oznamovaci
povinnosti miize byt pokutovano az do vyse 15 % z ¢astky neoznameného piijmu.

Zisky z prodeje dluhopisti realizované pravnickou osobou, kterd je ceskym danovym rezidentem, anebo kterd neni
¢eskym dafiovym rezidentem a zarovet tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny,
anebo ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopisi ji plyne od kupujiciho, ktery je
¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem,
se u pravnické osoby zahrnuji do obecného zékladu dané z piijml pravnickych osob a podléhaji dani z pfijmi
pravnickych osob v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopisi jsou u této kategorie osob obecné danove uznatelné.

V piipadé prodeje dluhopisit vlastnikem, ktery neni ceskym danovym rezidentem a soucasné neni danovym
rezidentem c¢lenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, kupujicimu, ktery je ceskym danovym
rezidentem, nebo osobg&, ktera neni eskym dafiovym rezidentem a ktera zarovei podnikd v Ceské republice
prostiednictvim stélé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu delii nez 183 dni, je
kupujici povinen pfi uhradé kupni ceny dluhopisi srazit zajiSténi dané z piijma ve vysi 1 % z tohoto pifjmu.
Prodavajici je v tom piipadé obecné povinen podat v Ceské republice datiové priznani, piiemz srazené zajisténi
dané se zapo¢itava na jeho celkovou dafiovou povinnost. Castka zajiténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici vlastnik dluhopist
rezidentem, mize zdanéni ziskil z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylou¢it, véetnd zajisténi dang. Narok na
uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim
skute¢nosti dokladajicich, Ze prislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné
vztahuje.

VySe uvedené se nevztahuje na zisky z pfedCasného zpétn¢ho odkupu dluhopisd, jelikoZ na pfijmy z takového
odkupu se z danového hlediska pohlizi jako na urokové ptijmy, jejichz danovy rezim je popsan v &asti "Urok".

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice pfedmétem
devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zékona vsak vlada Ceské republiky mize v dobé trvani vyhlaseného
nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zdkaz prodeje cennych papirti a zaknihovanych cennych papirQ, jejichz
emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem
mimo tzemi Ceské republiky.
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XII. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci neddavaji Zadné prohldseni,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Diuhopisii by se
neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci
otazky vymadhani soukromopravnich zavazkii vii¢i Emitentovi v kazdém prislusném state.

Emitent neudglil souhlas s ptislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdjenym
na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V dusledku
toho muze byt pro nabyvatele Dluhopisii nemozné zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u
zahrani¢nich soudd vydéani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych
takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

V piipadech, kdy Ceské republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpec€en vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Pii neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uznana a vykonina v Ceské
republice za podminek stanovenych zakonem €. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni
(dale jen "ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudu ciziho statu a rozhodnuti ufadi ciziho stitu o pravech a povinnostech, o
kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notarské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce také jen "cizi
rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudd, nebo jestlize by fizeni
nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o prislusnosti ¢eskych soudt pouzilo
na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci
ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zahdajeno diive, nez bylo zahéjeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje;
nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt
rozhodnuti uznano, byla odiata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu
doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pfi¢ilo vefejnému potradku; nebo
(vi) neni zaruCena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi
rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo &i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekazkam
uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se piihlédne, jen jestlize se jich dovola G¢astnik fizeni, vii¢i némuz ma byt
cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznéni jinak znama.

Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi piislusnymi
ministerstvy uéinit prohlaSeni o vzdjemnosti ze strany ciziho stitu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské
republiky ajiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaSeni o vzajemnosti neni vydano vuci uréité zemi,
neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uzndni vzajemnosti v takovych ptfipadech bude zalezet na
faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. Novy ZMPS oproti ptivodnimu stavu
nestanovi, ze sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky o vzdjemnosti ze strany ciziho stitu je zdvazné
pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak piihlédne jako ke kazdému jinému ditkazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani a vykonu soudnich
rozhodnuti v obCanskych a obchodnich vécech. Na zékladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana
soudnimi organy v &lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.
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XI11. NEKTERE DEFINICE
"becm" znamena miliardy kubickych metri.

"BERT" znamena Budapesti Eromii Zrt, spole¢nost zaloZenou a existujici podle mad’arského prava se sidlem na
adrese Budafoki ut. 52, 1117 Budapest, Mad’arsko, registraéni ¢islo: 01-10-041825.

"BIOMCRQO" znamena Biomasse Crotone S.p.A., spole¢nost zalozenou a existujici podle italského prava, se
sidlem na adrese Strada Statale 106, 88900, Crotone, Italie, zapsanou v administrativnim a obchodnim rejstiiku
vedeném Obchodni komorou pod registraénim ¢islem 03200440794.

"BIOMIT" znamend Biomasse Italia S.p.A., spole¢nost zaloZenou a existujici podle italského prava, se sidlem na
adrese Strada Statale 106, 88816, Strongoli, Italie, zapsanou v administrativnim a obchodnim rejstiiku vedeném
Obchodni komorou pod registra¢nim ¢islem 02199330792.

"CHP" znamena kombinované teplarny a elektrarny ("Combined Heat and Power plant™).

"Contract for difference" znamena typ smlouvy, ktery vyrobci elektiiny garantuje vykupni cenu elektiiny za
predpokladu splnéni podminek sjednaného kontraktu.

"CEPS" je provozovatelem pienosové soustavy v Ceské republiky a drzitelem licence pro prenos elektrické
energie v Ceské republice podle Energetického zakona.

"CNB" znamena Ceska narodni banka.
"DEBRIV" je némecka federalni asociace zastieSujici spolecnosti produkujici hnédé uhli a spfiznéné organizace.

"EBITDA" znamena provozni vysledek hospodateni pied odpisy, uroky a dani a je definovan jako soucet
nasledujicich polozek vykazu uplného vysledku - provozni vysledek hospodaieni, odpisy dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku véetné ptipadného zaporného goodwillu.

"Eggborough" znamena Eggborough Power Ltd, spole¢nost zaloZzenou a existujici podle prava Spojeného
kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, se sidlem na adrese Goole, East Yorkshire DN14 0BS, Spojené
kralovstvi, zapsanou Vv obchodnim rejstiiku vedeném organizaci Companies House pod registraénim ¢islem
03782700.

"Energeticky zakon" znamena zakon ¢. 458/2000 Sb. o podminkach podnikani a o vykonu statni spravy v
energetickych odvétvich a o zméné nékterych zakonti (energeticky zédkon), ve znéni pozdéjsich predpist.

"ENTSOG" (The European Network of Transmission System Operators for Gas) je sdruzeni provozovateld
pienosovych soustav pro ptepravu zemniho plynu.

"EOP" znamena Elektrarny Opatovice, a.s., spole¢nost zalozenou a existujici podle ¢eského prava, se sidlem na
adrese Opatovice nad Labem - Pardubice 2, 53213, Ceska republika, ICO: 288 00 621, zapsanou v obchodnim
rejstiiku Krajského soudu v Hradci Kralové pod sp. zn. B 2940.

"EP UK Investments" nebo "EPUKI" znamena EP UK Investments LTD, spole¢nost zaloZenou a existujici
podle prava Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, se sidlem na adrese Berger House, 36-38
Berkeley Square, Londyn, W1J 5AE, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném organizaci Companies House pod
registracnim ¢islem 09255154.

"EPC" znamena EP Cargo a.s., spoleCnost zalozenou a existujici podle ¢eského prava, se sidlem na adrese
namesti Hrdinti 1693/4a, 140 00 Praha 4, ICO: 247 21 166, zapsanou vV obchodnim rejstiiku Méstského soudu v
Praze pod sp. zn. B 16405.

"EPH" nebo "Ruéitel" znamena Energeticky a primyslovy holding, a.s., spoleénost zaloZenou a existujici podle

Ceského prava, se sidlem na adrese Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 283 56 250, zapsanou
V obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 21747.
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"EPH Financing CZ" nebo "Emitent" znamena EPH Financing CZ, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle
Ceského prava, se sidlem na adrese Patizskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 043 02 575, zapsanou
V obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 20854.

"EPH Financing SK" znamena EPH Financing SK, a.s., spole¢nost zaloZzenou a existujici podle slovenského
prava, se sidlem na adrese Lamadska cesta 3/A, Bratislava 4, 841 04, ICO: 48 048 003, zapsanou v obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 6099/B.

"EPE" znamena EP Energy, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle Ceskeho prava, se sidlem na adrese
Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 292 59 428, zapsanou v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v
Praze pod sp. zn. B 21733.

"EPET" znamena EP ENERGY TRADING, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle ¢eského prava, se sidlem
na adrese Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 110 02, ICO: 273 86 643, zapsanou V obchodnim rejstiiku
Meéstského soudu v Praze pod sp. zn. B 10233.

"EPIF" znamena EP Infrastructure, a.s., diive CE Energy, a.s., spole¢nost zaloZzenou a existujici podle ¢eského
prava, se sidlem na adrese Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 024 013 507, zapsanou v obchodnim
rejstiiku Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 21608.

"EPP" nebo "EP Produzione" znamena EP Produzione S.p.A., spolecnost zalozenou a existujici podle italského
prava, se sidlem na adrese Via Andrea Doria 41/G, Rim, zapsanou v administrativnim a obchodnim rejstiiku
vedeném Obchodni komorou v Rimé pod registraénim ¢islem 13243061002.

"EPG" znamend EP Germany GmbH, spole¢nost zaloZenou a existujici podle némeckého prava, se sidlem na
adrese Ruhrallee 185, 451 36 Essen, Némecko, zapsanou V obchodnim rejstiiku vedeném Ministerstem
spravedInosti spolkové zemé Severni Poryni-Vestfalsko pod registraénim ¢islem HRB22836.

"EPPE" znamena EP Power Europe, a.s., spolecnost zalozenou a existujici podle ¢eského prava, se sidlem na
adrese Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 278 58 685, zapsanou v obchodnim rejstiiku Méstského
soudu v Praze pod sp. zn. B 21599.

"EPPEGE" znamena EPPE Germany, a.s., spolecnost zalozenou a existujici podle ¢eského prava, se sidlem na
adrese Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 286 12 124, zapsanou v obchodnim rejstiiku Méstského
soudu v Praze pod sp. zn. B 21600.

"EPPEIT" znamena EPPE Italy N.V., spolecnost zaloZenou a existujici podle nizozemského prava, se sidlem na
adrese Schiphol Boulevard 477, C4, 1118BK, Schiphol, Nizozemsko, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
nizozemskou obchodni komorou pod registracnim ¢islem 852177677.

"Ergosud" znamena Ergosud S.p.A., spole¢nost zaloZenou a existujici podle italského prava, se sidlem na adrese
Via Andrea Doria n. 41/G, Rim, Italie, zapsanou Vv administrativnim a obchodnim rejstfiku vedeném Obchodni
komorou v Rimé pod registraénim ¢islem 2548880794.

"ERU" znamena Energeticky regulaéni tiad jako nezavisly regula¢ni organ Ceské republiky, ktery je odpovédny
za monitorovani a prosazovani toho, aby ucastnici trhu dodrzovali zakony a ptedpisy platné pro trhy s energii.

"Eustream" znamena eustream, a.s., spolecnost zalozenou a existujici podle slovenského prava, se sidlem na
adrese Votrubova 11/A, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 35 910 712, zapsanou Vv obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 3480/B.

"GWh" znamena gigawatt hodiny, jednotka objemu elektiiny odpovidajici jedné miliardé watt hodin.

"HSR" znamena Helmstedter Revier GmbH, spole¢nost zalozenou a existujici podle némeckého prava se sidlem
na adrese Tresckowstr. 5, 30457 Hannover, Némecko, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Ministerstvem
spravedlnosti spolkové zemée Severni Poryni-Vestfalsko pod registracnim ¢islem HRB210285.

"IED" znamena evropskou smérnici 2010/75/EC o primyslovych emisich (Industrial Emission Directive).

"IFRS" znamena Mezinarodni standardy uéetniho vykaznictvi ve znéni ptfijatém Evropskou unii (International
Financial Reporting Standards).
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"JTSD" znamené JTSD Braunkohlebergbau GmbH, spolecnost zaloZzenou a existujici podle némeckého prava, se
sidlem na adrese Gliick-Auf-StraBe 1 , 06711, Zeitz, Némecko, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Ministerstvem spravedInosti spolkové zemé Severni Poryni-Vestfalsko pod registra¢nim ¢islem HRB9374.

"Kogenerace" znamena proces, ve kterém kogenera¢ni zdroje vyrabé&ji zaroven elektfinu a plyn.

"KWM" znamena Kraftwerk Mehrum GmbH, spoleénost zaloZzenou a existujici podle némeckého prava, se
sidlem na adrese TriftstraBe 25, 31249, Hohenhameln, Némecko, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Ministerstem spravedlnosti spolkové zemé Severni Poryni-Vestfalsko pod registracnim ¢islem HRB7542.

"Kogeneracni elektrarna" jsou zdroje schopné zachytit teplo nebo jeho ¢ast vzniklé pfi vyrobé elektiiny a
prevést ho na termalni energii, obvykle ve formé horké vody a pary.

"LEAG" znamend LEAG Holding, a.s., spole¢nost zalozenou a existujici podle ¢eského prava, se sidlem na
adrese Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 286 21 417, zapsanou v obchodnim rejstiiku Méstského
soudu v Praze pod sp. zn. B 21579.

"Lynemouth"nebo "LPL" znamend Lynemouth Power Limited, spole¢nost zaloZenou a existujici podle prava
Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, se sidlem na adrese Ashlington, NE63 9YH, Spojené
kralovstvi, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném organizaci Companies House pod registraénim ¢islem
07866585.

"mcm" znamend miliony kubickych metrt.

"MIBRAG" znamena Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, spole¢nost zaloZenou a existujici podle
némeckého prava se sidlem na adrese Gliick-Auf-Str. 1, 06711 Zeitz, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Ministerstem spravedlnosti spolkové zemé Severni Poryni-Vestfalsko pod registraénim ¢islem HRB207574.

"MW" znamena megawatty, jednotky objemu elektfiny odpovidajici jednomu milionu watt hodin.

“"NAFTA" znamena NAFTA a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle slovenskeho prava, se sidlem na adrese
Votrubova 11/A, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 36 286 192, zapsanou Vv obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 4837/B.

"PJ" znamena petajouly.

"Pozagas" znamena POZAGAS a.s., spolecnost zalozenou a existujici podle slovenského prava, se sidlem na
adrese Malé namestie 1, Malacky 901 01, Slovenska republika, ICO: 31 435 688, zapsanou v obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 1271/B.

"PE" nebo "Plzeiiska energetika" znamena Plzefiska energetika, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle
Ceského prava, se sidlem na adrese Tylova 1/57, 31600 Plzen, Ceska republika, ICO: 274 11 991, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni pod sp. zn. B 1525.

"PPF Investments" znamena PPF Investments Ltd., spole¢nost zaloZzenou a existujici podle prava Spojeného
kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, se sidlem na adrese Whiteley Chambers, Don Street, St Helier, JE4
9WG, Jersey, Spojené kralovstvi.

"PRE" znamena Prazska energetika, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle ¢eského prava, se sidlem na
adrese Na Hroud¢ 1492/4, 10005 Praha 10, Ceska republika, ICO: 601 93 913, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 2405.

"PT" znamena Prazské teplarenska a.s., spole¢nost zalozenou a existujici podle ceského prava se sidlem na adrese
Partyzénska 1/7, 17000 Praha 7, Ceska republika, ICO: 452 73 600, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1509.

"PTH" znamena Prazska teplarenska Holding a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle ¢eského prava se

sidlem na adrese Praha 7, Partyzanska 1, PSC 170 00, ICO 264 16 808, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 6889.
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"PTHI" znamena PT Holding Investment B.V., spole¢nost s ru¢enim omezenym, zalozenou a existujici podle
nizozemského prava se sidlem na adrese Schiphol Boulevard 403, Tower C-4, 1118 BK Schiphol Amsterdam,
Nizozemsko, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném nizozemskou obchodni komorou pod registraénim ¢islem
50220403.

"RVA Group" znamena RVA Group Ltd, spole¢nost zalozenou a existujici podle prava Spojeného kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska, se sidlem na adrese 54 Bootham, York, YO30 7XZ, Spojené kralovstvi,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném organizaci Companies House pod registra¢nim ¢islem 5612979.

"SE" znamena Slovenské elektrarne, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle slovenského prava se sidlem na
adrese Mlynské nivy 47, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 35 829 052, zapsanou v obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 2904/B.

"SGH" znamena Slovak Gas Holding B.V., spolecnost s ru¢enim omezenym, zaloZenou a existujici podle
nizozemského prava se sidlem na adrese Schiphol Boulevard 477, Toren C-4, 1118BK, Schiphol, Amsterdam,

Nizozemsko, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném nizozemskou obchodni komorou pod registra¢nim ¢islem
27256835.

"Skupina EPE" nebo "Skupina EP Energy" znamena spole¢nost EPE, jakoZ i jeji dcefiné a ptidruzené
spole¢nosti.

"Skupina EPH" znamena Rucitele a v§echny osoby ovladané Ruditelem, véetné Emitenta.
"Skupina EPIF" znamena spole¢nost EPIF, jakoz i jeji dcetiné a pfidruzené spolecnosti.
"Skupina EPPE" znamena spole¢nost EPPE, jakoz i jeji dcefiné a pfidruzené spole¢nosti.
"Skupina SPPI" znamena spole¢nost SPPI, jakoZ i jeji dcefiné a ptidruzené spolec¢nosti.
"Skupina SSE" znamena spole¢nost SSE, jakoz i jeji dcefiné a pfidruzené spole¢nosti.

"Slovensky zakon o energetice" znamena slovensky zakon ¢. 251/2012 Zb., o energetice a 0 zméné a doplnéni
nékterych zakond, ve znéni pozdé&jsich piedpist.

"Slovensky zakon o regulaci" znamena slovensky zakon ¢. 250/2012 Zb., o regulaci v sitovych odvétvich, ve
znéni pozdejsich predpist.

"SPP" znamena Slovensky plynarensky priemysel, a.s., spole¢nost zaloZzenou a existujici podle slovenského
prava, se sidlem na adrese Mlynské nivy 44/a, Bratislava 825 11, Slovenska republika, ICO: 35 815 256,
zapsanou v obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 2749/B.

"SPPD" znamena SPP - distribtcia, a.., spole¢nost zalozenou a existujici podle slovenského prava se sidlem na
adrese Mlynské nivy 44/b, Bratislava 825 11, Slovenska republika, ICO: 35 910 739, zapsanou v obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 3481/B.

"SPPI" znamena SPP Infrastructure, a.s., spolecnost zalozenou a existujici podle slovenského prava se sidlem na
adrese Mlynské nivy 44/a, Bratislava 825 11, Slovenska republika, ICO: 47 228 709, zapsanou Vv obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 5791/B.

"SPP Storage" nebo "SPPS" znamena SPP Storage, s.r.o., spole¢nost zaloZenou a existujici podle ¢eského prava,
se sidlem na adrese Sokolovska 651/136a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 248 22 191, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 177515.

"SSE" znamena Stredoslovenska energetika,v a.s., spolecnost zaloZenou a existujici Podle slovenského prava, se
sidlem na adrese Pri Raj¢ianke 8591/A}B,Zilina 010 47, Slovenska republika, ICO: 36 403 008, zapsanou
v obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Zilina, oddil: Sa, vlozka ¢.: 10328/L.

"SSD" znamena Stredoslovenska distribu¢na, a.s., spole¢nost zalozenou a existujici podle slovenského prava, se

sidlem na adrese Pri Raj¢ianke 2927/8, Zilina 010 47, Slovenska republika, ICO: 36 442 151, zapsanou
Vv obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Zilina, oddil: Sa, vlozka &.: 10514/L.
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"Statistik der Kohlenwirtschaft, e.V." je neziskova organizace zajist'ujici informaéni povinnost producentt uhli
vuci tradtm.

“TWh" znamen4 terawatt hodiny, jednotky objemu elektiny odpovidajici 10™ watt hodin.

"TSO" znamena provozovatel pfenosové soustavy (Transmission System Operator).

"UE" znamena United Energy, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle ¢eského prava se sidlem na adrese
Teplarenska 2, 43403 Most — Komorany, Ceska republika, ICO: 273 09 959, zapsanou v obchodnim rejstiiku
Krajského soudu v Usti nad Labem pod sp. zn. B 1722.

"URSO" znamena Utad pro regulaci sitovych odvétvi, ktery je orgdnem statni spravy pro oblast regulace
sitovych odvétvi s celoslovenskou plsobnosti a jehoz postaveni a ptsobnost upravuje Slovensky zakon o
regulaci.

"VSE" znamena Vychodoslovenska energetika a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle slovenského prava, se
sidlem na adrese Mlynska 31, Kosice, 042 91, Slovenska republika, ICO: 44 483 767, zapsanou v obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Kosice I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 1628/V.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zakon ¢. 256/2004 Sh., 0 podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist.

"Zakon o dluhopisech” znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpist.
"ZSE" znamena ZSE Energia, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle slovenského prava, se sidlem na adrese

Culenova 6, Bratislava, 816 47, Slovenska republika, ICO: 36 677 281, zapsanou V obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava, oddil: Sa, vloZzka ¢.: 3978/B.
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XIV. VSEOBECNE INFORMACE

1.

2.

Emise Dluhopist byla schvélena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 28. 6. 2018.

Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB & j. 2018/085999/CNB/570 ke spis.  zn.
S-Sp-2018/00033/CNB/572 ze dne 10. 7. 2018, které nabylo pravni moci dne 12. 7. 2018.
Rozhodnutim o schvéleni prospektu cenného papiru CNB osvéd&uje, Ze schvaleny prospekt obsahuje
udaje pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny papir
nabude ¢&i nikoli. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim
prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

V obdobi od poslednich auditovanych finan¢nich udaji Emitenta, resp. Rucitele, do dne vypracovani
tohoto Prospektu nedoslo k zadné nepfiznivé zméné vyhlidek Emitenta, resp. Rucitele nebo financni
nebo obchodni situace Skupiny EPH, ktera by byla v souvislosti s Emisi podstatna.

Referencni sazby dle Prospektu (EURIBOR, LIBOR, PRIBOR) nejsou poskytovany administratorem
uvedenym v registru ESMA podle ¢l. 36 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2016/1011 ze
dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a
finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investicnich fondd, a o zméné¢ smérnic 2008/48/ES a
2014/17/EU a natizeni (EU) €. 596/2014.

Prospekt byl vypracovan dne 4. 7. 2018.
Nekonsolidované ucetni zavérky Emitenta za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a od 1. 1. 2017 do
31. 12. 2017 jako auditor ovéfila spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Konsolidované ucetni

zavérky Rucitele za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 jako auditor
ovéftila spolecnost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
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