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Zakladni prospekt pro nabidkovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopistu
100.000.000.000 K¢ s dobou trvani programu 10 let

Tento dokument piedstavuje zdkladni prospekt (ddle jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vyddvané v
rdmci dluhopisového programu ziizeného Garan¢nim systémem financniho trhu se sidlem na adrese Tyn
639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, 1CO: 497 10 362, zapsanym v obchodnim rejstifku pod sp. zn. A 10736
vedenou Méstskym soudem v Praze (déle jen "Emitent" nebo "Garanéni systém" a dluhopisovy program
déle jen "Dluhopisovy program" nebo "Program"). Na zdkladé¢ Dluhopisového programu je Emitent
opravnén vydavat v souladu s pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopist (dale jen "Emise dluhopisi”
nebo "Emise" nebo "Dluhopisy"”). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych DIluhopisi
vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu nesmi k Zidnému okamZiku pfekrocit 100.000.000.000
K¢ (slovy: jedno sto miliard korun ¢eskych). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které muze
Emitent vyddvat jednotlivé Emise v rdmci programu, ¢inf 10 let.

Dluhopisovy program byl zfizen v ¢ervnu 2012 Emitentem je$té¢ pod ptivodnim nazvem Fond pojisténi
vkladt. Pocinaje 1. 1. 2016 nabyly ucinnosti nové zakony tykajici se pojisténi vkladii a mechanismt pro
feSen{ krize na finan¢nim trhu. V disledku novych zdkonl se Fond pojisténi vkladt jako pravnickd osoba
zménil na Garan¢ni systém. Pocinaje 1. 1. 2016 je Fond pojisténi vklada (déle t€Z "FPV") pouze tcetni
jednotkou v rdmci Garan¢niho systému, nema pravni osobnost a z pravnich vztahti v souvislosti se spravou
jméni Garan¢niho systému umisténého ve FPV je oprdvnén a zavazan Garancni systém. Od 1. 1. 2016 je
za emitenta jakychkoli DIluhopisti vydavanych v ramci Dluhopisového programu povazovan Garanéni
systém; veskerd prdva a povinnosti z Dluhopisového programu vyplyvajici, véetné jakychkoli dluht z
Dluhopist, jsou vSak i nadale uceloveé vazany k FPV.

VeSkeré Dluhopisy budou vyddvdiny Garanénim systémem v souvislosti se sprdvou jeho jméni
umisténého ve Fondu pojisténi vkladi.

Pro kazdou Emisi dluhopisi vyddvanou v ramci Dluhopisového programu piipravi Emitent doplnék
spoleénych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (ddle jen "Doplnék
dluhopisového programu"). V Doplitku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovitd
hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zptsob jejich vydani, vynos
Dluhopisti dané Emise a jejich emisn{ kurz, data vyplaty vynost z Dluhopisti a datum, resp. data splatnosti
jejich jmenovité, prip. jiné hodnoty, jakoZ i dalsi specifické podminky Dluhopisti dané Emise.
Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfijeti piislusné Emise dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu
cennych papira, pfipravi Emitent zvlastni dokument pfedstavujici tzv. kone¢né podminky ve smyslu ¢l. 8
odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery md byt uvefejnén pfi
vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice
2003/71/ES (déle jen "NaFizeni o prospektu"), ktery bude obsahovat Doplnék dluhopisového programu a
téZ dalsi informace nezbytné pro pftijeti Dluhopisi k obchodovadni na regulovaném trhu (déle jen
"Dopliiujici informace" a spole¢né s Dopliikem dluhopisového programu jen "Koneéné podminky") tak,
aby Kone¢né podminky spolu s timto Zdkladnim prospektem (ve znéni piipadnych dodatkl) tvofily
prospekt piislusné Emise.

V piipad¢, ze Emitent rozhodne o pfijeti Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papirt po datu emise, pfipravi Emitent Kone¢né podminky az poté, co rozhodne o takovém pfijeti Emise
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt, a to tak, Ze roz§iif Dopln¢k dluhopisového
programu uvefejnény nejpozdéji k datu emise o Dopliujici informace, aby Kone¢né podminky spolu
s timto Zakladnim prospektem (ve znéni piipadnych dodatkt) tvofily prospekt piislusné Emise.

Koneéné podminky budou uvefejnény a podany k uloZeni Emitentem Ceské narodni bance (déle jen
"CNB") pied piijetim Dluhopisti dané Emise k obchodovani na regulovaném trhu.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, avsak jesté pred pfijetim Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu, k vyznamné nové skutecnosti v ném uvedené, nebo ukdZe-li se podstatnd chyba nebo
podstatnd neptesnost tykajici se informaci uvedenych v Zakladnim prospektu, bude Emitent tento Zakladn{
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prospekt aktualizovat, a to formou dodatkt k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvélen
CNB a uvefejnén v souladu s pravnimi predpisy.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 24. 8. 2021. Zakladn{ prospekt byl schvélen rozhodnutim CNB
ze dne 27. srpna 2021, ¢.j. 2021/087631/CNB/570 ke spisu S-Sp-2021/00059/CNB/572, které nabylo
pravni moci dne 31. srpna 2021. Zdkladni prospekt (aktualizovany piipadné formou dodatkii a doplnény
o Konecné podminky pvislusné Emise dluhopisi) je platny do 27. srpna 2022; povinnost doplnit
Zdkladni prospekt formou jeho dodatkii se v piipadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb
nebo podstatnych nepienosnosti neuplatni, jestlize Zdakladni prospekt pozbyl platnosti.

Rozhodnutim o schvdleni prospektu cenného papiru CNB jakoZto piislusny orgdn podle Naiizeni
o prospektu pouze osvédcluje, Ze tento dokument splituje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti
a soudrinosti, které poZaduje Na¥izeni o prospektu. Schvdleni tohoto dokumentu ze strany CNB nemd
byt chdpdno jako podpora & potvrzeni existence, kvality, podnikdni & jakychkoli vysledkii Emitenta,
ktery je popsdn v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvdleni kvality jakychkoli Dluhopisi. Investoii
by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovdni do jakychkoli Dluhopisii. CNB neposuzuje
hospoddiské vysledky ani financni situaci emitenta a schvdlenim prospektu negarantuje budouci
ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Bude-li v Kone¢nych podminkdch uvedeno, Ze Dluhopisy pfislusSné Emise maji byt cennymi papiry
pfijatymi na regulovany trh, je imyslem Emitenta pozddat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu cennych
papirt Praha, a. s. (ddle také jen "BCPP"), ptipadné na jiny regulovany trh cennych papira, ktery by BCPP
nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upiesnén
v Kone¢nych podminkdch piislusné Emise. V Kone¢nych podminkdch muze byt rovnéz uvedeno, Ze
Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirti.

Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisti vyddvané v ramci
Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisi" v tomto
Zikladnim prospektu schvileném CNB (déle jen "Emisni podminky").

Tento dokument je zdkladnim prospektem pro velkoobchodni nekapitdlové cenné papiry ve smyslu €lanku
8 Nafizeni o prospektu, a ¢ldnku 25 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980, kterym se
dopliiuje Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a
schvéleni prospektu, ktery md byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani
na regulovaném trhu, a zruSuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (déle jen "Nafrizeni o formatu a obsahu
prospektu"). Tento dokument byl vypracovan v souladu s piflohami 7 a 15 Natizen{ o formatu a obsahu
prospektu.

Tento Zdkladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zdjemci o koupi
Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto Dluhopisového programu vyddny, musi svd
investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych nejen v tomto Zdkladnim prospektu, ale i na
zdkladé dodatkii Zdakladniho prospektu a Konecnych podminek prislusné Emise.

RozSirovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Diuhopisii jednotlivych Emisi
vyddvanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.

AranZér Programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zdkladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu cldnku 8 Narizeni o prospektu
a Cldnku 25 Narizeni o formdtu a obsahu prospektu. Tento Zdkladni prospekt byl vypracovdn podle priloh
7 a 15 Narizeni o formdtu a obsahu prospektu. Tento Zdkladni prospekt téZ obsahuje znéni spolecnych
emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisi vyddvané v rdamci Dluhopisového
programu (viz kapitolu "Spolecné emisni podminky Dluhopisit”).

RozSirovadni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovdny v souladu se zdkonem o cennych papirech
Spojenych stdatii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, proddvdny nebo preddvdny na vizemi
Spojenych stdtii americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stdtii americkych (tak, jak jsou
tyto pojmy definovdny v Narizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak neZ na
zdklade vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu,
ktery nepodléhd registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA. Osoby, do jejich? drZeni se
tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodriovdni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich
vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo driby a roz§irfovdni jakychkoli materidli
vztahujicich se k Dluhopistim.

Zdjemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto nabidkového programu
vyddny, musi svd investichi rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zdkladnim
prospektu, pripadném dodatku Zdkladniho prospektu a v prislusnych Konecnych podminkdch. V pripadé
rozporu mezi informacemi uvddenymi v tomto Zdkladnim prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled
uverejneny udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdni nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na
informacich obsazZenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkdch nabidky, véetné samostatného
vyhodnocent rizikovosti investice do Dluhopisit kaZdym z potencidlnich nabyvatelii.

Emitent ani Zddny z obchodnikit a/nebo upisovatelii, kteri budou pripadné uvedeni v prislusnych
Konecnych podminkdch, neschvdlili jakékoli jiné prohldsSeni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém,
resp. Dluhopisovém programu nebo Dluhopisech, nez jakd jsou obsaZena v tomto Zdkladnim prospektu,
Jjeho dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkdch. Na Zddnd takovd jind prohldseni nebo informace
se nelze spolehnout jako na prohldSeni nebo informace schvdlené Emitentem nebo obchodniky a/nebo
upisovateli konkrétnich Emisi Dluhopisii. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Zdkladnim prospektu uvedeny k datu vyddni tohoto Zdkladniho prospektu. Preddni Zdkladniho prospektu
kdykoli po datu jeho vyddni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdavné ke kterémukoli okamZiku
po datu vyddni tohoto Zdkladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle meénény ¢i dopliiovdny
prostiednictvim jednotlivych dodatkii Zdakladniho prospektu a upresiiovdny ¢i doplitovdny prostiednictvim
Jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsaZené v kapitoldch "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhdni
soukromoprdvnich zdvazkii viici Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpdvajici
informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto Zdkladniho prospektu a byly ziskdny z verejné pristupnych
zdrojii, které nebyly zpracovdny nebo nezdvisle ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by
se meli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvdadénych v téchto kapitoldch a na své viastni prdvni,
danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje
konzultovat se svymi prdvnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych prdvnich predpisi, zejména
devizovych a danovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejich jsou rezidenty, a jinych pripadné
relevantnich statii a ddle vSechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni
rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisii vyddvanych v ramci Dluhopisového programu, véetné vSech pripadnych zahranicnich
investoru, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech
upravujicich drZeni Dluhopisii, a rovnéZ prodej Dluhopisit do zahranici nebo ndkup Dluhopisi ze
zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s DIuhopisy a aby tyto zdkony a prdvni predpisy dodriovali.

Dluhopisy mohou byt vdzdny na referencni hodnotu - index ve smyslu narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. cervna 2016 o indexech, které jsou pouZivdny jako referencni hodnoty ve
financnich ndstrojich a financnich smlouvdch nebo k méreni vykonnosti investicnich fondii, ve znéni
pozdéjsich predpisii ("Narizeni o indexech"). V takovém pripadé budou Konecné podminky obsahovat
podstatné informace o tom, zda je index poskytovdn administratorem uvedenym v registru administrdtori
a referencnich hodnot vedeném Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy ("ESMA").

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu

podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohldSent, ¢i zdvazny slib Emitenta

tykajici se budoucich uddlosti nebo vysledkii, nebot’ tyto budouct uddlosti a vysledky zdvisi zcela nebo

z¢dsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencidlni investori by méli
4
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provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendi nebo vyhledii uvedenych v tomto Zdkladnim
prospektu, pripadné provést dalsi samostatnd Setreni a svd investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich
takovych analyz a Setient.

Emitent bude v souladu s pravnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisii k obchodovdni na BCPP, také
v souladu s burzovnimi pravidly, uverejniovat auditované vyrocni zprdvy o vysledcich svého hospodareni
a o své financni situaci a své thrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskit a ztrdt) a plnit ostatni
informacni povinnosti.

K datu tohoto Zdkladniho prospektu je zdmérem Emitenta vyddvat dle tohoto Zdkladniho prospektu
Dluhopisy vidy na zdklade vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt cenného papiru pro ucely verejné
nabidky uvedené v ¢ldnku 1 odst. 4 pism. c) Narizeni o prospektu, tj. tak, aby jmenovitd hodnota Dluhopisu
byla rovna alespon cdstce odpovidajici 100.000 EUR. S ohledem na tuto skutecnost byl Zdkladni prospekt
vypracovdn v souladu s prilohami 7 a 15 Narizeni o formdtu a obsahu prospektu.

Tento Zdkladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Konecné podminky, vyrocni a jiné zprdvy Emitenta
uverejnené po datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoZ i vSechny dokumenty uvedené v tomto
Zdkladnim prospektu formou odkazu, budou k dispozici na poZdddni v béiné pracovni dobé od 9.00 do
16.00 hod. k nahlédnuti v sidle Emitenta a rovnéz v elektronické podobé na webovych strankdch Emitenta
www.garancnisystem.cz v sekci "Dalst informace" a v cdsti "Vyrocni zprdvy".

Pokud neni ddle uvedeno jinak, viechny financni iidaje Emitenta vychdzeji z Ceskych ticetnich standardi
(CAS). Neékteré hodnoty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty
uvddené pro tuté? informacni poloZku se proto mohou v riznych tabulkdch mirné lisit a hodnoty uvddené
jako soucty v nékterych tabulkdch nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které témto souctim
predchdzeji.

Nékteré vyrazy jsou definovdny v kapitole "Seznam pouZitych definic, pojmii a zkratek". Bude-li tento
Zdkladni prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Zdkladniho
prospektu v Ceském jazyce a znenim Zdkladniho prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Zdkladniho prospektu v Ceském jazyce.

Dluhopisy jsou vyddvdany Emitentem vyhradné v ramci sprdavy jméni Garancniho systému umisténého
v jeho iicetni jednotce - Fondu pojisténi vkladi, ktery sim nemd prdvni osobnost. Jakékoli dluhy z
Dluhopisii mohou byt uspokojeny vyhradné ze jméni Garancniho systému umisténého ve Fondu
pojisténi vkladii, které je ticetné oddéleno od jméni Garancéniho systému umisténého ve Fondu pro ieSeni
krize, pop¥ipadé od jiného jméni Garancniho systému.
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L OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Dluhopisovy program byl ziizen v ¢ervnu 2012.

Na zdklad¢ Dluhopisového programu je Emitent oprdvnén vyddvat v souladu s pravnimi piedpisy
jednotlivé Emise dluhopist. Celkovd jmenovitd hodnota vSech vydanych anesplacenych Dluhopist
vydanych v rdmci Dluhopisového programu nesmi k Zadnému okamZziku prekrocit 100.000.000.000 K¢
(slovy: jedno sto miliard korun ¢eskych).

Doba trvani DIluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci
programu, ¢in{ 10 let.

Veskeré Dluhopisy budou vyddvany Garan¢nim systémem v souvislosti se sprdvou jeho jméni umisténého
ve Fondu pojisténi vklada.

Dluhopisy mohou byt vydany jako listinné cenné papiry, zaknihované cenné papiry nebo jako
imobilizované cenné papiry (sbérny dluhopis). S Dluhopisy bude spojeno zejména pravo na vyplatu
jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos z Dluhopist.

S Dluhopisy je ddle spojeno pravo zadat v Piipadech neplnéni povinnosti (jak jsou tyto uvedeny v Emisnich
podminkach) pfed¢asné splaceni Dluhopisti. S DIluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na
schlizich Vlastnik Dluhopisi v piipadech, kdy je takovad schlze svoldna v souladu se Zikonem o
dluhopisech, resp. emisnimi podminkami DIuhopis.

Vynos z Dluhopist bude stanoven jako pevny nebo pohyblivy nebo bude tvofen rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem (Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu).

Pro kaZzdou Emisi dluhopisti vyddvanou v rdmci Dluhopisového programu pfipravi Emitent dopln¢k
spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi - Dopln¢k dluhopisového
programu. V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a poc¢et Dluhopist
tvoricich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zptsob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a
jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopisti a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, piip.
jiné hodnoty, jakoZz i dalsi specifické podminky Dluhopisti dané Emise.

P

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfijeti piislusné Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu
cennych papirti, pfipravi Emitent Kone¢né podminky, které budou obsahovat Dopln¢k dluhopisového
programu a téZ dalsi informace nezbytné pro pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu tak,
aby Konecné podminky spolu s timto Zdkladnim prospektem (ve znéni pifpadnych dodatki) tvofily
prospekt piislusné Emise.
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II. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvaZujici koupi Dluhopisii by se méli peclive sezndmit s rizikovymi faktory, které ohroZuji budouct
¢innost Emitenta a schopnost dostdt jeho dluhiim plynoucim z emise Dluhopisii. Investor by se mél zejména
sezndmit s timto Zdkladnim prospektem (ve znéni pripadnych dodatkii) i s prislusnymi Konecnymi
specifickych, rizikovych faktori, které mohou vyznamnym zpiisobem negativné ovlivnit ¢innost Emitenta a
Jjeho schopnost plnit dluhy 7z Dluhopisi.

NiZe uvedend rizika ohroZuji Emitenta jako protistranu transakce tipisu/koupé Dluhopisu, a tim ohroZuji
podnikdni a financni postaveni drZitele Dluhopisu. Vycet rizik neni tplny a popis vycerpdvajici.
Nezastupuje odbornou analyzu ani nepredstavuje investicni doporuceni. Neomezuje prdva nebo povinnosti
vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisii jednotlivych Emisi. Rozhodnuti o tpisu/koupi Dluhopisii
Jjednotlivich Emisi by mélo byt ucinéno aZ po vlastnim zvdZeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnich
poZadavkii a casového horizontu investice. Rozhodnuti by melo predchdzet ditkladné prostudovdni
informaci uvedenych v tomto dokumentu, konkrétnich Konecnych podminkdch, podminkdch nabyti
Dluhopisii jednotlivych Emisi a rovnéZ na podpiirné analyze prdavnich ¢i daiiovych poradcii.

Uvedenim rizikovych faktorii v textu Zdakladniho prospektu se Emitent snaZi poskytnout co moznd nejsirsi
rozsah informacti tykajicich se investice a predejit neopodstatnénym ndrokiim souvisejicich s upisem/koupi
Dluhopisii.

Poddvané rizikové faktory jsou zaiazeny do jednotlivych kategorii s tim, Ze jako prvni jsou v kaZdé
kategorii vZdy uvedeny rizikové faktory, které Emitent povaZuje za nejvyznamnéjsi.

1. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJin SE KE STAVU BANKOVNIHO SEKTORU
A EMITENTOVYM AKTIVITAM

(a) Kvalita a stabilita bankovniho sektoru v Ceské republice

Vyse disponibilnich prostfedktt Emitenta miZe byt ovlivnéna kvalitou a stabilitou bankovniho sektoru
Ceské republiky. Zdrojem FPV jsou piispévky od bank, poboéek bank z jiného ¢lenského stétu, stavebnich
spofitelen a druzstevnich zdloZen, vynosy z investovani penézZnich prostfedkd, navratna finanéni vypomoc
nebo dotace ze statniho rozpoctu, tvery, prostiedky ziskané z vydanych dluhopisi a vytézky z ukoncenych
konkurznich, insolvencnich a likvidacnich fizeni, pfipadn€ dalsi pffjmy. NaruSeni kvality a stability
bankovniho sektoru v Ceské republice miize negativné ovlivnit vysi disponibilnich prostfedkii Emitenta, a
to zejména rustem vydaji vyplyvajicich ze zdkonné povinnosti Emitenta vyplatit ndhrady pohledavek
z vkladii u bank, druZstevnich zloZen stavebnich spofitelen se sidlem v Ceské republice, které byly CNB
oznaceny jako neschopné dostat svym zdvazkiim za zdkonnych a smluvnich podminek nebo u nichz bylo
soudem rozhodnuto o tpadku.

K posouzeni kvality a stability bankovniho sektoru v Ceské republice vydava CNB kaZdoroéné Zpravu
o finan¢n{ stabilité a s plro¢nim odstupem dokument Rizika pro finan¢ni stabilitu a jejich indikétory, které
jsou publikovany na webovych strankdch CNB. Zejména s pouZitim aktualni Zpravy o finanéni stabilité
2020/2021 z ervna 2021! byla zpracovana niZe uveden4 analyza bankovniho sektoru. Zvlastni diiraz byl
pfitom kladen na moZna rizika a nejistoty, vyvolané neekanou koronavirovou krizi.

Rok 2020 byl zdsadné ovlivnén pandemii Covid-19 a ekonomické prostiedi nebylo pfili§ ptiznivé. Pokles
HDP 0 5,6 % za rok byl nejhor§im vysledkem v historii Ceské republiky. Mezi nejpostizeng&jsi sektory
patfily obchod, sluzby, ubytovani, pohostinstvi, doprava a stavebnictvi. Statni rozpocet skoncil deficitem
367,4 mld. K¢. Pfi¢inou byl zejména vyrazny propad dafiovych pi{jml a ndrtst vydaji na sanaci ztrat
zpusobenych pandemii. Navzdory celkové obtizné situaci nedoSlo v loniském roce k selhdni nckteré
z pojisténych instituci. Bankovni sektor vstoupil do krizového roku 2020 pomérné dobie pfipraven:
primérny kapitdlovy pomér sektoru €inil k 31. 12. 2019 robustnich 21,28 % a k 31. 12. 2020 pak dokonce
23,45 %. Siln4 kapitdlovd vybavenost domaciho bankovniho sektoru dlouhodobé souvisi s vysokou trovni
prebytkl nad regulatornimi kapitdlovymi poZadavky (236 mld. K¢, zhruba tfetina celkového kapitalu k
prosinci 2020). Doporu¢eni CNB k omezeni rozdélovani ziskii, které vychazi z doporuéeni ESRB, a
pretrvdvajici ziskovost vedly k dal§imu posileni kapitdlového vybaveni sektoru, které patii v Evropé k
nejvySsim.

Sektor si také udrZel tradicné silnou likviditni pozici. Pomér nevykonnych pohleddvek k celkovym
pohleddvkam za sektorem nefinan¢nich podniki ¢inil ke konci roku 2020 stale "akceptovatelnych" 4,63 %,
coz znamend mezirocni nartst "pouze" o 0,47 procentnich bodt. Za sektorem domacnosti pak bylo ke
konci roku 1,8 % nevykonnych uvért (meziro¢ni nartst o 7 bazickych bodt). Ve srovnani s rokem 2019

1 https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/zpravy-fs/zprava-o-financni-stabilite-2020-2021/
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Mowe

se celkovy Cisty zisk bank propadl z 91,1 mld. K& na 47,5 mld. K¢, tj. 0 48 %. Hlavni pfi¢inou tohoto
poklesu byla pfiprava bank "na horsi Casy", tj. tvorba opravnych poloZek k pokryti selhdvajicich dvért:
oproti 3,2 mld. K¢ za rok 2019 byl v roce 2020 zaznamenan narast az na 28,5 mld. K¢. Svoji roli také
sehrdlo sniZovani repo sazby o 2 procentni body na konecnych 0,25 %, coz se odrazilo ve sniZeni
urokovych vynost. Sektor druZstevnich zdloZen vykazal za rok 2020 ztratu 113,2 mil. K¢, coZ je vice nez
trojndsobek v porovnani s rokem 2019. Kromé tvorby opravnych polozek ve vysi 126,7 mil. K¢ (oproti
25,2 mil. K¢ za rok 2019) se na tomto vysledku zfejmé podepsal i pokles tdrokovych sazeb.

Konec zdkonného moratoria vedl k pouze dil¢i materializaci Gv€rovych rizik a sniZenf jejich latence pfi
zachovani piivétivého piistupu ke klientim zasaZenym pandemii. Cast dopadi se nicméné projevi se
zpozd&nim v leto$nim i pfiStim roce. Historicky nejvyss8i vychozi troven kapitdlového poméru umoZnila
udrZet kapitalizaci sektoru na horizontu zatéZového testu jak vyrazné nad 8 % regulatornim minimem, tak
nad celkovym kapitdlovym poZadavkem i v Nepfiznivém scénéfi. Kapitdlovy pomér sektoru klesd v
Zékladnim scénéfi na 20,9 % a v Neptiznivém scénéfi na 18,8 % (k prolomeni 8% hranice doSlo u jedné

banky v zanedbatelném rozsahu).

Jako vyznamné riziko byla také béhem roku 2020 vniména "hypotecni bublina" v podob¢ rychlého rastu
cen nemovitosti a vysoké poptavky po hypotecnich tvérech. Pokracujici silny riist cen nemovitosti vedl ke
zhorsenf{ piijmové dostupnosti bydlen{ a k nardstu potencidlniho nadhodnoceni cen byt v priméru az na
18 %. CNB odhaduje, 7e¢ ve vybranych lokalitich s vysokym podilem investi¢nich bytd mtze
nadhodnoceni dosahovat azZ 25 %. Vysokd mira nadhodnoceni znamend ochotu domécnosti podstupovat
pfi dluhovém financovdni nemovitosti zvySend tivérova rizika. Objemy skute¢né novych hypote€nich
uvéru (bez refinancovani a refixaci) dosahovaly ve druhé poloving loniského roku a v prvnich mésicich
letosntho roku rekordné vysokych trovni. Je to ddno zejména vyraznym ndarGstem pramérné vysSe
poskytovaného tveru, kterd jiz presahuje 2,6 mil. K¢. Poptdvku po refinancovéni posilila ocekdvdni, Ze
urokové sazby z hypotecnich ivéri se jiz v prubchu letosniho roku za¢nou zvySovat.

Rostouci koncentrace Gveért spojenych s financovanim nemovitosti je jednim ze strukturdlnich rizik pro
domaci bankovni sektor. Jejich podil na dvérech soukromému nefinanénimu sektoru ke konci roku 2020
doséhl jiz téméf dvou tfetin. Podil ivért na bydleni na dvérech soukromému nefinanénimu sektoru se pak
blizi jedné poloving. V porovnani s ostatnimi zemémi EU je tato koncentrace nadpriméma. CNB mtiZze v
piipadé potfeby vyuzit makro obezietnostni ndstroje omezujici riziko koncentrace. Jedna se zejména o
kapitdlovou rezervu ke kryti systémovych rizik (KSR), kterd po transpozici smérnice CRD V do ¢eského
pravniho tadu bude k dispozici i v sektorové variant¢.

(b) Finanéni zdroje Emitenta jsou zdvislé na prispévcich bank, pobocek bank z jiného neZ
clenského stdtu, stavebnich spo¥itelen a druZstevnich zdloZen

Vv

Nejvyznamnéjsi podil na pfijmech Emitenta v rdmci spravy jméni umisténého ve FPV tvoii piispévky od
bank, pobocek bank z jiného nez €lenského stitu, stavebnich spofitelen a druZstevnich zédloZen, které jsou
povinny odvadét roéné prispévky do FPV. Vyse piispévku byla ptivodné stanovena procentni sazbou
uvedenou v Zdkon¢ o bankach, ktery byl v minulosti jiZ nékolikrat novelizovan, ¢imz dochézelo ke
zméndm procentni sazby. Na zdklad¢ pravni dpravy ucinné od 1. 1. 2016, kterd implementovala Smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU, o systémech pojisténi vkladd, véetné pravidel pro stanoveni
vySe pifspévki, je vyse rocniho pfispévku bank, pobocek bank z jiného nez ¢lenského statu, druzstevnich
ziloZen a stavebnich spofitelen stanovena CNB v zdvislosti na vysi krytych pohleddvek z vkladi
evidovanych vuci dané pojisténé instituci a na jejim celkovém rizikovém profilu. Piispévky do FPV jsou
nyni pojisténé instituce povinny odvést do 30. 6. piislusného kalendainiho roku. Vyse piispévkl za rok
2021 byla stanovena na 1,277 mld. K¢&. Vyse piispévku se odviji od vyse finan¢nich prostfedkii Emitenta.
Vzhledem k dosazeni cilového objemu prostiedkti ve Fondu pojisténi vklada (0,8 % z krytych vkladi) ¢ini
ro¢ni ptispévek pouze 0,045 % z krytych vkladi. Pokud by v budoucnu doslo k legislativni zméné ve
zpusobu vypoctu piispévki a celkové vysi prispévkl, nelze vyloucit, Ze by tato zména mohla mit vliv na
schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

(c) Ztrdty z investicnich aktivit Emitenta

Emitent uzavir4 fadu investi¢nich a obchodnich transakci zejména na dluhovych trzich v Ceské republice.
Investi¢ni strategie Emitenta je velmi konzervativni. Pfevdzna ¢ast prostfedkt (90 %) je investovand do
kratkodobych dluhovych instrument zejména repo operaci s pokladni¢nimi poukdzkami emitovanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky nebo Ceskou narodni bankou. Zbytek prostiedki je investovan na
dluhopisovém trhu do stfedné & dlouhodobych dluhopisii vyddvanych Ceskou republikou. Uzavirani
transakci pfedpokladd, Ze Emitent bude ¢init odhady o téchto finan¢nich trzich a jejich dal§im vyvoji.
Pi{jmy, které Emitent generuje ze svych transakci, ¢asto zavisi na vyvoji trznich cen. Z investi¢nich vynosi
hradi Emitent vlastni ndklady na ¢innost. V pfipadé, Ze se trzni ceny budou pohybovat smérem, ktery se
odchyluje od ocekdvani Emitenta nebo trzni vynos z investic bude velmi nizky nebo dokonce zdporny,
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miZe to vést ke ztraitim Emitenta, k negativnimu dopadu na hospodaiské vysledky Emitenta a muze
pfipadné ovlivnit pouze v omezeném rozsahu schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

(d) Komentdv k pandemické situaci na pocdtku roku 2021

Rok 2020 byl zasadné ovlivnén pandemii Covid-19 a ekonomické prostfedi nebylo pfili§ pfiznivé.
Navzdory celkové obtizné situaci vSak nedoslo k selhdni nékteré z pojisténych instituci. Pro rok 2021 se
da ocekavat, Ze se kvalita ivérového portfolia bank a druzstevnich zdloZen bude vzhledem k pandemické
situaci vyraznéji zhorSovat, ziskovost instituci bude nadale klesat a v nékterych piipadech se i propadat do
menSf ¢i vEt3i ztratovosti. Vzhledem k velkym nejistotdm ohledné dalStho vyvoje pandemie je vSak obtiZné
Cinit jakékoli pfesnéjsi odhady. Je v§ak moZné fici, Ze individudlni pozice instituci bude také zéleZet na
mife jejich odolnosti, se kterou do stavajici krizové situace vstoupily, na kvalité vnitfnich procesti (zejména
fizeni uverovych rizik a ostatnich obezfetnostnich oblasti) a také na piistupu akcionatu.

Bankovni sektor je diky obdobi ekonomického ristu z minulych let veelku dobfe kapitdlové vybaven
a disponuje dostatecnou likviditou?. Banky a finan¢nf instituce jsou pod trvalym dohledem regulatornich
organ, aby byly na podobné krizové situace dobfe pfipraveny. Opatien{ piijatd viddou Ceské republiky a
regulatornimi orgdny by méla minimalizovat rizika dpadku finan¢nich instituci. Vyraznéjsi rizikovy scénar
vyvoje bankovniho trhu v Ceské republice se nejevi jako pravdépodobny3. Garanéni systém je, mimo jiné
i diky podrobnym z4téZovym testim z roku 2019 a 2020, na piipadny krizovy scénaf, pokud by nastal, také
ptipraven. Nelze vSak pfedem vyloucit, Ze v souvislosti s pandemii covid-19 dojde ke zhorSen{ situace
bankovniho sektoru v CR a zahraniéi, coZ pifpadné miiZe vést ke ztratdim Emitenta, k negativnimu dopadu
na hospodafské vysledky Emitenta a nelze vyloucit, Ze by tato zména mohla mit vliv na schopnost Emitenta
plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopisa.

2. RIZIKOVE FAKTORY SOUVISEJICI S UPADKEM FINANCNICH INSTITUCI
(e) Riziko vupadku pojisténych financnich instituci

Schopnost Emitenta dostat svym dluhtim z Dluhopist mtze negativn¢ ovlivnit dpadek a insolvence
pojisténych finan¢nich instituci - bank, pobocek bank z jiného neZ ¢lenského statu, stavebnich spofitelen a
druZstevnich zdloZen.

V piipadé, Ze prostiedky FPV nepostacuji k vyplaceni zdkonem stanovenych nahrad vkladi u vyse
uvedenych finanénich instituci, CNB rozhodne o povinnosti bank, pobogek bank z jiného neZ &lenského
stitu, druZstevnich zdloZen a stavebnich spofitelen platit do FPV mimofddny piispévek. Sazbu
mimot4dného pifspévku stanovi CNB.

V piipade, Ze prostiedky FPV ziskané z uhrazenych piispévkl nebo mimotrddnych piispévki nepostacuji
k vyplaceni zdkonem stanovenych ndhrad, je Garancni systém nucen obstarat si potfebné penczni
prostiedky na trhu, napiiklad vyddnim Dluhopisti. Pokud neni Garancni systém schopen obstarat si
prostiedky do dne zahdjeni vyplaty nahrad pojisténych vkladt, miZe mu byt na jeho zadost poskytnuta
dotace nebo ndvratna financni vypomoc v potfebné vysi ze statniho rozpoctu. Garanéni systém mize také
pozadat provozovatele zahrani¢niho systému pojisténi pohleddvek z vkladi o tvér za podminek
stanovenych Zakonem o bankach.

PenéZni prostfedky obstarané na trhu véetné vydanych Dluhopist, navratnd finan¢ni vypomoc ze statniho
rozpoctu a piipadny tveér od provozovatele zahrani¢niho systému pojisténi vkladt by byly splaceny
zejména z mimotddnych piispévki, pro tento téel kazdoroéné stanovenych CNB od kalendainiho roku
nésledujictho po roku vzniku takového zdvazku Garan¢niho systému aZ do uplného splaceni zdvazku
Garanéniho systému. CNB by stanovila sazbu mimotadného piispévku tak, aby celkovd vyse mimoiddného
piispévku nepfekrocila v kalendainim roce 0,5 % objemu krytych pohledavek z vklada.

Pokud by v dusledku vyplaty ¢i vyplat ndhrad pohledavek z vkladt poklesl objem prostiedki ve FPV pod
hodnotu 0,8 procenta objemu krytych pohleddvek z vkladi, stanovila by CNB vy3i pravidelnych roénich
piispévkl do FPV tak, aby uvedené hodnoty bylo dosazeno do 5 let. Pokud by v dtsledku vyplaty ¢i vyplat
nahrad pohleddvek z vkladt poklesl objem prostfedkt ve FPV pod dvé tfetiny z hodnoty 0,8 procenta
objemu krytych pohledévek z vkladii, stanovila by CNB vy3i pravidelnych ro¢nich piispévkii do FPV tak,
aby uvedené hodnoty bylo dosaZeno do 6 let.

Z vySe popsaného zdkonem stanoveného mechanismu mimofddnych piispévkil na splaceni zavazki
Garan¢niho systému souvisejicich s vyplatou nahrad pohleddvek z vkladii a zdroveil mechanismem
fadnych (pravidelnych) pfispévki na doplnéni objemu prosttedkd ve FPV v zdkonem stanovené lhtté

2 hazor Emitenta

3 hézor Emitenta
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vyplyva, Ze schopnost Garan¢niho systému splacet své zdvazky souvisejici s vydanim Dluhopist by mohla
byt ohrozena zejména tehdy, pokud by banky, druZstevni zdloZny a stavebni spofitelny tcastnici se systému
pojisténi vkladii v Ceské republice nebyly schopny plnit své povinnosti k thradé mimofadnych ¢i fadnych
piispévkt do FPV.

o PouZiti majetku ve FPV pii ieSent krize

Podle pravni dpravy uc¢inné od 1. 1. 2016 je mozné pouzit majetek ve FPV v ramci spolutcasti FPV pfi
feSen{ krize za podminek stanovenych zdkonem ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize,
ve znéni pozdé&jsich predpisi (ddle jen "Zakon o ozdravnych postupech"). Limity pro rozsah majetku ve
FPV, ktery je moZno pouZit k feSen{ krize, jsou stanoveny Zakonem o ozdravnych postupech (§ 221 cit.
zdkona). Spoluicast FPV nelze pouZit jako zdroj pfispévku pfi rekapitalizaci povinné osoby nebo
preklenovaci instituce pfi konverzi odepisovatelnych zavazku podle § 138 odst. 2 Zakona o ozdravnych
postupech. Spoluti¢ast FPV nesmi pfesdhnout 0,8 % celkového objemu krytych pohleddvek z vklada. Je-
li objem dostupnych prostiedkti ve FPV vys$si nez 0,8 % celkového objemu krytych pohledavek z vklada,
spoluicast FPV nesmi piesdhnout 100 % objemu dostupnych prostiedkd ve FPV. Spolutcast zaroven
nesmi byt vysS§i neZ djma, kterd by vznikla FPV, pokud by vii¢i majetku povinné osoby bylo zahdjeno
insolvenéni fizeni v okamZiku uplatnéni opatieni k feSeni krize. Vysi spoluicasti FPV na feSeni krize
v konkrétnim pifpadé stanovuje CNB. Mira vyuZiti majetku ve FPV pii feSeni krize a vySe spolutidasti
FPV na feSeni krize miZe mit negativni vliv na schopnost Emitenta nasledn¢ plnit své dluhy z Dluhopist.

(g) Uhrada pohleddvek z Dluhopisii pouze 7 majetku FPV

Podle ustanoveni § 198 odst. 3 Zakona o ozdravnych postupech Ize ke splnéni nebo uspokojeni pohledavky
véfitele za Garanénim systémem vzniklé v souvislosti s FPV nebo Fondem pro feSen{ krize pouZit pouze
majetek v tomtéZ fondu a zaroveil majetek FPV nebo Fondu pro feSeni krize nelze pouZit ke splnéni dluhu,
ktery neni dluhem ndleZejicim do téhoZz fondu. Jakékoli pohleddvky za Garancnim systémem vzniklé
v souvislosti s Dluhopisy 1ze tedy uspokojit pouze z majetku ve FPV a nikoli z majetku ve Fondu pro feSeni
krize nebo z jakéhokoli jiného majetku Garan¢niho systému, ktery neni majetkem ve FPV.

3. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K DLUHOPISUM

Rizika spojend s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich podkategorif.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

(h) Riziko piijeti dalsiho dluhového financovdni Emitentem

Neexistuje Zaddné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodfizeného dluhového financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Piijeti
jakéhokoli dalsiho dluhového financovani miiZze v konec¢ném dtsledku znamenat, Ze v piipad¢ vymahani
pohleddvek budou pohleddvky vlastnikti Dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, neZ kdyby
k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste
riziko, Ze se Emitent miiZe dostat do prodleni s plnénim svych dluhl z Dluhopisii. V soucasnosti nema
Emitent Zddné dluhové financovani. Emitent ma pouze kratkodobé zavazky operacniho charakteru ve vysi
cca 5,4 mil. K¢. Bilan¢éni suma Emitenta ¢inf cca 61,3 mld. K&. Z pohledu vySe bilanéni sumy je potfeba
zohlednit redlnou hodnotu pohleddvek za Gvérovymi institucemi v konkurznim a insolven¢nim fizeni. Na
zakladé opatieni Ministerstva financi Ceské republiky nejsou vytvafeny opravné polozky na pohledavky
vici bankdm a druZstevnim zaloZnam, které nedostdly svym zavazkim. Tyto pohledavky ¢inily k 31. 12.
2020 celkem 25,8 mld. K¢. V pifipad€ moZnosti tvorby opravnych poloZek by Emitent vytvofil k témto
pohleddvkam opravnou polozku ve vys$i 90 %.

()] Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt pfijaty k obchodovéani
na regulovaném trhu, zamysli Emitent pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment
regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovéni, bude upfesnén
v piislusnych Kone¢nych podminkach. Kone¢né podminky mohou rovnéz stanovit, Ze Dluhopisy takové
Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirti. Bez ohledu na pfijeti Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu nemuZe existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekundarni
trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze Dluhopisy
mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutn€ vést k vyssi likvidité takovych
Dluhopist oproti Dluhopistim nepfijatym k obchodovéni na regulovaném trhu. Na ptipadném nelikvidnim
trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvétn{ trzni cenu.
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G) Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzt, které mohou
ovlivnit kone¢ny vynos ¢i vysi ¢astky pfi splaceni takovych Dluhopist. Napiiklad zména v hodnoté
jakékoliv cizi mény vici Ceské koruné vyusti v pfisluSnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu
denominovaného v této cizi meéné a piislusSnou zménu hodnoty jistiny a drokovych plateb u¢inénych v této
cizi méné dle pravidel takovych Dluhopist. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny v
dasledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a drokovych plateb vyjaddienych v korunédch
v tomto piipadé klesne.

(k) Poplatky

Celkova ndvratnost investic do Dluhopisi muZze byt ovlivnéna drovni poplatki tdctovanych
zprostiedkovatelem emise DIuhopisi nebo zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisii nebo tctovanych
relevantnim zic¢tovacim systémem pouZivanym investorem. Takovd osoba nebo instituce si miZe uctovat
poplatky za zfizeni a vedeni investicniho tGctu, pfevody cennych papirt, sluzby spojené s uschovou
cennych papirt, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopisi, aby se sezndmili
s podklady, na jejichZ zdklad¢ budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

) Riziko predcasného splaceni

V Koneénych podminkach bude stanoveno, zda m4 Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise pied
datem jejich splatnosti ¢i odkoupit na zaklad€ opce (call opce). Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv
Dluhopisy n¢které Emise pfed datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisti vystaven riziku niz§tho nez
predpokladaného vynosu z diivodu takového predcasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent miiZze napiiklad
vykonat své op¢ni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisii na kapitdlovych trzich sniZi, coz
znamend, Ze investor miZe byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopisi s niz$im
vynosem.

(m) Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti miZe dojit
k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet tdroky z Dluhopisti a hodnota pro Vlastniky Dluhopisti pfi
odkupu mutize byt niZsi nez vyse jejich pivodni investice, pficemz za ur¢itych okolnosti miiZze byt hodnota
i nulova.

Zvlastni rizika spojend s riiznymi druhy Dluhopist

(n) Dluhopisy s pevnou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou tdrokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény (rGstu) trznich drokovych sazeb. Zatimco je nomindlni trokovd sazba stanovend
v piislusnych Kone¢nych podminkach po dobu existence Dluhopist fixovana, aktualn{ drokova sazba na
kapitdlovém trhu ("trZni drokova sazba") se zpravidla denné¢ méni. Se zménou trzni drokové sazby se
také méni cena Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou, ale v opaéném sméru. Pokud se tedy trZni tirokova
sazba zvy$i, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na droveni, kdy vynos takového
Dluhopisu je pfiblizné roven trzni trokové sazbé. Pokud se trZni urokova sazba naopak sniZi, cena

Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je
pfibliZzné roven trzn{ drokové sazbé.

(o) Dluhopisy s pohyblivou iirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou tdrokovou sazbou je vystaven riziku zmény/vyvoje referen¢nich sazeb,
jelikoz vySe tdrokového vynosu je u takovych Dluhopisti upravovana dle kratkodobych referencnich
urokovych sazeb (zpravidla na 3mé&si€ni nebo 6mésicni bazi). Pohyblivé drokové sazby neddvaji jistotu
urcen{ vynosu Dluhopist s pohyblivou tdrokovou sazbou do splatnosti. To, Ze vySe urokového vynosu je
pravidelné pfizpuisobovana aktudlni trzni situaci vSak znamend, Ze hodnota Dluhopisu s variabilnim
kupénem neni tolik volatilni jako u DIluhopisu s pevnym tdrokovym vynosem, kde je vySe drokového
vynosu do splatnosti neménnd. V piipadé prodeje Dluhopisu pfed kone¢nou splatnosti je riziko kapitalové

ztraty u Dluhopisu s pohyblivou drokovou sazbou zpravidla niz${ neZ u Dluhopisu s pevnym trokovym
vynosem.

V této souvislosti existuje také nejistota spojend s novym zptisobem uréovani referencnich tirokovych
sazeb. Dochazi ke koncep¢éni zméné, kdy se od tzv. forward looking sazeb, kdy je vyse sazby dopiedu
znama, piechazi k tzv. backward looking sazbdm. Tyto sazby oznacované jako RFR = bezrizikové (risk-
free) jsou vypocitavany na zdkladé¢ transakci uskute¢nénych v minulém obdobi. Vysledna trokova sazba u
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nich nenf dopfedu zndma a bude urcena ke konci rozhodného obdobi. To znamen4, Ze subjekty odkazujici
v dokumentaci na RFR sazby, nebudou na zacatku tdrokového obdobi védét, jakd bude konecnd vyse
urokovych vynost.

Znacna cast sazeb LIBOR, pfestane byt publikovdna od 1. 1. 2022 a bude nahrazena jinou alternativou.
Anglicka centrdlni banka napf. zavedla "Sterling Overnight Index Average" (SONIA) sazbu pro britskou
libru. SONIA se odvozuje od minulosti, a proto pfi pfechodu ze sazby LIBOR na sazbu SONIA mohou
vznikat rozdily, které by mohly mit (pro investora i negativni) dopad na vysi Referen¢ni sazby stanovenou
Agentem pro vypocty dle emisnich podminek Dluhopist pro jednotlivdi Vynosovd obdobi. Obdobnou
zménu pak zavadi Evropska centrdlni banka. Ke konci roku 2022 by sazbu EURIBOR méla nahradit sazba
€STR — "European Short-Term Euro Rate" reflektujici transakce probéhlé a vypotfddané v nejblize
pfedchézejici TARGET 2 pracovni den. €STR je drokovou sazbou odrédzejici overnight drokové ndklady
bank v Evropské ménové unii a pfechod ze sazby EURIBOR na €STR muzZe mit obdobny dopad na
investora, jako je uvedeno vySe u sazby LIBOR, resp. SONIA.

Existuji rovnéz tvahy o zméné metodiky vypoctu sazby PRIBOR. I zde by piipadnd zména mohla vést
k dopadim na vynosy spojené s financnimi instrumenty, které jsou na této sazb¢ zaloZeny.

(r) Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pradvem na vyplaceni troku, ale jejich emisni kurz
je pod urovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb drokt je tedy urokovy piijem do
splatnosti tvofen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pii splaceni) a
jeho emisnim kurzem a reflektuje trZni drokovou sazbu. DrZzitel Dluhopisu s vynosem na bizi diskontu je
vystaven riziku sniZeni ceny takového Dluhopisu v pfipad¢ rastu trznich urokovych sazeb.
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III. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nasledujici dokumenty jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuté odkazem a tvoii jeho soucdst a jsou
k dispozici na webové adrese Emitenta www.garancnisystem.cz v ¢asti "Garanéni systém finan¢niho trhu",

v sekci "Vyro¢ni zpravy".

NiZe uvedené dokumenty budou dostupné na webové strance Emitenta po dobu 10 let.

Casti dokumenttl, které do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem nejsou, nepovazuje Emitent za

vyznamné, popf. jsou zminény v jiné ¢4sti tohoto dokumentu.

Informace Dokument str.
Ucetn{ zdvérka Emitenta za d&etni obdobi L., ., .

kon&icf 31. 12. 2020 Vyroc¢ni zprdva Emitenta za rok 2020 25-43
Ucetni zaveérka FPV za tcetni obdobi koncici Vyroéni zpréva Emitenta za rok 2020 47 - 64
31.12. 2020

Utetni zdvérka Emitenta za d&etni obdobi L, . .

Kondici 31. 12. 2019 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2019 31-52
Ucetni zavérka FPV za ucetni obdobi koncici Vroéni zprava Emitenta za rok 2019 56-75
31.12. 2019

;/gzrgk auditora k ucetni zaveérce Emitenta za rok Vroénf zprava Emitenta za rok 2020 21 -24
gfglrgk auditora k ucetni zavérce Emitenta za rok Vyroéni zpréva Emitenta za rok 2019 78 - 30
;’gzrgk auditora k ucetnf zdvérce FPV za rok Vyronf zprava Emitenta za rok 2020 44 - 46
;,g 1r gk auditora k ucetni zdvérce FPV za rok Vyroéni zprava Emitenta za rok 2019 54 - 55

Elektronické adresy odkazovanych dokumentt:

Vyroéni zprava Emitenta za rok 2020:

https://www.garancnisystem.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy/vyrocni-zprava-2020.pdf

Vyroéni zprava Emitenta za rok 2019:

https://www.garancnisystem.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy/vyrocni-zprava-2019.pdf
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IV. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy (ddle jen "Dluhopisy") vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu ziizeného v roce
2012 (déle jen "Dluhopisovy program") jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
v platném znéni (dédle jen "Zakon o dluhopisech"), Garan¢nim systémem finan¢niho trhu se sidlem na
adrese Tyn 639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, zapsanym v obchodnim rejstifku pod sp.
zn. A 10736 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent").

Diilezité upozornéni: Prdva a povinnosti z Diuhopisii (véetné jakychkoli dluhii z Dluhopisit) jsou iicelové
svdzdany s Fondem pojisténi vkladii (ddle téZ "FPV"), jehoZ jméni Emitent ze zdkona spravuje. K hrazeni
dluhii z Dluhopisit mohou byt ze zdkona pouZita vyhradné aktiva, kterd jsou soucdsti jméni FPV; k hrazeni
Jjakychkoli dluhit z Dluhopisii tak nelze vyuZit zejména jmeni alokované ve Fondu pro reSeni krize, které
Emitent téZ spravuje.

Dluhopisy se t{di témito Emisnimi podminkami a dale piisluSnym Doplitkem dluhopisového programu
(jak je tento definovan nize).

Tyto spole¢né emisni podminky (dédle jen "Emisni podminky") budou stejné pro jednotlivé emise
Dluhopist a budou pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopisi upfesnény piislusSnym doplitkem
dluhopisového programu (dile jen "Doplnék dluhopisového programu"). Dluhopisim a Kupéniim
(budou-li vydany), bude na zZadost Emitenta pfidélen spolecnosti Centralni depozitat cennych papirg, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybnd 14, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spis. zn. B 4308 ("Centralni depozitai"), ptipadné jinou osobou povéfenou piidélovanim
kéda ISIN, pridélen samostatny kod ISIN. Informace o pfidélenych kédech ISIN, piipadné jiném
identifikujicim ddaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupénim (budou-li vydany) bude uvedena v pfislusném
Dopliiku dluhopisového programu. V Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda Emitent
pozada nékterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné emise DIluhopisti k obchodovéni na
regulovaném trhu, tj. zda uc¢inf vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi
papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu, resp. zda pozada o piijeti Dluhopisti k obchodovéani
na jiném tuzemském ¢i zahrani¢nim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému. Pro odstranéni
pochybnosti plati, Ze termin "regulovany trh" ma vyznam, jaky je mu pfisuzovan v Zakon¢ o podnikdni na
kapitdlovém trhu. V takovém piipad€ (pfijeti na regulovaném trhu) Emitent rovnéZ uvefejni prospekt
takovych Dluhopisti, bude-1i pravnimi predpisy vyZadovan.

Nestanovi-li pfisluSny Dopln&€k dluhopisového programu jinak, bude vyddvani jednotlivych emisi
Dluhopist zabezpecovat Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s., se sidlem na adrese Praha 35, Radlickd
333/150, PSC 150 57, ICO: 000 01 350, zapsané v obchodnim rejstitku pod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou
Méstskym soudem v Praze (déle také jen "CSOB"), jakoZto obchodnik s cennymi papiry. Pro kteroukoli
emisi Dluhopist miZze Emitent povéfit vykonem sluzeb spojenych s vydanim dluhopist jinou osobu
s ptisluSnym opravnénim.

Nestanovi-li piislu§ny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem
11.1.2 téchto Emisnich podminek, pak bude Cinnosti administratora spojené s vyplatami v souvislosti
s Dluhopisy zajistovat CSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisi mtize Emitent povéfit vykonem sluzeb
administritora emise Dluhopisti jinou osobu s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (CSOB
nebo takova jind osoba ddle také jen "Administrator"), a to na zdklad¢é smlouvy o spravé emise a obstardn{
plateb uzaviené sEmitentem (ddle jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy
s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim DIuhopist a Vlastnikim Kupént (budou-li
vydavany) v béZzné pracovni dobé v uréené provozovné Administritora (ddle jen "Uréena provozovna"),
jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikiim Dluhopisti a Vlastnikim Kupéni
(budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem dtikladné obezndmili, nebot’ je
dalezitd mimo jiné i pro fakticky prubeh vyplat Vlastnikiim Dluhopist a Vlastnikim Kupént (budou-li
vydavany).

Nestanovi-li piislu§ny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem
11.2.2 téchto Emisnich podminek, pak €innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve
vztahu k jednotlivym emisim Dluhopisti s pohyblivym tirokovym vynosem zajisti CSOB. Pro kteroukoli
emisi Dluhopisit miZze Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty jinou osobu s piislusnym
opravnénim k vykonu takové &innosti (CSOB nebo takovi jind osoba dile také jen "Agent pro vypoéty"),
a to na zdkladé Smlouvy s administritorem ¢i samostatné smlouvy s Agentem pro vypocty.

Nestanovi-li pfisluSny Doplné€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢ldnkem
11.3.2 téchto Emisnich podminek, pak ¢innosti kota¢niho agenta ve vztahu k emisim Dluhopist pfijatym
k obchodovani na regulovaném trhu spocivajici v uvedeni takovych Dluhopisil na pfislusny regulovany trh
zajisti CSOB. Emitent miiZze povéfit vykonem sluZeb kota¢niho agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopisti
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piislu§né emise na piislusny regulovany trh jinou osobu s piislu§nym opravnénim k vykonu takové ¢innosti
(CSOB nebo takovd jind osoba dale také jen "Kota¢ni agent").

CNB bude vykondvat dohled nad emisi Dluhopisti a Emitentem v piipadé piijeti takové emise Dluhopisti
k obchodovén{ na regulovaném trhu (ze strany CNB se jednd zejména o schvéleni prospektu Dluhopisi,
véetné jeho piipadnych dodatkt, a dohled nad plnénim informac¢nich povinnosti Emitenta, a to po celou
dobu pfijeti piislusné emise Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu). Pokud bude v souvislosti s
Dluhopisy vypracovan a CNB schvilen prospekt cenného papiru, bude tento prospekt posouzen CNB
pouze z hlediska tplnosti Gdaji v ném obsazenych, CNB pii jeho schvalovani nebude posuzovat
hospodétské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a CNB schvélenim prospektu negarantuje budouci

ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopist.

Nekteré vyrazy pouZivané v téchto Emisnich podminkdch jsou definovany v ¢lanku 15 t€chto Emisnich
podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopisi
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v rdmci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné
papiry, listinné cenné papiry nebo imobilizované cenné papiry pfedstavované sbérnym dluhopisem.
Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnot¢,
v celkové predpoklddané jmenovité hodnoté, v poctu a Eislovani (pokud bude relevantni) uvedeném
v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Meéna Dluhopisi, piipadné ohodnoceni finanéni
zpusobilosti (rating) Dluhopist a piipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu emise
Dluhopist, véetné podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v piislusném Doplitku Dluhopisového
programu.

S Dluhopisy nebudou spojena Zadnd predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopist
vydavané v rdmci Dluhopisového programu bude uveden v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

V piislusném Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovitd hodnota Dluhopist
dané emise splacena jednordzovée nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisti a Vlastnici Kupéni, pirevod Dluhopisi a Kupéni
1.2.1 Oddéleni prdav na vynos z Dluhopisi

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopisti vydanych v rdmci Dluhopisového programu formou vydani
kupo6nt (dale také jen "Kupony") jako samostatnych cennych papiri, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu
vynosu, bude uvedena v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu. Na kazdém z Kupdnti musi byt
vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2  Pievoditelnost Dluhopisit a Kuponii
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupént (budou-li vydavany) nenf nijak omezena.
1.2.3  Vlastnici a pFevody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponii

(a)  Vpfipadé zaknihovanych Dluhopisi a zaknihovanych Kupént (budou-li vydavany)
se "Vlastnikem Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupénu" rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika
(ve smyslu Zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu) v Centrdlnim depozitafi ¢i v evidenci
navazujici na centrdlni evidenci je Dluhopis, resp. Kupén (budou-li vydavany), evidovan. Dokud
nebude Emitent piesvéd¢ivym zpusobem informovan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kup6nu (budou-li vyddvany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papirt,
budou Emitent i Administrdtor poklddat kaZzdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupdénu (budou-
li vydavany) za jejich oprdvnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu
s t¢tmito Emisnimi podminkami a pfislu§nym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které
budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupénu (budou-li vyddviny) a které nebudou z
jakychkoli diivodi zapsany jako vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papirt, jsou
povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kup6énim (budou-li
vyddvany) neprodlené informovat Emitenta.

(b) K pfevodu zaknihovanych Dluhopisii na doruditele i na jméno a Kupénid (budou-li vydavany)
dochézi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi v souladu s platnymi
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pravnimi pfedpisy a predpisy Centrdlnitho depozitate. V piipadé Dluhopist evidovanych
v Centralnim depozitafi na uctu zdkaznika dochézi k pievodu takovych Dluhopist na dorucitele i
na jméno a Kupént (budou-li vydany) zdpisem pievodu na tGctu zdkaznika v souladu s platnymi
pravnimi pfedpisy a ptfedpisy Centrdlntho depozitiie s tim, Ze majitel Gctu zdkaznika je povinen
neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zdkaznika.

1.2.4  Vlastnici a prevody listinnych Dluhopisii a Kuponii

(a)  Préava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykondvat osoba (déle
také jen "Vlastnik Dluhopisu”), kterou je osoba uvedend v Seznamu Vlastnikii Dluhopist.
Vlastnikem listinného Kupénu (déle také jen "Vlastnik Kupénu") je osoba, kterd ptedloZi/odevzda
ptislusny Kupén.

(b) K pfevodu listinnych Kupéni (budou-li vydavany) dochazi jejich predanim.

© K prevodu konkrétnich listinnych Dluhopisti dochdzi jejich rubopisem ve prospéch nového
Vlastnika Dluhopist a jejich pfeddnim; vici Emitentovi je takovy pfevod dcinny aZ zdpisem
ozméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastniki Dluhopisi. Jakdkoli zména v Seznamu
Vlastnikti Dluhopisii se povazuje za zménu provedenou az v prubéhu piislusného dne, tj. nelze
provést zménu v Seznamu Vlastnikd Dluhopist s Gcinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména
provadéna.

(d) Dokud nebude Emitent pfesvédCivym zpisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich,
Ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li Kupény vydavany) nejsou vlastniky
dotc¢enych cennych papirti, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu
a Vlastnika Kupénu (budou-li Kupény vyddvany) za jejich oprdvnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfisluSnym Doplitkem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou
z jakychkoli diivodi zapsany v Seznamu Vlastnikd Dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti
a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta (k Gi€innosti pievodu
listinného Dluhopisu vic¢i Emitentovi se pak vyZaduje pfedloZeni Dluhopisu s nepfetrZitou fadou
rubopist nebo jiny diikaz o tom, Ze piislusnd osoba je Vlastnikem DIluhopisu).

1.2.5 Vlastnici a pievody podilii na Sbérném dluhopisu

(a)  Pokud nebude v Doplitkku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy
predstavovany sbérnym dluhopisem bez Kupéni (dale také jen "Sbérny dluhopis"). V piipadé
existence Sbérného dluhopisu je pak "Vlastnikem Dluhopisi" osoba, kterd je v evidenci
Administratora (nebo jiné osoby s pfisluSnym oprdavnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude
uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu) vedena jako osoba podilejici se na
Sbérném dluhopisu urcitym poctem kust Dluhopisti. Sbérny dluhopis je dluhopis, ktery predstavuje
souhrn vSech Dluhopist piislusné emise Dluhopist a je vydan okamZikem, kdy je pln¢ upsdna
emise, kterou predstavuje, a kdy je uloZen do tschovy u Administridtora (nebo u jiné osoby s
piisluSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterd bude uvedena v piislusSném Doplitku
dluhopisového programu). Sbérny dluhopis je imobilizovanym cennym papirem a bude uloZen a
evidovan u Administratora nebo u jiné osoby s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti
(4. vedeni pfislusné evidence cennych papirt), kterd bude uvedena v piislusném Doplitku
dluhopisového programu. Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici
Dluhopisti podileji urCitym poctem kusi Dluhopisl, aniz je témto Dluhopisim pfidélovano
poradové ¢islo. Sbérny dluhopis je spolecnym vlastnictvim vlastniki podilti na Sbérném dluhopisu.
V piipadé zvyseni nebo sniZeni celkové jmenovité hodnoty emise DIuhopist se u opatrovatele v
evidenci uvedou informace o rozhodné uddlosti, o zméné celkové vySe Emise a pfipadné dopliujici
informace o Emisi. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu
jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a mé veskera
prava, kterd piislusi Vlastnikovi Dluhopisu (vCetné prdva na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

(b) K pfevodu podild, kterymi se piislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sbérném dluhopisu, dochazi
registraci tohoto pfevodu v Seznamu Vlastnikdi DIluhopist, tj. evidenci osob podilejicich se na
Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfisluSnym opravnénim
k vykonu takové €innosti, kterd bude uvedena v piislusSném Doplitkku programu). Jakdkoli zména
v Seznamu Vlastnikti Dluhopisti se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu piisluSného dne,
tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikih Dluhopisti vedené Administratorem (nebo jinou
osobou s pifslu§nym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterd bude uvedena v pifisluSném
Dopliiku programu) s t¢innosti k po€atku dne, ve kterém je zména provadéna.
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(c) Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zplsobem informovan o skutec¢nostech prokazujicich, zZe
Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotéenych Dluhopisti, budou Emitent a Administrator pokladat
kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu
platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfisluSnym Doplitkem programu. Osoby, které
budou vlastniky podilu na Sbérném dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodd zapsdny v
Seznamu VlastnikG Dluhopisti, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta prostfednictvim Administratora.

2. Datum a zpiisob emise Dluhopisi, emisni kurz
2.1 Datum emise; Emisni lhita; Dodateéna emisni lhita

Datum emise kazdé emise Dluhopist a Emisni lhtita budou uvedeny v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu. Pokud Emitent nevydd k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici piislusnou emisi Dluhopist,
miZe zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisnf lhity, resp. Dodate¢né emisni lhtity, a to i postupné
(v tranSich), neni-li v pfisluSném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent mé pravo
v pribéhu Emisn{ lhiity vydat Dluhopisy (i) v mensi nez pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise,
pokud se nepodaii pfedpoklddanou celkovou jmenovitou hodnotu upsat, nebo (ii) ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté¢, nez byla pfedpokladana celkovd jmenovitd hodnota emise Dluhopisti, pokud Doplnék
dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouc¢i. Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisn{
lIhiitu a v této lhite (i) vydat Dluhopisy aZ do predpoklddané celkové jmenovité hodnoty piislusné emise
Dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla pfedpokladana
celkova jmenovitd hodnota emise DIuhopist, pokud Doplnék dluhopisového programu nékteré z téchto
prav Emitenta nevylouci. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je Emitent povinen ozndmit
zpusobem, jakym byly uvetejnény tyto Emisni podminky a piislusny Doplnék dluhopisového programu.
Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopistt ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla
pfedpokladand celkova jmenovitd hodnota emise, objem tohoto zvySeni nepiekroci 50 % (padesat procent)
predpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhopist piislusné emise, neurci-li Emitent v Doplitku
dluhopisového programu jiny rozsah piipadného zvyseni celkové jmenovité hodnoty emise.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhtity nebo piipadné Dodatecné emisni lhlity ozndmi Emitent
Vlastniktim Dluhopisii a Vlastnikim Kupé6nt (budou-li vydavany) zptisobem, jakym byly uvefejnény tyto
Emisni podminky a pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu vsech
vydanych Dluhopist tvoficich pfisluSnou emisi Dluhopisd, avSak jen v piipade, Ze takova celkova
jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopisti dané emise je niZs{ nebo vyssi neZ celkova piedpokladana
jmenovitd hodnota pfislusné emise Dluhopisu.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz v§ech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v piislusném Dopliiku dluhopisového
programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise béhem Emisni lhity nebo
Dodatecné emisnf lhity bude vzdy urcen Emitentem tak, aby zohlediioval pfevazujici aktudlni podminky
na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu
emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni drokovy vynos.

2.3 Zpisob a misto Gpisu Dluhopisi, zptisob a misto predani Dluhopisi

Zptisob a misto Upisu a zptsob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisti,
véetné udaji o osobdch, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, a zpisob a misto pfedani
listinnych Dluhopisi, které nejsou pfedstavovany Sbérnym dluhopisem budou stanoveny v ptislusném
Doplitku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisii; Prohlaseni Emitenta tykajici se Dluhopisi

3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikim DIuhopisi, piipadné Vlastnikim Kupéni, budou-
li vydavéany, vyplyvajici z Dluhopist, piipadné z Kupdnt) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné
(pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i alespont rovnocenné viici v§em dals$im soucasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajiSténym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichZ stanovi jinak
kogentni ustanoveni prdvnich pfedpisi. Emitent se zavazuje zachdzet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky Dluhopisti a Vlastniky Kupéni (budou-li vydavéany) stejné emise Dluhopisii stejné.
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3.2 Prohlaseni Emitenta tykajici se Dluhopist

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopisti, resp. Vlastnikim Kupént (budou-li vydavany), vyplacet
vynosy (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnikim DIuhopist splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopisti, a to zplsobem a v misté¢ uvedeném v emisnich podminkdch piislusné emise
Dluhopist.

4. Povinnost zdrzet se zfizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych dluhti vyplyvajicich ze v§ech Dluhopist v souladu s
jejich emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zaji§téni zdstavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi
pravy tfetich osob, kterd by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo
piijmim, jakychkoliv DIuht (jak jsou tyto definovany v ¢lanku 15) pokud nejpozdéji soucasné se ztizenim
takovych zdstavnich nebo jinych obdobnych prav tetich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici
z DIluhopist byly (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi Dluhy nebo (ii) zajiStény jinym zplisobem
schvédlenym usnesenim Schtize podle ¢ldnku 12 Emisnich podminek.

Ustanoveni pfedchazejiciho odstavce neplati pro zdstavni prava nebo jind obdobna prava tfetich osob, ktera
by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pi{jmtm:

(a) vaznouci na majetku Emitenta (i) na zdkladé zdkona v souvislosti s obvyklym hospodafenim
Emitenta nebo (ii) v souvislosti s derivatovymi obchody nebo repo-operacemi nebo dal$imi
obvyklymi operacemi Emitenta na financnim trhu, vcetné, avSak bez omezeni, jakychkoli
existujicich nebo budoucich dvért Emitenta zajiSténych zajiStovacim prevodem prava ci
zastavnim pravem k cennym papirim nebo jinych obdobnych operaci nebo (iii) v souvislosti
s pouZitim majetku Emitenta k zdkonem stanovenému tcelu veetné pouZiti uvedeného majetku
jako zajisténi pfi ziskan{ prostfedkl potfebnych pro takovy zdkonem stanoveny tcel; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v dobé& jeho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta za tcelem zajisténi dluhti vzniklych vyhradné v souvislosti
s pofizenim nebo zhodnocenim tohoto majetku nebo jeho ¢asti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v piipade¢, ze (i)
Emitent se v dobré vife a pfedepsanym zplsobem brani naroku, v souvislosti s nimz byla zfizena
takovd zdstavni nebo prava tfetich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném
opravném prostfedku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zdkladé bylo zastavni
nebo jiné obdobné pravo ziizeno.

5. Vynos
51 Dluhopisy s pevnym drokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznacené v piisluSném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym

drokovym vynosem budou trofeny pevnou trokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku
dluhopisového programu, resp. pevnymi trokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova
obdobi v takovém Doplitku dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii drokové sazbé
uvedené v odstavci (a) shora.

() Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokd. Je-li to viak
stanoveno v piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude trokovy vynos za vSechna c¢i
vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty trokl nebo ve vybrané
Dny vyplaty trokd nebo v Den konecné splatnosti dluhopisii; tim neni jakkoli dotcena definice
Vynosového obdobi pro ti¢ely stanoveni trokového vynosu za piislu§né Vynosové obdobi.

(d) Dluhopisy pfestanou byt uro¢eny Dnem splatnosti dluhopisi, ledaZze by po splnéni vSech
podminek a ndleZitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neoprdvnéné zadrZeno nebo
odmitnuto. V takovém piipad¢ bude nadéle nabihat Grokovy vynos pfi urokové sazbé uvedené
v odstavcich (a) aZ (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré
k tomu dni splatné castky nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikim Dluhopist,
Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo
k dal§simu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych
skute¢nosti nastane diive.
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Yv oz

(e) Ciéstka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného
roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipad€ jeji nesplacené
¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzove€) a piislusné trokové sazby (vyjadiené
desetinnym c¢islem) (nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno, Ze se
piislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového vynosu za obdobf{ jednoho béZného
roku). Céstka trokového vynosu pifslusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratif
jednoho béZzného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé
jeji nesplacené ¢4sti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzov¢), piislu§né drokové sazby
(vyjadfené desetinnym ¢islem) a pfislu§ného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym drokovym vynosem
5.2.1  Uroéeni Dluhopisii s pohyblivym iirokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznacené v piisluSném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy
s pohyblivym tdrokovym vynosem budou udrofeny pohyblivou drokovou sazbou odpovidajici
(i) ptislusné hodnoté Referencni sazby zvysené nebo snizené o piisluSnou Marzi (je-li relevantni),
nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet trokové sazby bliZe specifikovaného v Doplitku
dluhopisového programu, do kterého bude dosazena hodnota Referen¢ni sazby a piislusné Marze
a/nebo koeficientu (je-li relevantni), vZdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych
obdobi. Pfi vypoctu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet
z nésledujicich vzorct:

X =R [+-/*i] [+-/*] [M]
M= [K] [+-/*j] NEBO [uvede se absolutni hodnota MarZe]

pfi¢emZ promé&nné uZzité ve vzorci maji nisledujici vyznam:

X sazba pro piislu§né Vynosové obdobi (v % p.a.);
M...... marZe pro piislusné Vynosové obdobf;
Lj, k... koeficienty pro piislusné Vynosové obdobi specifikované v Doplitku dluhopisového

programu (hodnoty koeficientd mohou byt stanoveny rizn¢ pro jednotlivd Vynosova obdobi);

R...... Referencni sazba pro piislusné Vynosové obdobi (Referencni sazba mtize byt pro ucely
stanoveni drokové sazby omezena maximdlni a/nebo minimaln{ hodnotou).

Hranatd zavorka u vySe uvedenych vzorcti znamen4, Ze dand proménnd miiZe byt vyuZita ve vzorci
uvedeném v Doplitku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které
ndsleduje, nebo Ze takova proménnd nemusi byt ve vzorci pouZita viibec.

(b) Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi trokové sazb€ platné pro takové
Vynosové obdobi.

(c) Hodnotu Referenc¢ni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdob{ stanovi Agent pro vypocty v Den
stanoveni Referen¢ni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro piislu§nou ménu ve Finan¢nim
centru. Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypoéty zaokrouhlena na
zaklad¢ matematickych pravidel na 2 (dvé) desetinnd mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista.
Pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu miiZe stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak
za podminky, Ze drokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximdlné na celé
jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sd&li Agent pro vypoéty ihned po jejim
stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Vlastnikim Dluhopist
v souladu s ¢ldnkem 13 téchto Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tné v Den vyplaty trokil. Je-li to viak
stanoveno v piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude tirokovy vynos za vSechna ¢i
vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty trokl nebo ve vybrané
Dny vyplaty trokd nebo v Den konecné splatnosti dluhopisii; tim neni jakkoli dotcena definice
Vynosového obdobi pro ti¢ely stanoveni tirokového vynosu za piislu§né Vynosové obdobi.

(e) Dluhopisy piestanou byt troCeny Dnem splatnosti dluhopisii, ledaZze by po splnéni vSech
podminek a ndlezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZeno nebo
odmitnuto. V takovém piipadé bude nadéle nabihat tirokovy vynos pfi urokové sazbé uvedené v
odstavcich (a) aZ (c) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopist budou vyplaceny veskeré k
tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikim Dluhopist,
Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZe by po tomto ozndmeni doSlo
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k dal§fimu neoprdvnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vySe
uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

® Céstka trokového vynosu pifslusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se
stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené Casti,
neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzove) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym
¢islem) (nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno, Ze se pfisluSny
Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky drokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku).
Céstka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krati jednoho
béZného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji
nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzové€), piislu$né drokové sazby

(vyjadiené desetinnym ¢islem) a pfislu§ného Zlomku dni.
522 Minimdlni iirokovd sazba Dluhopisi

Pokud piislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimdlni vysi urokové sazby Dluhopisti nebo
minimaln{ vysi Referencni sazby, pak v pfipadé, Ze by drokovd sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba
(podle toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli prislusné Vynosové obdobi
byla niz§i, neZ minimalni vySe drokové sazby DIuhopisti nebo minimdalni vySe Referencni sazby stanovena
v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude trokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba
(podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimdlni vyS$i drokové sazby
Dluhopisti nebo minimdlni vysi Referen¢ni drokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové
Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislu§ny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimaln{ vySe
urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vyse Referen¢ni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro
vSechna Vynosova obdobi.

5.2.3  Maximadlni drokovd sazba Dluhopisii

Pokud piislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximalni vysi trokové sazby Dluhopisii nebo
maximdlni vyS$i Referen¢nf sazby, pak v piipad€, Ze by urokova sazba Dluhopisii nebo Referencni sazba
(podle toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli prislusné Vynosové obdobi
byla vys$si, neZ maximdlni vySe drokové sazby Dluhopisii nebo maximdlni vySe Referencni sazby
stanovend v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude trokova sazba Dluhopisti nebo Referencni
sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximaln{ vysi drokové sazby
Dluhopisti nebo maximdlni vysi Referencni urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové
Vynosové obdobi. Nestanovi-li piislu§ny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximdln{ vySe
urokové sazby Dluhopisti nebo maximadlni vyse Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro
vSechna Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a)  Dluhopisy oznacené v piislu§ném Dopliikku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu nebudou troceny. Vynos takovych Dluhopisti je pfedstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a emisnim kurzem takového Dluhopisu.

(b)  Jestlize castka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli
nedrocenym DIluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji
splatnosti, bude takova splatna ¢4stka drocena piisluSnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy
Vlastnikim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢dstky, nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaZze by po tomto ozndmeni doSlo k dal§imu neoprdvnénému zadrZeni
nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive.
V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zdkladé
piislusného Zlomku dni stanoveného v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

54 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym
vynosem ponesou vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankd 5.1 az 5.3 téchto Emisnich podminek
uvedenou v piislusném Doplitku dluhopisového programu pro jednotlivd Vynosovd obdobi. Vynos
Dluhopisti s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na zdkladé¢ kombinace diskontniho a/nebo
pevného a/nebo pohyblivého trokového vynosu.
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6. Splaceni Dluhopisii
6.1 Kone¢né splaceni

Pokud nedojde k predcasnému splaceni Dluhopisii Emitentem z divodi stanovenych v téchto Emisnich
podminkach, bude jmenovitd hodnota Dluhopist (popiipad¢ jind hodnota, kterd bude pfipadné uvedena v
Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti Dluhopisi) splacena ke Dni konecné splatnosti dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto
Emisnich podminek. Nejde-li o amortizované Dluhopisy, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopist
(popfipadé jind hodnota, kterd bude pfipadné€ uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pfi splatnosti Dluhopistl) splacena jednorazové ke Dni
konecné splatnosti dluhopis.

6.2 Amortizované Dluhopisy

(a)  Jmenovitd hodnota DIuhopisit oznacenych v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako
amortizované Dluhopisy bude spldcena postupné ve spldtkdch, tj. nikoli jednordzové.

(b)  Nebude-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité
hodnoty rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych
Dluhopist.

(c)  Nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude piislusna splatka
jmenovité hodnoty splatnd vzdy spolu s vynosem Dluhopisti v Den vyplaty droki piislu§ného
Vynosového obdobi.

(d)  VySe vSech dil¢ich spliatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfisluSného Dne
vyplaty uvedena ve splitkovém kalendéfi, ktery bude tvofit soucdst piisluSného Doplitku
dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalenddt obsahovat téz
¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou pfislu§né ¢asti jmenovité hodnoty.

6.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1  Piipustnost pFedcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent nenf opravnén na zaklad¢
svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pifede Dnem konecné splatnosti dluhopisti dané emise Dluhopist
s vyjimkou pfed¢asného splaceni Dluhopisti v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.6 téchto Emisnich
podminek. Za predcasné splaceni Dluhopisti se také nepovazuje piipad, kdy v souladu s piisluSnym
Doplitkem dluhopisového programu nemd byt jmenovitd hodnota splacena jednordzové ale postupné
(amortizované Dluhopisy).

6.3.2  Ozndmeni o piedcasném splaceni

Je-li v piisluSném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pfed¢asného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent md pravo dle své tvahy pfedcasné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za ptfedpokladu, Ze toto své
rozhodnuti oznami Vlastnikiim DIluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdiive 60
(Sedesat) dni a nejpozdé&ji 45 (Ctyficet pét) dni pied takovym piislusnym datem predcasného splaceni (nebo
v takovych krat§ich lhiitdich uvedenych v piisluSném Doplitku dluhopisového programu) (déle také jen
"Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisu").

6.3.3  Piedcasné splaceni

Oznamen{ o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta pfedCasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu
s ustanovenimi tohoto ¢ldnku 6.3 a ptisluSného Doplitku dluhopisového programu. V takovém piipadé
budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v piislu§ném
Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to
relevantni). Pokud k Dluhopistim dané emise byly vydany Kup6ny, museji spolu s kazdym DIluhopisem
byt vraceny i v§echny k nému néleZejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
kupénu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
Kupénu, avsak pouze proti odevzdani pifislusného Kupénu. VSechny Kupény nélezejici k Dluhopistim,
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které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stdvaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to
v Hodnoté nevraceného kupdnu.

6.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnika Dluhopisi
6.4.1  Piipustnost predcasného splaceni 7 rozhodnuti Vlastnikii Dluhopisi

Neni-li v pfisluSném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisti neni
opravnén pozadat o pfed¢asné splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisti dané emise
s vyjimkou piedcasného splaceni Dluhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lankti 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto
Emisnich podminek.

6.4.2  Ozndmeni o piedcasném splaceni

Je-li v piisluSném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pfed¢asného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisii, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopist piislu$né emise pravo
dle své dvahy poZzidat o pred€asné splaceni C¢dsti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych
Dluhopist dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami{
pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny
nejdifve 60 (Sedesdt) dni a nejpozdé&ji 45 (Ctyficet pét) dni pied takovym piislusSnym datem predcasného
splaceni (nebo v takovych kratSich lhttach uvedenych v piislusném Dopliiku dluhopisového programu)
(dale také jen "Den pred¢asné splatnosti dluhopisii”).

6.4.3  Piedcasné splaceni

Ozndmeni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopist podle ¢lanku 6.4.2 té&chto Emisnich
podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout pred¢asné splaceni vSech Dluhopisii
dané emise, o jejichZz pfedcasnou splatnost pozddal v ozndmeni dle ¢lanku 6.4.2 shora, v souladu
s ustanovenimi tohoto ¢ldnku 6.4 a piislu§ného Doplitku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi
piipadné¢ Administratorovi veSkerou soucinnost, kterou Emitent pfipadné Administrdtor mohou
v souvislosti s takovym pfed€asnym splacenim poZadovat. V takovém ptipad¢, avSak vidy pouze
proti vraceni piislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem
splaceny v hodnot¢ stanovené v piislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem (pokud je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny,
museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému néleZejici Kupdny, které jesté nejsou
splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu
a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti odevzdani piislusného Kupénu.
Vsechny Kupoény néleZejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi
ke stejnému dni jako v§echny Dluhopisy, a to v Hodnot€ nevraceného kupénu.

6.5 Odkoupeni Dluhopist

Emitent je oprdvnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopisi
pravo na odprodej ¢asti nebo vSech svych Dluhopist pted splatnosti Emitentovi k datim odkupu uvedenym
v takovém Dopliiku dluhopisového programu (put opce) (kazdy takovy den pro tcely tohoto odstavce ddle
jen "Den odkupu"). V takovém piipadé¢ bude Vlastnik Dluhopisu opravnén ve lhuté nejdiive 60
(Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pfed piislusSnym Dnem odkupu (nebudou-li v Dopliiku
dluhopisového programu uvedeny kratsi lhlity) pisemné (nebo jingm zpisobem dohodnutym individudIné
s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo urcitého poctu jim vlastnénych Dluhopist k
nejbliZe ndsledujicimu Dni odkupu a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém ozndmeni od
Vlastnika Dluhopisu k takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi
obsahovat alespon jednoznacnou identifikaci Vlastnika Dluhopisu, jednoznacnou identifikaci DIuhopist,
pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist, o jejichz odkoupeni zada. Odkupni cena za jeden
Dluhopis je stanovena ve vy$i 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfisluSném Dopliiku
dluhopisového programu stanovena jind cena. K vypotadéani ptevodu dojde v ptislusny Den odkupu. Pokud
by ovSem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pievod Dluhopisii vypotadan
v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisti i Emitent nesou kazdy své ndklady
spojené s vypotadanim pfevodu. Pro ucely odprodeje Dluhopisti poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi
veskerou potiebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potiebné dokumenty, které jsou nezbytné pro
vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v piislu$né evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude
odporovat kogentnim pravnim ptedpistim, se pfisluSny Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o jejichz
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odkup bylo poZiddano, nepfevést na tieti osobu, a to po¢inaje dorucenim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o
uplatnéni svého prdva na odprode;j.

Bude-li to uvedeno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent prdvo na odkup
Dluhopisti pied jejich splatnosti od VlastnikG Dluhopisti k datim uvedenym v takovém Doplitku
dluhopisového programu (call opce) (kazdy takovy den pro ticely tohoto odstavce déle jen "Den odkupu").
V takovém piipadé Emitent vyzve Vlastniky Dluhopist k odprodeji (vSech nebo ¢asti jimi vlastnénych
Dluhopist (v takovém pifipad¢ vSak vzdy pomérné (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté Dluhopist
vlastnénych kazdym Vlastnikem DIuhopist) ve lhité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyficet)
dnf pred piislusSnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny kratsi Ihity)
k nejbliZe nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici Dluhopisti maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém
ozndmeni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat. Ozndmeni Emitenta o uplatnéni jeho
prava na odkup Dluhopist bude uveifejnéno zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek; bude-
li identita Vlastnikii Dluhopistt Emitentovi zndma, miZe byt jednotlivym Vlastnikti Dluhopisi zasldno
oznameni navic i pisemné€. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena jind cena. K vypotadani
ptevodu dojde v piislusny Den odkupu. Pokud by ov§em Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni
den, potom bude ptfevod Dluhopisii vypotdddn v nejbliZze nésledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik
Dluhopisti i Emitent nesou kazdy své ndklady spojené s vypofadanim pievodu. Pro ucely odkupu
Dluhopist poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruci
veskeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypofddani odkupu a vyznafeni zmén v piislu§né
evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim pfedpisiim, se piislusni
Vlastnici Dluhopisti zavazuji Dluhopisy, o jejichZ odkup Emitent pozadd, nepfevést na tfeti osobu, a to
pocinaje dorucenim ¢i uvefejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) ozndmeni Emitenta o
uplatnéni svého prdva na odkup.

V piipad¢ poruSeni povinnosti pievést piislusné Dluhopisy na Emitenta, mize byt Emitent oprdvnén
pozadovat po porusujicim Vlastnikovi Dluhopisu vedle ndhrady jakékoli pfipadné djmy i smluvni pokutu
ptipadné uvedenou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu (pficemz Emitent je oprdvnén zapocist
svoji splatnou pohleddvku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢4sti proti jakékoli splatné pohleddvce
porusujictho Vlastnika Dluhopisu vici Emitentovi), resp. rozhodnout o pfed¢asném splaceni Dluhopist,
ohledné nichZ doslo k poruseni povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o pfed¢asné
splatnosti Dluhopisti Emitent stanovi pro dané Dluhopisy datum pfedcasného splatnosti (déle také jen "Den
predcasné splatnosti dluhopisi"), ktery nesmi pfedchézet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi ndsledovat 30
(tficet) dni po oznameni tohoto data piislusnému Vlastnikovi Dluhopisu (zptisobem uvedenym v ¢lanku
13 té&chto Emisnich podminek a/nebo pisemné piimo takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na pred¢asné
splaceni se pouZije obdobné ¢ldnek 6.3.3, resp. 6.4.3, téchto Emisnich podminek.

6.6 ZruSeni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 t€chto Emisnich podminek nebo Dluhopisy
jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvdZeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi
vlastnénych Dluhopisti podle piedchozi véty, zanikaji prdva a povinnosti z Dluhopist vlastnénych
Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.

6.6 Domnénka splaceni

V pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢dstku jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pred¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, kterd bude piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopist) a
nabéhlych trokovych ¢i jinych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopisii
ve smyslu ustanoveni ¢lankt 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek a v souladu s piisluSnym
Dopliikem dluhopisového programu, vSechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou pro tcely ¢lanku 4 téchto
Emisnich podminek povaZovany za plné splacené ke dni pfipsdni pfislusnych ¢astek na piislusny ucet
Administrétora.
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7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet drokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, kterd bude piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisi pii splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopist) vyluéné
v méné, ve které je v piislusném Doplitku dluhopisového programu denominovdna jmenovitd hodnota
Dluhopist, neni-li podle piislusného Dopliiku dluhopisového programu piipustné vyplaceni trokového ¢i
jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se
o predCasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd bude
pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopisti pii splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopisii) v jiné méné nebo ménach. Urokovy &i jiny
vynos (pokud je relevantni) bude vypldcen Vlastnikim Dluhopisti nebo Vlastnikiim Kup6nt (budou-li
vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopisti (popiipadé Diskontovand hodnota, jedna-li se o pfedCasné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takova jina hodnota, kterd bude pfipadn€ uvedena v
Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti nebo pfedCasné splatnosti Dluhopisti) bude splacena Vlastnikim Dluhopist za podminek
stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Doplitkku dluhopisového programu a
dafiovymi, devizovymi a ostatnimi pifslu§nymi pravnimi predpisy Ceské republiky déinnymi v dobé
provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V pftipadé€, Ze jakdkoliv ména nebo nidrodni ménové jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany
a/nebo ve které maji byt v souladu s pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v
souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopist
zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) v§echny dluhy z takovych DIuhopisi
budou automaticky a bez dal$iho ozndmeni Vlastnikiim Dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny
kurz pfedmétné mény nebo niarodni meénové jednotky na EUR bude pouZit oficidlni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni piislusné mény nebo
narodni ménové jednotky (i) se v Zddném ohledu nedotkne existence dluhii Emitenta vyplyvajicich z
Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povaZovano ani za zménu
téchto Emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového programu piislusnych Dluhopist ani za Piipad
neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty drokovych ¢i jinych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty DIluhopisi
(poptipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu
anebo takové jiné hodnoty, kterd bude ptipadné€ uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pii splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopistt) budou
Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkdch a v piisluSném Dopliiku
dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu déle také jen "Den vyplaty droka" (s vyjimkou
uvedenou v ¢lancich 5.1 pism. (c) a 5.2.1 pism. (d) téchto Emisnich podminek, kdy se trokovy vynos
vyplaci kumulované ve vybrany Den vyplaty tirokti nebo vybrané Dny vyplaty drokd nebo v Den konecné
splatnosti dluhopisti) nebo "Den koneéné splatnosti dluhopisi" nebo "Den piedc¢asné splatnosti
dluhopisii”" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administratora. Pokud
je v prislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno, Ze dochazi k ipravé Dnu vyplaty v souladu
s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptfipadl na den, ktery neni
Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto toho ptipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a)  jenejbliZe nésledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipad¢, Ze v Dopliiku dluhopisového programu je
stanovena konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b)  je nejblize nésledujicim Pracovnim dnem, avSak v piipad¢, Ze by takovy nejblize nasledujici
Pracovni den spadal do dal$itho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat
na nejbliZe pfedchdzejici Pracovni den, a to v pfipadé, Ze v Doplitku dluhopisového programu je

o,

stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasledujici"; nebo

(c)  jenejblize ptedchéazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, zZe v Doplitku dluhopisového programu
je stanovena konvence Pracovniho dne "Piedchazejici";

pficemZ Emitent nebude povinen platit drok nebo jakékoli jiné dodate¢né ¢astky za jakykoli Casovy odklad
vznikly v diisledku stanovené konvence Pracovniho dne.
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7.3 Urdeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.3.1  Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto
Emisnich podminek), opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet trokové ¢i jiné vynosy ze
zaknihovanych Dluhopisi, jsou (i) v pfipad€, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist
podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz uétu vlastnika v Centralnim
depozitdfi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci budou
Dluhopisy evidovany ke konci piisluSného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déle také jen
"Opravnéné osoby"), a (ii) v pifpadé, Ze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku
1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichZ tctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi nebo
v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci budou Kupény evidovany ke
konci ptislu§ného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby"). Pro
ucely urceni piijemce tirokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k
pfevodim Dluhopisti nebo Kupénil (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje Datem ex-kupén
tykajicim se takové platby, v¢etn¢ Data ex-kupdn.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto
Emisnich podminek), oprdvnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu
zaknihovanych Dluhopisii (popfipad¢é Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni
Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude piipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist
pfi splatnosti nebo ptedCasné splatnosti Dluhopist)), jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centrdlnim depozitdfi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci
budou Dluhopisy evidovdny ke konci piislusSného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty (ddle také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urCeni pifjemce jmenovité hodnoty
Dluhopisti (popiipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o piedCasné splaceni Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti nebo piedcasné splatnosti Dluhopisti) nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet
k pfevodiim Dluhopist u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, v¢etné tohoto dne, az do piislusného
Dne splatnosti dluhopist.

(c) V piipadé Dluhopisi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy),
budou oprdvnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty
zaknihovanych Dluhopist, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak - viz
¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), na jejichz ucétu vlastnika v Centrdlnim
depozitdfi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci budou
Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen

"Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den vyplaty trokd.

7.3.2  Listinné Dluhopisy

(a) V piipadé, Ze nedoslo k oddé€leni prava na vynos z Dluhopisu, budou opradvnénymi osobami,
kterym bude Emitent vyplacet tirokové ¢i jiné vynosy z konkrétnich listinnych Dluhopisi (déle
také jen "Opravnéné osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného
Dne vyplaty udrokii. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v prubéhu
piislusného Dne vyplaty drokli. Pokud budou vydany Kupény, budou opravnénymi osobami,
kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopist, osoby (dile také jen
"Opravnéné osoby"), které odevzdaji piislusny Kupdn.

(b) V piipadé vydani konkrétnich listinnych Dluhopisti budou opravnénymi osobami, kterym Emitent
splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné
splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné
uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pii splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopisit) osoby (déle také jen "Opravnéné
osoby"), které budou Vlastniky Dluhopisti k po¢étku piislusného Dne splatnosti dluhopist a které
odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora. V souladu
s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim
Dluhopist u¢inénym (resp. ozndamenym Emitentovi) v priub&hu piislusného Dne splatnosti dluhopist.
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(c) V piipadé Dluhopisi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy),
budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty
listinnych Dluhopist, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky
9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku
piislusného Dne vyplaty drokt a, v piipad¢ splatnosti posledn{ splatky jmenovité hodnoty, které
odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Urcené provozovné Administratora (dale také
jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢linkem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
Administrator piihliZet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu
piislusného Dne vyplaty trok.

7.3.3  Sbérny dluhopis

(a) Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vypldcet drokové ¢i jiné vynosy z listinnych
Dluhopisii ptedstavovanych podilem na Sbérném DIluhopisu (déle také jen "Opravnéné osoby"),
budou osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku piislusného Dne vyplaty droku. V
souladu s ¢lankem 1.2.5 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k
pfevodiim Dluhopisti u€inénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v prub¢hu piislusného Dne
vyplaty droki.

(b) V piipadé vydan{ listinnych Dluhopist pfedstavovanych podilem na Sbérném Dluhopisu budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popiipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisil s vynosem na bazi diskontu
anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisi pfi splatnosti nebo ptedcasné
splatnosti Dluhopisi) osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které budou Vlastniky
Dluhopisti k poc¢atku piislusného Dne splatnosti dluhopisti. V souladu s ¢ldnkem 1.2.5 Emisnich
podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v prubchu piislusného Dne splatnosti dluhopisu.

() V piipadé Dluhopisi s postupnym spldcenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy),
budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty
listinnych Dluhopisti pfedstavovanych podilem na Sbémém dluhopisu, osoby (neni-li v téchto
Emisnich podminkdch stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich
podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku piislusného Dne vyplaty tirokt (ddle také
jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.5 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisi ucinénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v
prub¢hu piislusného Dne vyplaty droku.

7.4 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobdm (i) bezhotovostnim
pfevodem na jejich tcet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych
v pifslusném Dopliiku dluhopisového programu (déle také jen "Platebni misto").

7.4.1  Bezhotovostni platby

(@)  Administrator bude provadét platby Oprdvnénym osobam bezhotovostnim pifevodem na jejich ticet
vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piisluind Opravnéni osoba udéli
Administratorovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym zptsobem. Pokyn bude mit formu
podepsaného pisemného prohldSeni s dfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostatenou informaci o vySe zminéném Uctu umoZiujici Administratorovi platbu
provést a bude doloZeno origindlem nebo tfedné ovéfenou kopii potvrzeni o daniovém domicilu
piijemce platby pro piislu§né datlové obdobi a v piipadé pravnickych osob dale origindlem nebo
ufedné ovéfenou kopif platného vypisu z obchodniho rejstitku pffjemce platby ne star$i 3 (tif)
meésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstifku (pokud relevantni) a potvrzenim
o daniovém domicilu a ostatnimi piipadné piislusSnymi piilohami ddle také jen "Instrukce").
V piipad¢ originaldl cizich tfednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyZaduje pfipojeni
piislusného vyssitho nebo dalsiho ovéteni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a form¢ vyhovujici rozumnym pozadavkiim
Administratora, pricemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz
otom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je oprdvnéna jménem Opravnéné osoby takovou
Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukei. V tomto
ohledu bude Administrtor zejména oprdvnén poZadovat (i) pfedloZeni plné moci v pifipadé€, Ze
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Opréavnéna osoba bude zastupovédna (v pfipadé€ potieby s tfedné oveéfenym prekladem do ¢eského
jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni
nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, dplnost nebo pravost
takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za skody zptsobené prodlenim Opravnéné
osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce
obsahuje vSechny ndlezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administritorovi sdélena v souladu s timto
¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje poZadavkim tohoto ¢lanku, je povaZovana za
fadnou.

(b)  V ptipadé zaknihovanych Dluhopisti nebo zaknihovanych Kupént je Instrukce podéna vcas, pokud
je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnt pfede Dnem vyplaty. Ohledné
listinnych Dluhopist je Instrukce podana vcas, pokud je Administratorovi dorucena (i) nejpozdéji
5 (pét) Pracovnich dnt pfede Dnem vyplaty v pfipadech, kdy je platba provddéna na zdklade
odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupénu, nebo (ii) v piislusny Den vyplaty
v ostatnich ptipadech.

V piipadé listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce dcinnosti nejdiive piislusSnym Dnem vyplaty.
V piipad¢ listinnych Kupénii nabyva Instrukce tcinnosti nejdiive dnem odevzdani piislusného
listinného Kupdnu.

(c)  Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy
nebo zaknihovanymi Kupény se povazuje za splnénou faddné a vcas, pokud je pfislu$nd céastka
poukdzana Opravnéné osobé€ v souladu s fddnou a v¢as podanou Instrukci podle odstavce (a) tohoto
¢lanku a pokud je nejpozdé&ji v pfisluSny den splatnosti takové ¢astky (i) pfipsdna na tcet banky
takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské
republiky, nebo (ii) odepsdna z ictu Administritora, jedné-li se o platbu v jiné méné nez v zdkonné
mén& Ceské republiky. Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou &astku v souvislosti s
listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupdény nebo listinnymi Dluhopisy pfedstavovanymi Sbérnym
dluhopisem se povazuje za splnény faddné a vc€as, pokud je pfislu$na castka poukdzana Opravnéné
osobé v souladu s faddnou Instrukei podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsdna na tcet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zdkonné méné
Ceské republiky, nebo (ii) odepsdna z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné ne% v
zdkonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administritor obdrzel fadnou a
ucinnou Instrukci, avSak nejdiive v piisluSny Den vyplaty. Pokud kterdkoli Oprdvnénd osoba
nedodala Administratorovi v€as fddnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.4.1 téchto Emisnich
podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou ¢astku se povazuje vici takové
Opréavnéné osobé& za splnénou faddné a vcas, pokud je pfisluSna ¢dstka poukdzdna Opravnéné osobé
v souladu s fddnou Instrukci podle €lanku 7.4.1 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji
do 5 (péti) Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsdna z ictu
Administratora.

(d)  Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zptisobeny Opravnénou osobou,
napf. pozdnim podinim fddné Instrukce, pozdnim piedloZzenim/odevzdanim listinného
Dluhopisu/Kupénu. Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou
(1) nedodanim vc€asné a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i informacich uvedenych v tomto
¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly
nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani
Administrator ovlivnit. Z téchto diivodd nema Opravnénd osoba ndrok na jakykoli trok ¢i jinou
nihradu za ¢asovy odklad piislu$né platby.

7.4.2  Hotovostni platby

(a) V ptipadé, Ze je tak uvedeno v piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude na Zadost
Opravnéné osoby Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé
v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby
nebo dostatecné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba, kterd pozaduje platbu v hotovosti je oprdvnéna
jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrator opravnén
pozadovat (i) pfedlozeni dokumentu prokazujiciho totoZnost Opravnéné osoby (v piipad¢ fyzické
osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnickd osoba zapsand do
obchodniho rejstifku, je tfeba pfedloZit i origindl nebo tfedné oveéfenou kopii platného vypisu
z obchodniho rejstiiku takové osoby ne starsi 3 (tif) mésicu, (ii) origindl nebo tiedné ovérenou kopii
potvrzeni o dattovém domicilu pifijemce platby pro pfisluSné datiové obdobi, a v piipadé, Ze
Opréavnéna osoba bude zastoupena, téZ (iii) plnou moc s tfedné ovéfenym podpisem. V piipadé, Ze
jakykoliv z poZadovanych dokumentu je v jiném neZ ¢eském jazyce, je tieba spolecné s origindlem
dokumentu ptedlozit i jeho tifedné ovéreny pieklad do ¢eského jazyka. V pfipad¢ originald cizich
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ufednich listin nebo udfedniho ovéfeni v ciziné se vyZaduje pfipojeni piisluSného vyssiho
nebo dalstho ovéfent, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni).
Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provétovat
spravnost, Uplnost nebo pravost pfedloZenych dokumentl a neponesou zadnou odpovédnost za
Skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim pozadovanych dokumentld ani
nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentii. Provddéni hotovostnich plateb v souvislosti
s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé jejich vyplaty.

(b)  Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou ¢éstku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje
za splnénou fadné a v¢as, pokud muiZe byt piislusnd ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osob¢
v souladu s odstavcem (a) tohoto €ldnku v piisluSny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je
to z hlediska technickych moZnosti Administratora mozné. Pokud kterdkoli Oprdvnénd osoba
nepfedlozi Administratorovi veSkeré dokumenty poZadované Administrdtorem v souladu
s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pfi¢emzZ v takovém piipadé€ plati,
Ze takova Oprdvnénd osoba nemd narok na jakykoli rok ¢i jinou ndhradu za takovy ¢asovy odklad
piislusné platby.

(c)  V piipad¢ provadéni jakychkoli plateb na zdklad¢ odevzdani nebo predlozeni konkrétnich kust
listinnych Dluhopisti nebo Kupénii (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji
splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto €lanku, Ze piislusné listinné Dluhopisy nebo Kup6ny
(budou-li vyddvany) budou odevzdidny nebo piedlozeny piislusSnou Oprdvnénou osobou
Administratorovi v souladu s ¢ldnkem 7.3.2. t€chto Emisnich podminek v Den vyplaty. Dalsi
podminky tohoto c¢lanku 7.4.2 tykajici se vcéasného doruceni poZadovanych dokumenti
Administratorovi zlstavaji nedotéeny.

(d)  Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zpiisobené
tim, Ze (i) Oprdvnénd osoba vcas nepfedloZila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupény (budou-li
vydavany), dokumenty nebo informace pozadované od ni vtomto C¢lanku 7.4.2, (ii) takové
Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vydavany), dokumenty nebo informace byly netplné, nespravné
nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zptisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo
Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné osob¢ v takovém piipadé nevznikd Zadny ndrok na
jakykoli drok ¢i jinou ndhradu za takto zptisobeny ¢asovy odklad piislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢n€ opravnéni rozhodnout o zmén¢ provadéni plateb. Takovad zmeéna se
nesmi tykat postaveni nebo zdjmt Vlastnikii Dluhopistt nebo Vlastniki Kupéni (budou-li vydavany).
Pokud se tato zména dotkne postaveni nebo zajmu Vlastnikd Dluhopisii, musi o takové zméné rozhodnout
Schtize. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopisit nebo Vlastnikim Kupént (budou-li vydavéany)
ozndmeno v souladu s ustanovenim ¢ldnku 13 téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Datiové pravni predpisy stitu investora a datiové pravni predpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta
mohou mit dopad na pfijmy z Dluhopist.

Splaceni jmenovité hodnoty (popiipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o pred¢asné splaceni Dluhopist
s vynosem na bézi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je piipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisti) a vyplaty urokovych ¢i jinych vynosti z Dluhopisti budou provadény bez
srazky dani nebo poplatkti jakéhokoli druhu, ledaZe takova srazka dani nebo poplatkl bude vyZadovana
piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky t¢innymi ke dni takové platby. Emitent je odpovédny za
srazku dané provedenou u zdroje. Bude-li jakdkoli takova srazka dani nebo poplatki vyZadovana
piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Gé¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen
hradit Vlastnikim Dluhopisti nebo Vlastnikim Kupént (budou-li vydavany) zZadné dalsi Castky jako
néhradu téchto srazek dani nebo poplatki, pokud v pfislusném Doplitku dluhopisového programu neni
stanoveno jinak. Emitent pfebird odpovédnost za srdZku dané u zdroje.
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9. Predcasna splatnost Dluhopisi v Piipadech neplnéni povinnosti
9.1 Piipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale také jen "PFipad neplnéni povinnosti"):

(a) Neplaceni

jakdkoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s emisnimi podminkami
takovych Dluhopisi a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni ode
dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem DIluhopisu
dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny; nebo

(b)  Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrZi jakoukoli svoji jinou povinnost v souvislosti s Dluhopisy podle
emisnich podminek takovych Dluhopisii a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 45
(Ctyficet pét) kalendédinich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutenost pisemné upozornén
kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do mista
Urcené provozovny; nebo

(c)  Neplnéni ostatnich povinnosti Emitenta

jakykoli Dluh, jiny neZ uvedeny vyse v bodé¢ (a) tohoto ¢lanku 9.1, ktery ve svém thrnu pfesahuje
¢astku 200.000.000 K¢ (dve st¢ miliont korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné méné,
nebude Emitentem fddné€ uhrazen do 20 (dvaceti) kalenddinich dnt od data jeho splatnosti nebo
ptfipadné odkladné lhtty pro plnéni, kterd byla stanovena. V piipad¢, Ze se jednd o vice Dluhd,
jejichz dhrnnd vyse prekracuje ¢astku 200.000.000 K¢ (dvé sté miliond korun ceskych), pak se
datem splatnosti rozumi datum splatnosti toho Dluhu, kterym byla pfekrofena thrnnd vyse
200.000.000 K¢ (dvé st¢ miliént korun ceskych) splatnych dluht. To neplati pro piipad, kdy
Emitent v dobré vife namita zdkonem pfedepsanym zplsobem neplatnost ¢i neexistenci DIuhu co
do jeho vySe nebo divodu a platbu uskutecni ve lhiuté uloZené pravomocnym rozhodnutim
piislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym plnit; nebo

(d)  ZruSeni Emitenta

(1) nabude ucinnosti pravni pfedpis, jehoZ disledkem je zruSeni Emitenta jako pravnické osoby
poskytujici ndhrady opravnénym osobam dle Zakona o bankéch (nebo jakékoliv pravni Gpravy jej
nahrazujici) nebo (ii) nabude uc¢innosti pravni pfedpis nebo jiné pro Emitenta zdvazné opatient,
jehoz dusledkem je: (x) zpenézeni veskerého majetku Emitenta za ucelem uspokojeni véfitell
Emitenta (jako celku) z jeho vytéZzku nebo (y) nepiipustnost uplatnéni pohleddvek vétiteld Emitenta
(jako celku) za Emitentem Zalobou nebo (z) nepfipustnost nafizeni a/nebo vedeni vykonu
rozhodnuti nebo exekuce na majetek Emitenta véfiteli Emitenta (jako celkem); nebo

(e) Ukonceni ¢innosti

Emitent pfestane vykondvat cinnost poskytovdni ndhrady oprdvnénym osobdm dle Zikona
o bankach;

pti¢emz Piipad neplnéni povinnosti podle pismen (d) a (e) tohoto ¢lanku 9.1 nenastane, pokud nejpozd¢ji
k datu ucinnosti piislusSného pravniho pfedpisu nebo opatfeni Ceskd republika pievezme veSkeré
povinnosti Emitenta z DIuhopisti nebo se za né zaruéi,

pak:

(1) muze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své tdvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (déle také jen "Oznameni o pred¢asném
splaceni") pozadat o pted¢asné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé takové jiné hodnoty,
kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastniktim Dluhopist pfi pfed¢asné splatnosti Dluhopist), jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi,
a dosud nevyplaceného narostlého urokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu
s ¢lankem 5.1 pism. (e) nebo 5.2.1 pism. (f) t€chto Emisnich podminek, ke Dni pfedCasné splatnosti
dluhopist a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym ¢i
jinym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim
dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému
nélezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odecte od Castky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, av§ak pouze
proti odevzdani pfislu§ného Kupénu. VSechny Kupény ndleZejici k Dluhopisu, jehoZ se Ozndmeni o
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pfedcasném splaceni tykd, a které nejsou spolu s Dluhopisem vriceny, se stdvaji splatnymi ke stejnému
dni jako piislu$ny Dluhopis, a to v Hodnoté nevrdceného kupénu; nebo

(ii) v pfipad¢é Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou troceny, muze kterykoli Vlastnik
Dluhopisu dle své tvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Urcené provozovny (ddle také jen "Oznameni o pred¢asném splaceni") pozidat o predcasné
splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty
takovych Dluhopist (popiipad¢ v takové jiné hodnoté, kterd je piipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi piedcasné splatnosti Dluhopist)
ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s
¢lankem 9.2 té€chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pred¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem piislusnému Vlastnikovi Dluhopisii dle pismena (i) nebo (ii)
pfedchézejictho €lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stdvaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopisii dorucil Administratorovi do Urcené
provozovny piislusné Ozndmeni o pfed¢asném splaceni uréené Emitentovi (dale také jen "Den pied¢asné
splatnosti dluhopisi").

9.3 Zpétvzeti Oznameni o pred¢asném splaceni

Ozndmen{ o pfed¢asném splaceni mtize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisti pisemné vzato zpét, av§ak
jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny difve, nez se pfislu§né ¢dstky stdvaji podle pfedchoziho
¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvoldni vSak nemd vliv na Ozndmeni o
pred¢asném splacenf ostatnich Vlastnikd DIuhopisa.

9.4 Dalsi podminky predéasného splaceni Dluhopist

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisit podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouZiji ustanoveni ¢lanku
7 téchto Emisnich podminek.

10. Promlceni

Prava z Dluhopisii a Kup6nti (budou-li vydany) se promlcuji uplynutim 3 (ti1) let ode dne, kdy mohla byt
uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypoéty a Kotaéni agent

11.1 Administrator
11.1.1 Administrdtor a Uréend provozovna

Nestanovi-1i Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢ldnkem 11.1.2
téchto Emisnich podminek, je Administratorem CSOB. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu
jinak a nedojde-li ke zméné€ v souladu s ¢ldnkem 11.1.2 Emisnich podminek, je Urend provozovna na
ndsledujici adrese:

Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

11.1.2 Zména Administrdtora, Urcené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administritor na zdkladé Smlouvy s administratorem, mtize kdykoli urcit jinou nebo dals{
Urcenou provozovnu nebo jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo
dalsiho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopistt budou piipadnd jina ¢i dalsi
Uréend provozovna, Platebni misto ajiny ¢i dal§$i Administrdtor uvedeni v pifisluSném Doplitku
dluhopisového programu. Pokud dojde ke zmé&n& Administritora nebo Uréené provozovny nebo Platebniho
mista u jiz vydané konkrétni emise Dluhopist, oznami Emitent (prostfednictvim Administratora)
Vlastniktim Dluhopist jakoukoliv zménu Urcené provozovny, Platebniho mista a/nebo Administritora
stejnym zpisobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise Dluhopist, a jakdkoliv takovd zména

31



Garancéni systém finan¢niho trhu - Fond pojisténi vklada ZAKLADNI PROSPEKT

nabude dcinnosti uplynutim lhity 15 (patndcti) kalendafnich dnl ode dne takového ozndmeni pokud
v takovém ozndmeni nen{ stanoveno pozd¢&jsi datum dcinnosti. V kazdém piipad€ vSak jakdkoliv zména,
kterd by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv
¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupdny (budou-li vyddvany) nabude t¢innosti 30. (tficatym) dnem po
takovém Dni vyplaty. Jakdkoli vySe uvedend zména se nesmi tykat postaveni nebo z4jmi Vlastnikl
Dluhopist nebo Vlastnikti Kup6nti (budou-li vydavany) (v opacném piipad€ o ni bude rozhodovat Schtize).

11.1.3 Vztah Administrdtora k Vlastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administrdtorem uzaviené mezi Emitentem
a Administritorem (jinym neZ Emitentem) jednd Administrator jako zdstupce Emitenta a neni v Zddném
pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisa.

11.2  Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-1i pfislu§ny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢ldnkem
11.2.2 té€chto Emisnich podminek je Agentem pro vypocty CSOB.

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pied vydanim jakékoli emise
Dluhopist bude piipadny jiny nebo dal$i Agent pro vypocty uveden v piislusném Doplitku dluhopisového
programu. Pokud dojde ke zméné¢ Agenta pro vypocty, u jiz vydané emise Dluhopisti, ozndmi Emitent
Vlastniktim Dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty stejnym zpiisobem, jakym uvetejnil emisni
podminky dané emise Dluhopist, a jakdkoliv takovd zména nabude tcinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti)
kalendéfnich dni ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém ozndmeni nen{ stanoveno pozdé¢jsi datum
ucinnosti. V kazdém piipadé vak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla G¢innosti méné nez 15 (patnict)
kalendédinich dni pfed nebo po dni, kdy md Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti
s Dluhopisy, nabude G¢innosti 15. (patndctym) kalenddinim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro
vypocty takovy vypocet. Jakdkoli vySe uvedend zména se nesmi tykat postaveni nebo z4jmu Vlastnikl

Dluhopist nebo Vlastnikt Kup6nt (budou-li vydavany) (v opaéném piipad¢ o ni bude rozhodovat Schtize).
11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiam Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypolty uzaviené mezi
Emitentem a Agentem pro vypocty (jinym neZ Emitentem) jednd Agent pro vypocty jako zdstupce
Emitenta a neni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

11.3 Kotaéni agent

11.3.1 Kotaéni agent

Nestanovi-li pfislu§ny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢ldnkem
11.3.2 té€chto Emisnich podminek, je Kotacnim agentem CSOB.

11.3.2  Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal$tho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise
Dluhopisti bude piipadny jiny nebo dal§i Kotacni agent uveden v piisluSném Doplitku dluhopisového
programu.

11.3.3 Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotatnim agentem uzaviené

mezi Emitentem a Kota¢nim agentem (jinym neZ Emitentem) jednd Kotacni agent jako zastupce Emitenta
aneni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek
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12.1 Pisobnost a svolani Schiize
12.1.1 Prdvo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisii mohou svolat schtizi Vlastnikdi Dluhopist
(dale jen "Schuze", pticemz ve vztahu ke schiizi Vlastniki Dluhopist svoldvané Emitentem zahrnuje tento
pojem i spolecnou schtizi Vlastnik Dluhopist, vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice
nez jednu emisi Dluhopisii), je-li to tfeba k rozhodnuti o spolec¢nych zajmech Vlastniki Dluhopist, a to v
souladu s témito Emisnimi podminkami, pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu a platnymi
pravnimi piedpisy; Vlastnik Dluhopisu je opravnén svolat Schizi v piipadé, kdy Emitent porusil svoji
povinnost svolat Schizi dle ¢lanku 12.1.2 niZe. Ndklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel,
nestanovi-li pravni predpis jinak (zejména v piipadé, kdy svolava Schuzi Vlastnik Dluhopisu v disledku
prodleni Emitenta se svoldnim Schtize dle ¢lanku 12.1.2 niZe). Ndklady spojené s tcasti na Schizi si hradi
kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen
nejpozdeji v den uvetejnéni ozndmeni o konani Schize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek)
(1) dorucit Administratorovi Zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopist v emisi, jichZ se Schlize
tyka, opraviiujicich k Gcasti na jim, resp. jimi, svoldvané Schiizi, tj. vypis z pfisluSného registru Emitenta
v rozsahu piislusné emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zdlohu na nédklady
souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Rddné a véasné doruceni 74ddosti dle vy3e uvedeného
bodu (i) respektive uhrada zdlohy na ndklady dle bodu (ii) vySe jsou pfedpokladem pro platné svolani
Schtize.

12.1.2 Schiize svoldavand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt
Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, respektive vramci tohoto Dluhopisového programu,
v pfipadech uvedenych v tomto ¢ldnku 12.1.2 niZe a/nebo v dal§ich pfipadech stanovenych aktudlné
platnymi pravnimi ptedpisy (kazdd z téchto otdzek také jen "Zména zasadni povahy"):

(@)  ndvrhu zmény nebo zmén emisnich podminek Dluhopisti, pokud se souhlas Schiize ke zméné
emisnich podminek ze zdkona vyzaduje; nebo

(b)  je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) kalendarnich
dni ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno; nebo

(c)  navrhu o podani Zadosti o vyfazeni Dluhopist z obchodovéni na regulovaném trhu; nebo

(d)  jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopisi.
12.1.3 Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznamenf o svolani Schize je Emitent povinen uvefejnit zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem kondni Schuze. Je-li svolavatelem
Vlastnik Dluhopisti (nebo Vlastnici Dluhopisti), je svolavatel povinen dorucit v dostate¢ném ptedstihu
(minimaln¢ vSak 20 (dvacet) kalendainich dni pfed navrhovanym dnem kondni Schiize) oznameni
o svolani Schize (se vSemi zdkonnymi naleZitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny a Emitent bez
zbyte¢ného prodlent zajisti uvetejnéni takového ozndmeni zptisobem a ve lhiit€ uvedené v prvni véte tohoto
¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zddném piipad¢ neodpovidd za obsah takového ozndmeni a za jakékoli
prodleni ¢i nedodrZen{ zdkonnych lhiit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o
svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (i1) oznaceni Dluhopist
v rozsahu minimdlné nizev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-li pfidélen, pak jiny udaj identifikujici
Dluhopis), a v piipadé¢ spolecné Schize tyto tidaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych emisich, (iii)
misto, datum a hodinu kondni Schiize, pficemz mistem kondni Schliize miZe byt pouze misto v Praze a
datum konan{ Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina kondni Schtize nesmi byt
diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-li navrhovdna zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2
pism. (a), vymezeni ndvrhu zmény a jeji zdiivodnéni a (v) rozhodny den pro tcast na Schiizi. Schiize je
opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svoldni. ZaleZitosti, které
nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schtize, 1ze rozhodnout jen za tiasti a se souhlasem vsech
Vlastnikti Dluhopisti opravnénych na Schiizi hlasovat.

Odpadne-li ditvod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svoldna.
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v

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schiize je oprdvnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisi dané emise jako
zaknihovanych cennych papirta (déle jen "Osoba opravnéna k icasti na Schiizi"), ktery byl evidovén jako
Vlastnik Dluhopist v evidenci Centrdlniho depozitife a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté
Centralnim depozitdfem ke Konci tc¢etniho dne pfedchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konan{ ptislu$né
Schuize (déle jen "Rozhodny den pro tcast na Schuzi"), ptipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz
uctu zakaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopisit evidovan k Rozhodnému dni pro
ucast na Schuzi, prokdze, Ze je Vlastnikem Dluhopisi a tyto jsou evidovany na Gctu prve uvedené osoby
z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé
uspokojivé pro Administratora. K piipadnym pfevodiim Dluhopisii uskute¢nénym po Rozhodném dni pro
ucast na Schizi se nepiihliZi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovdni na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem
v Clenském stat¢ Evropské unie nebo jiném state tvoficim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym

Zy s

dnem pro ucast na Schiizi 7. (sedmy) kalendaini den pfedchézejici dni konani pfislusné Schize.
12.2.2 Listinné Dluhopisy

V piipad¢€ vydani konkrétnich kust Dluhopist v listinné podob¢ je opravnén se Schiize ucastnit a hlasovat
na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni kondni Schiize (den konani Schtize je v ptipadé vydani konkrétnich
kust listinnych Dluhopisit nazyvén jako "Rozhodny den pro ucast na Schuzi"), pfi¢emz pifslusna osoba
musi byt uvedena v Seznamu Vlastnikli Dluhopisti k poc¢atku Rozhodného dne pro tcast na Schuzi. K
pfevodim konkrétnich listinnych Dluhopisi ozndamenym Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se
nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovdni na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem
v Clenském stat¢ Evropské unie nebo jiném state tvoficim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym
dnem pro ucast na Schiizi 7. (sedmy) kalendaini den pfedchézejici dni konani pfislusné Schize.

12.2.3 Sbérny dluhopis

Schiize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisi (ddle jen "Osoba opravnéna
k u¢asti na Schuzi"), ktery v pfipad€ listinnych Dluhopisi pfedstavovanych podilem na Sbérném
dluhopise byl evidovdn v Seznamu Vlastnikti Dluhopist jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu
urcitym poctem kusti Dluhopist ke Konci ticetniho dne piedchazejictho o 3 (tfi) Pracovni dny den konéani
Schiize (déle jen "Rozhodny den pro t¢ast na Schuzi'), piipadné ta osoba, kterd potvrzenim od osoby,
na jejimz uctu byl pfislusny pocet Dluhopist evidovan v Seznamu Vlastnikti Dluhopisti k Rozhodnému
dni pro tcast na Schiizi prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovdny na uctu prve uvedené
osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé
uspokojivé pro Administratora. K pfevodiim Dluhopisti pedstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu
uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepfihliZi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v
Clenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym

Zy_ s

dnem pro ucast na Schiizi 7. (sedmy) kalendaini den pfedchézejici dni konani pfislusné Schize.
12.2.4 Hlasovaci prdvo

Osoba opravnénd k tcasti na Schlizi md takovy pocet hlast z celkového poctu hlasi, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou DIluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro tcast na Schuiizi, a
celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise Dluhopist k Rozhodnému dni pro tdcast na Schuzi.
S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi a které k tomuto
dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.6 téchto Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro tcely usndSenischopnosti Schiize a stanoveni poctu hlast Vlastnikti
Dluhopist pro tcely rozhodovani. Rozhoduje-li Schiize o odvolan{ spole¢ného zastupce, nemtize spole¢ny
zastupce (je-li Osobou opravnénou k dcasti na Schiizi) vykondvat hlasovaci prava spojend s Dluhopisy,
které vlastni.
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12.2.5 Udast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schlize, a to bud’ osobné, anebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici
Kup6nti (budou-li vydavany) jsou opravnéni Gcastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni
ucastnit se Schtize zastupci Administratora, spolecny zdstupce Vlastnikti Dluhopisii ve smyslu ¢lanku
12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou oprdvnénou k ucasti na Schtizi) a hosté pfizvani Emitentem
nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndSenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi Vlastnikti Dluhopist, jejichZ jmenovitd hodnota pfedstavuje vice
nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro dcast na
Schtzi. Rozhoduje-li Schiize o odvoldni spolecného zdstupce, nezapocitivaji se hlasy nalezejici
spole¢nému zéstupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového poctu hlast. Pred
zahdjenim Schize poskytne Emitent, sim nebo prostiednictvim Administratora, informaci o poctu vsech
Dluhopisti, ohledn¢ nichz jsou Osoby opravnéné k tucasti na Schtizi v souladu s témito Emisnimi
podminkami nebo piislusnym Dopliikem dluhopisového programu opravnéni se Schiize tcastnit a hlasovat
na ni.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schtizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisti predsedd pfedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob
opravnénych k tdcasti na Schizi. Do zvoleni pfedsedy predsedd Schiizi osoba urcend svoldvajicim
Vlastnikem Dluhopisti nebo svoldvajicimi Vlastniky Dluhopisi, pficemZ volba predsedy musi byt prvnim
bodem programu Schtize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spoleény zdstupce

Schiize miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spole¢ny
zastupce je v souladu se zdkonem opravnén (i) uplatiiovat svym jménem ve prospéch vSech Vlastnikli
Dluhopist dané Emise prdva spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize,
(i) kontrolovat plnéni emisnich podminek Dluhopist ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech
Vlastniki Dluhopisti dané emise dal$i ukony nebo chrénit jejich zdjmy, a to zplsobem a v rozsahu
stanoveném v rozhodnuti Schtize. Takového spole¢ného zastupce miZe Schtize odvolat stejnym zptisobem,
jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spolecnym zdstupcem. Jakdkoli pfipadnd smlouva o ustanoveni
spolecného zastupce bude vefejnosti pfistupnd na webovych strdnkdch Emitenta uvedenych v ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek

12.3.4 Rozhodovdni Schiize

Schuize o piedloZenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimZ se schvaluje zména
emisnich podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 pism.
(a) téchto Emisnich podminek zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolan{ spole¢ného zastupce,
je tfeba alesponi 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlasti pfitomnych Osob opravnénych k ti¢asti na Schtizi. Pokud nestanovi{
zédkon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prostd vétsina hlasti pfitomnych Osob opravnénych
k ucasti na Schiizi.

12.3.5 Odrodeni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schize neni tato Schiize usnasenischopnd, pak
bude takovd Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterd méd rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a)
téchto Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacdtku Schize usndSenischopna,
svola Emitent, je-li to nadale potfebné, ndhradni Schiizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnd ode dne, na
ktery byla pivodni Schiize svoldna. Konan{ ndhradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznam{
Vlastnikim Dluhopisii nejpozdéji do 15 (patnacti) dnd ode dne, na ktery byla pivodni Schiize svoldna.
Nahradni Schtize rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnaSenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.
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124  Néktera dalsi prava Vlastnikd Dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zdsadni povahy, pak Osoba opravnénad k tcasti na Schiizi, ktera podle
zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se piislu$né Schiize nezicastnila (déle také jen "Zadatel"), miize
pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé¢ Diskontované hodnoty, jednéd-li se o
predcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd bude ptipadné
uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist
pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopist) dané emise, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni
pro ucast na Schuizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoZ i pomérného tirokového ¢i jiného vynosu
k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni).
Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnti ode dne uvefejnéni takového usneseni Schiize
v souladu s ¢ldnkem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost")
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanikd. VySe
uvedené &astky se stdvaji splatnymi 30 (tficet) dnd po dni, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi
(dale také jen "Den predcasné splatnosti dluhopisii”).

12.4.2 Usneseni o piedcéasné splatnosti na Zddost Viastnikit Dluhopisi

Pokud je na pofadu jedndni Schiize Zména zdsadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (d) téchto
Emisnich podminek a Schiize s t¢mito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mtize Schiize i nad rdmec
pofadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize,
kterym nesouhlasila se Zménami zdsadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) aZ (d) téchto Emisnich
podminek, je Emitent povinen Vlastnikiim Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen "Zadatel"),
pfedcasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se
o predCasné splaceni Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude
pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopisi pii splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopist) dané emise, jichZ byl Zadatel vlastnikem ke
dni doruéeni Zadosti (jak je uvedeno niZe) a které od takového okamZiku nezcizi, a pomérnou &ist
urokového ¢i jiného vynosu narostlého k takovym Dluhopistim v souladu s t€émito Emisnimi podminkami
(pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnti ode dne uvefejnéni
takového usneseni Schize v souladu s ¢ldnkem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim
(dile také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doruGenym Administrdtorovi na adresu Urené
provozovny. Tyto &astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnti po doruceni Zadosti (dale také jen "Den
predc¢asné splatnosti dluhopisi”).

12.4.3 NaleZitosti Zdadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisti, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem Z4dano.
Zadost musi byt pisemnd, podepsana Zadatelem ¢i osobami opravnénymi jednat jménem ¢i za Zadatele,
pfi¢em? jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Ihiité doruéit Administratorovi na
adresu Urcené provozovny i veskeré dokumenty poZadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

12.4.4 Vrdceni Dluhopisii a Kuponii

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny
i vSechny k nému néleZejici Kupény, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu
odecte od Castky splatné takovému Vlastnikovi DIluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
Kupénu, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kupénu. VSechny Kupdny naleZejici k Dluhopisu, jehoZ
se pred€asnd splatnost podle €ldnku 12.4.1 nebo 12.4.2 t€chto Emisnich podminek tyka, a které nejsou
spolu s Dluhopisem vriceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté
nevraceného kupoénu.
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12.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve lhiteé do 30
(tficeti) dnti ode dne kondni Schiize zapis, ve kterém uvede zadvéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova
Schiize ptijala. V piipad¢, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisti, musi
byt zdpis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve lhtuté do 30 (tficeti) dnti ode dne kondni Schlize rovnéz
Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schtize je Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni
prav z Dluhopist. Zapis ze Schtze je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopist v bézné pracovni
dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve lhtté do 30 (tficeti) dnd ode dne konani Schtize uvetejnit
sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to
zpusobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zptisobem, jakym uvefejnil tyto Emisn{
podminky a piislusny Dopln¢k dluhopisového programu. Pokud Schize projedndvala usneseni o Zméné
zdsadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) aZ (d) t€chto Emisnich podminek, mus{ byt o ti¢asti na
Schuizi a o rozhodnuti Schlize pofizen notaisky zapis. Pro piipad, Ze Schiize takové usneseni pfijala, musi
byt v notaiském zdpise uvedena jména Osob opravnénych k tcasti na Schtizi, které platné hlasovaly pro
pfijeti takového usneseni, a pocty kusi Dluhopist piislusné emise, které tyto osoby vlastnily k
Rozhodnému dni pro tcast na Schtzi.

12.6 Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice neZ jednu emisi Dluhopist, miiZze k projednini
Zmén zéasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (d) svolat spolecnou schtizi Vlastniki DIuhopist
vSech dosud vydanych a nesplacenych DIuhopisi. Na spole¢nou Schiizi se pouZiji obdobné ustanoveni o
Schuizi s tim, Ze usnasenischopnost, pocet hlasi Osob opravnénych k ticasti na Schizi a pfijeti usneseni
takové Schiize se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopisii jako v pfipadé Schtze Vlastniki
Dluhopist kazdé takové emise. V notafském zapisu ze spolecné Schize, kterd pfijala usneseni o Zméné
zasadni povahy, musi byt pocty kusti Dluhopisti u kazdé Osoby opravnéné k tucasti na Schuzi rozliSeny
podle jednotlivych emisi Dluhopisi.

13. Oznameni

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikiim Dluhopist bude platné a ti¢inné, pokud bude uvefejnéno v ceském jazyce
na webové strance Emitenta www.garancnisystem.cz v ¢asti "Garancéni systém finan¢niho trhu", v sekci
"Dokumenty", a ddle "Dluhopisovy program". Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich
predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni n€kterého z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek
jiny zpusob, bude takové oznameni povaZovano za platné¢ uvefejnéné jeho uvefejnénim predepsanym
pfislusnym pravnim ptedpisem. V piipadé, Ze bude nekteré oznameni uvefejiiovano vice zpisoby, bude se
za datum takového ozndmeni povaZovat datum jeho prvniho uvefejnéni. M4 se za to, Ze ozndmeni
Vlastnikim Kupénti (budou-li vydavany) byla fadné ucinéna prostfednictvim ozndmeni Vlastnikiim
Dluhopist provedenym v souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist a z Kupdénli (budou-li vydavany) (véetné
mimosmluvnich zdvazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu
s pravem Ceské republiky. Soudem piislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky
Dluhopisti nebo Vlastniky Kupéniti (budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto
Emisnich podminek a kteréhokoli Doplitku dluhopisového programu (vcetné sporti tykajicich se
mimosmluvnich zdvazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich existence
a platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Doplitky dluhopisového programu mohou
byt preloZeny do anglic¢tiny nebo do dalSich jazykl. V takovém piipadé, pokud dojde k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ceska.

15. Definice
Pro tcely téchto Emisnich podminek maji ndsledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v dvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Agent pro vypolty" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti t€chto Emisnich podminek.

"Centralni depozitai" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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"CNB" znamena Ceskou nérodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitdlovym trhem v souladu se
zakonem €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné€ a doplnéni dalSich zdkond, ve
znéni pozdgjsich piedpisi, pifpadné jinou osobu, kterd miize mit v budoucnosti pifsluiné pravomoci Ceské
ndrodni banky.

"Datum emise" znamend datum oznacujici prvni den, kdy mtiZe dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamend den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty, pfi€emz plati, Ze pro tcely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamend den bezprostiedné ndsledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu,
pficemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kupén neposouvd v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Den koneéné splatnosti dluhopisi” znamend kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového
programu, jak je uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den odkupu" ma vyznam uvedeny v ¢ldnku 6.4 té&chto Emisnich podminek.

"Den pred¢asné splatnosti dluhopisii” ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2, 6.4.2,6.5,7.2,9.2, 12.4.1
a 12.4.2 téchto Emisnich podminek a dile kazdy piipadny dal$i den oznaceny jako takovy v Doplitku
dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopisti” znamend Den konecné splatnosti dluhopisti i Den pfedCasné splatnosti
dluhopist.

"Den stanoveni Referenéni sazby" znamend den, ke kterému se stanovuje Referenéni sazba pro pitislusné
Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v piisluSném Doplitkku dluhopisového programu.
Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem
stanoveni Referen¢ni sazby pro pfislu§né Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den pfed prvnim dnem
takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty droku, Den kone¢né splatnosti dluhopisti a Den predéasné
splatnosti dluhopist, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty drokii" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni drocen,
urokovou sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li
Diskontni sazba v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna drokové
sazbé, pfi které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist
k Datu emise (tj. urokové sazba, kterou je tfeba pouZit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty
Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisit k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu
emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontn{ sazba
nent totozna s diskontn{ sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni drocen,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisti
ke dni, ke kterému se Diskontovand hodnota pocitd. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi
jednoho roku, se tento vypocet provadi na zdkladé¢ piislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy” ma vyznam uvedeny v dvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamend dluhopisovy program Emitenta v maximélni celkové jmenovité
hodnoté vydanych a nesplacenych Dluhopist 100.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jinych
méndch) s dobou trvani programu 10 let.

"Dluhy"” ¢i "Dluh" znamend povinnost Emitenta zaplatit jakékoli dluhy a dale rucitelské povinnosti
Emitenta za dluhy tfetich osob.
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"Dodate¢na emisni lhiita" znamend dodate¢nou lhitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz
uplynula Emisni lhiita, ve které mohou byt vyddny Dluhopisy dané emise, a to i nad pivodné
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise. Dodate¢nd emisnf lhiita v kazdém pfipad¢ skonci
nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisti dané emise v ptipadé zaknihovanych Dluhopist resp. v
Den konecné splatnosti dluhopist v ostatnich piipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamena doplnék Dluhopisového programu ve vztahu ke kterékoli
jednotlivé emisi Dluhopist, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, kterd je specifickd pro danou emisi
Dluhopist.

"Emisni Ihiita" znamena lhiitu pro upisovéani emise Dluhopist, kterd je stanovena v piislusném Doplitku
dluhopisového programu.

"Emisni podminky" znamen4 tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
"Emitent" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"EURIBOR" znamena:

(A) drokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters
Screen Service", str. EURIBOR (nebo na piipadné nastupnické stran€) pro takové obdobi, které
odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a kterd je platna pro den, kdy je EURIBOR zjistovan.
V piipade, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané
EURIBOR uveden, pak EURIBOR uré¢i Agent pro vypocty za pouziti linedrni interpolace na
zdklad¢ EURIBORu pro nejbliz§i delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané
EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejbliz§i krat$i obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné
stran¢ EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto
odstavci, uplatni se niZe uvedeny odstavec (B).

(B)  Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A),
bude v takovy den EURIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci trokové
sazby prodej mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovidd piisluSnému
Vynosovému obdobi a pifsluSnou castku ziskanych v tento den po 11:00 (jedendcté) hodiné
dopoledne bruselského ¢asu od alespoil tif bank dle volby Agenta pro vypocty ptisobicich na
relevantnim mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se ro¢ni drokova sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A)

P2

vySe v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dni, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

V piipadé, Ze sazba EURIBOR piestane byt publikovdna a bude nahrazena sazbou €STR administrovanou
Evropskou centrilni bankou, bude namisto sazby EURIBOR pouZita pro stanoveni tirokového vynosu pro
dané Vynosové obdobi sazba €STR stanovend Agentem pro vypocty v Den stanoveni Referenéni sazby v
obvyklou dobu ze Zdroje Referencni sazby. "€STR" znamena sazbu "Euro Short-Term Euro Rate"
reflektujici transakce probéhlé a vypotddané v nejbliZze pfedchazejicit TARGET 2 pracovni den. Nebude-li
sazba €STR vysSe uvedenym zplisobem zjistitelnd, bude Agent pro vypocty postupovat obdobnym
zpusobem jako pii stanoveni sazby EURIBOR dle bodu (B) vyse.

"Finané¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamend misto uvedené v piislusném Dopliiku dluhopisového
programu, kde se pfevazné kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni
platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamend Castku drokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kupénu
diskontovanou ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisu pfi diskontni sazbé uréené Agentem pro vypoclty
(nebo, neni-li Agent pro vypoCty ustaven, Administritorem) na zdklad€ trznich drokovych sazeb v
piislusné dobé. Soucasné¢ vSak plati, Ze diskontni sazba urend Agentem pro vypocty popiipadé
Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt niZ8i neZ sazba, pfi jejimZ pouZiti by souhrnnd diskontovand
hodnota vSech nesplatnych Kupént k takovému Dni pfed¢asné splatnosti byla vyssi neZ jmenovitd hodnota
(popiipad€ takova jind hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi pfedCasné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu,
k némuz takové nesplatné Kupdny nalezi.

"Instrukce" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) téchto Emisnich podminek.
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"Konec tucetniho dne" znamena okamzik, po némZz Centrdlni depozitdf, resp. osoba, kterd vede
samostatnou ¢i navazujici evidenci Vlastnikd Dluhopisii nebo podili na Sbérném dluhopisu nebo Seznam
Vlastnikti Dluhopisii (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopisti relevantni), by provedla,
v souladu s pro n¢j zdvaznymi pravnimi pfedpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu nebo podilu na
Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Kotaé¢ni agent" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢ésti téchto Emisnich podminek.
"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamena:

(A) drokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, kterd je uvedena na "Reuters
Monitor", strana LIBOR (nebo pfipadné ndstupnické stran€) pro takové obdobi, které odpovida
piislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V ptipade¢, Ze
vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR na zminéné strané¢ LIBOR uveden, pak
LIBOR uréi Agent pro vypocty za pouZiti linedrni interpolace na zdkladé LIBORu pro nejblizsi
delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratsi
obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden. Pokud neni moZzno LIBOR zjistit
zpisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niZe uvedeny odstavec (B).

(B)  Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude
v takovy den LIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci drokové sazby
prodej mezibankovnich depozit v piislusné méné pro takové obdobi, které odpovida pfislusSnému
Vynosovému obdobi a piislu§nou ¢astku ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté) hodin€ dopoledne
londynského Casu od alespon 3 (tff) bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na londynském
mezibankovnim trhu. V pifipadég, Ze se nepodaii LIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni
urokova sazba rovnat LIBORu zjiSténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliZ§im pfedchozim
Pracovnim dni, v némZ byl LIBOR takto zjistitelny.

V ptipadé, Ze sazba LIBOR prestane byt publikovana a bude nahrazena sazbou SONIA administrovanou
anglickou centrdlni bankou, bude namisto sazby LIBOR pouZita pro stanoveni drokového vynosu pro dané
Vynosové obdobi sazba SONIA stanovend Agentem pro vypocty v Den stanoveni Referencni sazby v
obvyklou dobu ze Zdroje Referen¢ni sazby. "SONIA" znamena "Sterling Overnight Index Average" sazbu
pro britskou libru. Nebude-li sazba SONIA vySe uvedenym zptisobem zjistitelnd, bude Agent pro vypocty
postupovat obdobnym zptisobem jako pfi stanoveni sazby LIBOR dle bodu (B) vyse.

"MarZe" znamena marZi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadfenou v procentech p.a. stanovenou
v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zdkon
jinak.

"Osoba opravnéna k ucasti na Schizi" mé vyznam uvedeny v ¢ldncich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich
podminek.

"Oznameni o pred¢asném splaceni” mé vyznam uvedeny v ¢ldnku 9.1 téchto Emisnich podminek.
"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 t€chto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamend (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korundch jakykoliv den, kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiddani mezibankovnich obchodii v ¢eskych
korunéch, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vyporddani devizovych obchodt a kdy je zdroven otevien pro vypoiadan{
obchodi systém TARGET? a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ¢eskych korunach nebo
v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypofadani devizovych obchodii v Ceské
republice a v hlavnim Finan¢nim centru pro ménu, v niZ jsou Dluhopisy denominovény.

"PRIBOR" znamena:

(A) drokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana
PRIBOR= (resp. na jakékoli piipadné ndstupnické strané€, nebo v jiném Zdroji Referen¢ni sazby
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uvedeném v Doplitku dluhopisového programu) jako hodnota fixingu drokovych sazeb prodeje na
prazském trhu Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida
piislu$nému Vynosovému obdobi, stanovend Czech Financial Benchmark Facility a ktera je platna
pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V piipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni
PRIBOR na zminéné stran¢ PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢{
Agent pro vypocCty za pouZiti linedrni interpolace na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi,
pro které je PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden a
PRIBORu pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo
jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni mozZno PRIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto
odstavci (A), pouZije se niZe uvedeny odstavec (B).

(B)  Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A),
bude v takovy den PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci trokové
sazby prodej Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida
piislu$nému Vynosovému obdobi a piislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté)
hodiné prazského Casu od alespoii 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty pilisobicich
na prazském mezibankovnim trhu. V pfipad¢, Ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im
pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, Ze v piipadé, Ze v dusledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie
PRIBOR zanikne nebo se pfestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouZivat, pouZije se namisto
PRIBORu sazba, kterd se bude namisto n&j b&€Zn€ pouZivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské
republice.

"PFipad neplnéni povinnosti” mé vyznam uvedeny v ¢ldnku 9.1 té&chto Emisnich podminek.

"Referen¢ni sazba" znamend sazbu uvedenou jako takovou v piislusném Doplitku dluhopisového
programu. Referen¢ni sazbou mtze byt PRIBOR, EURIBOR ¢i LIBOR. Emitent si neni védom zadnych
ptipadt naruseni trhu nebo naruseni vyporadani, které ovliviiuji Referencni sazbu.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den,
ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi Casovy usek) predchazi
piisluSnému Dni splatnosti dluhopisti, pficemz vSak plati, Ze pro tucely zjiSténi Rozhodného dne
pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu"” znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisum den, ktery o 30
(tficet) dnf (nestanovi-1i Dopln&k dluhopisového programu kratsi Casovy tsek) pfedchazi ptisluSnému Dni
vyplaty urokd, pficemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty

uroku neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro ucast na Schiizi” ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 t&chto Emisnich
podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

o1

"Seznam Vlastniki Dluhopisi" je seznam Vlastnikti Dluhopist vydanych v listinné podobé vedeny
Emitentem. Seznamem VlastnikG Dluhopisti vydanych v zaknihované podobé je evidence Centrdlniho
depozitate. V piipadé, Ze listinné Dluhopisy jsou pfedstavovdny podilem na Sbérném dluhopisu, je
Seznamem Vlastnikti Dluhopisti evidence o Sbérném dluhopisu vedend Administrdtorem (nebo jinou
osobou s piisluSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v piislusSném Doplitku
dluhopisového programu).

"Schiize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v Gvodn{ ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Uréend provozovna " znamend uréenou provozovnu a vyplatni misto Administritora.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.
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"Vlastnik Kupénu" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamend obdobi pocinajici Datem emise (v¢etné) a koncici v pofadi prvnim Dnem
vyplaty drokt (tento den vyjimaje) a déle kazdé dalsi bezprostiedné navazujici obdobi pocinajici Dnem
vyplaty urokt (v€etné) a konc¢ici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty droki (tento den vyjimaje), azZ do Dne
konecné splatnosti dluhopisti, pficemz vSak plati, Ze neni-li v piislusném Dopliku dluhopisového
programu stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty
uroku neposouvd v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamend zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém
trhu, v platném znéni.

"Zdroj Referen¢ni sazby" znamend zdroj uvedeny v Emisnich podminkdch nebo v Doplitku
dluhopisového programu, ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referen¢ni sazby.

"Zlomek dni" znamend pro dcely vypoctu trokového ¢i jiného vynosu z Dluhopisti pro obdobi kratsi
jednoho roku:

(a)  je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dnf uvedena drokové konvence
"Skutecny pocet dni/Skute¢ny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skutecného poctu dni v obdobi,
za néZ je drokovy €i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v pripadé, kdy jakdkoli ¢ast obdobi,
za néZ je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, spada do pfestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného
poctu dni v té ¢4sti obdobi, za néz je drokovy ¢i jiny vynos stanovovan, kterd spada do piestupného
roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néZ je drokovy ¢i jiny
vynos stanovovdn, kterd spadd do nepfestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

(b)  je-li v ptislusném Dopliikku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
"Skutecny pocet dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je trok
stanovovan, a ¢isla 365;

(¢)  je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dnf uvedena drokové konvence
"Skutecny pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je drokovy
¢i jiny vynos stanovovdn, a ¢isla 360;

(d)  je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dnf uvedena drokové konvence
"30/360" nebo "360/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je drokovy ¢i jiny vynos stanovovén, a
¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30
dnech, pficemZz ale v pifipad€, Ze (i) posledni den obdobi, za néZ je drokovy ¢i jiny vynos
stanovovdn, pfipadd na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoZ obdobf{ je jiny neZ 30. nebo 31.
den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoZz 31. den pfipada posledni den obdobi, krdcen na
30 dnti nebo (ii) pfipada posledni den obdobi, za néZ je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, na unor,
nebude tnor prodluZovédn na mésic o 30 dnech);

(e)  je-li v ptislusném Dopliikku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
"30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360", podil poctu dni v obdobi, za néZ je drokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12
mesict po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zména zasadni povahy" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadatel" m4 vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.

"Zadost" m4 vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

16. DalSi ustanoveni

Vlastnici Dluhopistt na sebe piebiraji nebezpec¢i zmény okolnosti. Pripousti-li v téchto Emisnich

podminkéch pouzity vyraz rizny vyklad, nevyloZi se v pochybnostech k tiZi toho, kdo vyrazu pouzil jako

prvni. Obecné ani zvlastni zvyklosti nemaji pfednost pied ustanovenimi pravnich piedpist, kterd nemaji
donucujici charakter.
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V. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

NiZe je uveden formuldf Kone¢nych podminek, které budou vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v rdmci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného
papiru.

Koneéné podminky budou v souladu se ziakonem podany k uloZzeni CNB a uvefejnény stejnym zptisobem
jako Zékladni prospekt.

Dilezité upozornéni: Ndsledujici text predstavuje formuldi- Konecnych podminek (bez kryci strany). Je-li
v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice idajii, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych
daju. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden symbol "e", jsou uvedené iidaje nejpravdépodobnéjsi
variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol
"e" budou chybéjici iidaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkdch. Rozhodujici bude vZdy tiprava
pouZitd v prislusnych Konecnych podminkdch.

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento dokument (déle jen "Kone¢né podminky") predstavuje koneéné podminky nabidky ve smyslu
¢lanku 8 odst. 4 Nafizeni o prospektu, vztahujici se k emisi niZze podrobnéji specifikovanych dluhopist
(dale jen "Dluhopisy"). Kompletni prospekt Dluhopist je tvofen (i) témito Kone¢nymi podminkami a
(i1) zdkladnim prospektem Garancniho systému finan¢niho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, zapsaného v obchodnim rejstitku pod sp. zn. A 10736 vedenou
Méstskym soudem v Praze (dile jen "Emitent"), schvilenym rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. [e]
ze dne [ @], které nabylo pradvni moci dne [®], [ve znéni dodatku €. [e] schvdlenym rozhodnutim CNB ¢J.
[@] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [®]] (ddle jen "Zakladni prospekt"). Investofi by se m&li
podrobné sezndmit se Zdkladnim prospektem i s témito Kone¢nymi podminkami jako celkem. Zakladn{
prospekt byl uvefejnén a je kdispozici v elektronické podobé na webovych strankdch Emitenta
www.garancnisystem.cz v Cdsti "Garan¢ni systém finan¢nfho trhu", v sekci "Dokumenty" a déle
"Dluhopisovy program".

Tyto Konecné podminky byly vypracovdny pro icely ¢linku 8 odst. 4 Naiizeni o prospektu a musi byt
vykldddny ve spojeni se Zdkladnim prospektem a jeho piipadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly uveiejnény shodnym zpiisobem jako Zdkladni prospekt (a jeho piipadné
dodatky), tj. na webovych strankdch Emitenta www.garancnisystem.cz v cdsti "'Garanéni systém
finanéniho trhu', v sekci "Dokumenty'' a ddle ""Dluhopisovy program'’, a byly v souladu s pravnimi
piedpisy ozndmeny CNB.

Shrnuti emise Dluhopisit nebylo s ohledem na jmenovitou hodnotu Dluhopisit vyhotoveno.

Uplné iidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zdkladni prospekt (ve znéni piipadnych dodatkii)
vykldaddn ve spojenti s témito Konecnymi podminkami.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta zfizeného
v roce 2012, v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisti 100.000.000.000 K¢ a dobou
trvan{ programu 10 let (déle jen "Dluhopisovy program"). Znéni spole¢nych emisnich podminek, které
jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopis vydavané v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v
kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisii" v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném
Emitentem (ddle jen "Emisni podminky").

Pojmy nedefinované v téchto Kone¢nych podminkdch maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim
prospektu, nevyplyvé-li z kontextu jejich pouZiti v téchto Kone¢nych podminkéch jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do DIluhopist. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kapitole Zdkladniho prospektu "Rizikové faktory". Tyto Konecné podminky byly vyhotoveny
dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktudlni pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné
uvefejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské cinnosti v souvislosti s plnénim
informacnich povinnosti na zdklad¢ pravnich pfedpist [, zejména v souvislosti s plnénim prubéznych
informac¢nich povinnosti emitenta cennych papirti pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu]. Po datu
téchto Konecnych podminek by zdjemci o koupi Dluhopisti méli své investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na
zakladé téchto Konecnych podminek a Zakladniho Prospektu (ve znéni piipadnych dodatkil), ale i na
zdkladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto Konecnych podminek uvetejnit, ¢i jinych
vetejné dostupnych informaci.
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Rozsifovani téchto Konecnych podminek a Zékladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist
jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zikladniho
prospektu ani téchto Kone¢nych podminek v jiném stité a Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na
zahraniénim regulovaném trhu, registroviny, povoleny ani schvdleny jakymkoli sprdvnim ¢i jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu ze strany CNB.

1. ODPOVEDNE OSOBY
(a) Osoby odpovédné za idaje uvedené téchto Koneénych podminkach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Kone¢nych podminek je Emitent, tedy Garan¢ni systém
finan¢niho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, zapsany
v obchodnim rejstitku pod sp. zn. A 10736 vedenou Méstskym soudem v Praze.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou udaje obsaZené v téchto Kone¢nych podminkéch
v souladu se skute¢nosti a Ze v Kone¢nych podminkéch nebyly zaml¢eny Zadné skutecnosti, které by mohly
zmenit jejich vyznam.

V Praze dne [@]

Za Garan¢ni systém finan¢niho trhu

Jméno: [e] Jméno: [
Funkece: [e] Funkce: [e]

—_—
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2. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln€k dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (dile jen "Doplnék dluhopisového
programu") piedstavuje doplnék k Emisnim podminkdm jakozto spole¢nym emisnim podminkdm
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni
(dale jen "Zakon o dluhopisech").

Tento Dopln¢k dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky niZe
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemiZe byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné
s Emisnimi podminkami.

NiZe uvedené parametry Dluhopist upiesiiuji a dopliuji v souvislosti s touto emisi Dluhopist Emisn{
podminky uvefejnéné diive vySe popsanym zpusobem. Podminky, které se na niZe specifikované
Dluhopisy nevztahuji, jsou v niZe uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouZije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.
Dluhopisy jsou vyddvany podle ceského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

Dilezité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou
emisi DIuhopisii, tzn. vzor té cdsti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specifickd.
Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice idajii, bude pro konkrétni Emisi poufit jeden
zuvedenych udajii. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden symbol "e", jsou uvedené iidaje

nejpravdepodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrémi Emisi pouZita. Je-li v hranatych
zdvorkdch uveden symbol "*", budou chybéjici vidaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkdch.

1. ISIN Dluhopist: [*]
2. ISIN Kupéni (je-li pozadovéano): [+/ nepouzije se]
3. Podoba Dluhopist: [zaknihované cenné papiry / cenné papiry (listinné) /

Dluhopisy  pfedstavované  Sbérnym  dluhopisem],
[evidenci o Dluhopisech vede [*] / [Administrator]]

4. Forma Dluhopisti: [nepouZzije se / na fad]
Jmenovitd hodnota jednoho [e]
Dluhopisu:

6. Celkovd pfedpoklddand jmenovitd [e]
hodnota Emise DIluhopisi:

7. Pravo Emitenta zvySit celkovou [ano; v souladus § 7 Zdkona o dluhopisech a ¢ldnkem 2.1
jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti/ Emisnich podminek pficemZ objem tohoto zvySeni
podminky tohoto zvySeni: neptekroci [*] / [*] % / 50 % ptedpoklddané jmenovité

hodnoty Dluhopisti / ne; Emitent neni opravnén vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je
celkova predpoklddand hodnota emise DIuhopisti]

8. Pocet Dluhopist: [*]ks

9. Cislovani Dluhopisi (pokud se jedndo  [e / nepouzije se]
listinné Dluhopisy nepfedstavované
Sbérnym dluhopisem):

10. Ména, v niZz jsou Dluhopisy [koruna éeskd (CZK)/*]

denominovany:

11. Zpusob vydani Dluhopist: [Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednordzové k Datu
emise] / Dluhopisy budou vydény jednorizové k Datu
emise, avSak v pifpad€, Ze se umisténi celé jmenovité
hodnoty Emise k Datu emise nezdafi, mohou byt
vydavany i po Datu emise v transich v prubéhu Emisn{
lhtity [, resp. Dodate¢né emisnf lhity] / Dluhopisy budou
vydavany v tran$ich v pribéhu Emisni lhity, [resp.
Dodate¢né emisni lhity] / Dluhopisy budou vyddvany
pribézné béhem Emisni lhtty, [resp. Dodate¢né emisni
lhiity] / [+]

12.  Nézev Dluhopist: [*]
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13.

14.
15.
16.

17.

18.

19.

20.

MozZnost oddéleni pridva na vynos
Dluhopisti formou vydani Kupénti:

Datum emise:
Emisni lhita (lhtta pro upisovani):

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:

Urokovy vynos:

Zlomek dni:

Jednd-li se o Dluhopisy s pevnym
tirokovym vynosem:

19.1 Urokovi sazba Dluhopisit:
19.2 Vyplata tdrokovych vynosu:
19.3 Den vyplaty trokd:

Jednd-li se o Dluhopisy s pohyblivym
tirokovym vynosem:

20.1 Referenéni sazba:

20.2 Maximalni/minimalni
Referenéni sazba:

20.3 Zdroj Referenc¢ni sazby:

20.4 Marze:

20.5 Den stanoveni Referen¢ni
sazby:
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[ano / ne]

[]
[dle €lanku 15 Emisnich podminek / ¢ / nepouZije se]

[*] % jmenovité hodnoty

[pevny / pohyblivy / na bazi diskontu / kombinovany
[popis kombinacel]]

[Act/Act / Act/365 / Act/360 / 360/360 / 30E/360]
[; Zlomek dnfi se aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového
vynosu za obdobf{ jednoho béZného roku]

[pouzije se / nepouZije se]

[* % p.a.]

[jednou ro€né zpétné / pololetné zpétné / Ctvrtletné zpétné
/ mésicné zpétné / k urenym Dnum vyplaty troka /
kumulovang]

[* [; drokovy vynos vSak bude v souladu s ¢ldnkem 5.1
pism. (c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [ /
Dni konec¢né splatnosti dluhopist]]

[pouZzije se / nepouZije se]

[*PRIBOR /*EURIBOR /*LIBOR / SONIA] [s vyhradou
uvedenou v bod¢ 20.2 niZe)]; Referencni sazba [je / neni]
poskytovana administratorem uvedenym Vv registru
ESMA podle ¢l. 36 natfizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve
finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouviach nebo k
meéfeni vykonnosti investi¢nich fondd, a o0 zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) €. 596/2014 [,
a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. (CFBF) /
[1].

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby vy$§i nez [¢], pak bude pro tcely
stanoveni Urokové sazby pouZita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referenc¢ni sazby (R) [*].] [Maximdlni
Referenéni sazba se pouZije pouze pro ndsledujici
Vynosovd obdobi [¢].]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby nizZ$i neZz [*], pak bude pro tcely
stanoveni Urokové sazby pouZita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referen¢ni sazby (R) [*].] [Minimdlni
Referenéni sazba se pouZije pouze pro ndsledujici
Vynosovd obdobi [¢].]

/ nepouZije se]

[/ dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[* % p.a./vzorec pro vypocet marZe ve smyslu ¢l. 5.2.1(a)
bod (ii) Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry / nepouZije se]

[+ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]
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21.

22.

20.6

20.7

20.8

20.9

20.10

20.11

20.12

20.13

20.14

20.15

Zpusob stanoveni trokové
sazby platné pro jednotliva
Vynosova obdobi:

Vyplata drokovych vynosi:

Den vyplaty droki:

Zaokrouhleni drokové sazby
pro Vynosova obdobi:

Minimalni drokova sazba:

Maximalni drokova sazba:

Hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastniktim
Dluhopist  pii  predcasné

splatnosti Dluhopist:

Misto, kde Ize ziskat ddaje o
minulém a dalSim vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestdlosti (a uddaj o
uplatnosti/bezplatnosti
takovych informaci):

Popis jakychkoli pfiipad
naruseni trhu nebo naruSeni
vypotadani, které ovliviuji
podkladovy ndstroj, resp.
Referencni sazbu:

Pravidla pro dpravy pro
udélosti tykajici se
podkladového nastroje, resp.
Referenc¢ni sazby:

Jednd-li se o Dluhopisy s vynosem na
bdzi diskontu:

21.1

Jednd-li

Diskontni sazba:

se 0 Dluhopisy

s kombinovanym vynosem:

22.1

222

22.3
224

Zpisob urceni vynosu pro
jednotlivd Vynosova obdobi:

Pevna urokova sazba

Dluhopist:
Diskontni sazba:

Referenéni sazba:
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[Referencni sazba [plus/minus] MarZze / vzorec pro
vypocet pohyblivého vynosu pro prislusnd Vynosovd
obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek,
doplneény o chybéjici parametry)

[jednou ro¢né zpétné / pololetné zpétné / Ctvrtletné zpétné
/ mésitné zpétn¢ / k urCenym Dnim vyplaty trokt /
kumulovan€]

[+[; drokovy vynos v§ak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1
pism. (d) Emisnich podminek vyplacen kumulovanég k [¢
/ Dni konec¢né splatnosti dluhopist]]/ nepouZije se]

[+ / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek]

[* [; pfiCemZ minimdlni vySe trokové sazby plati pouze
pro [*] Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[* [; pficemZ maximdlni vySe drokové sazby plati pouze
pro [*] Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[* / nepouzije se]

[* / nepouZije se]

[dle ¢l. 15 Emisnich podminek / nepouZzije se]

[* / nepouZzije se]

[pouzije se / nepouZije se]

[+ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[pouzije se / nepouZije se]

[popis kombinace vyse uvedenych typii virokového vynosu
pro jednotliva Vynosovd obdobi]

[* % p.a. / nepouZije se]

[* / nepouZzije se]

[*PRIBOR /*EURIBOR /+LIBOR / SONIA] [s vyhradou
uvedenou v bod¢ 22.5 nizZe)]; Referen¢ni sazba [je / neni]
poskytovdna administritorem uvedenym v registru
ESMA podle ¢l. 36 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve
finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouviach nebo k
meéfeni vykonnosti investi¢nich fondd, a o zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a naftizeni (EU) €. 596/2014 [,
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225

22.6
22.7

22.8

22.9

22.10

22.11

22.12

22.13

22.14

22.15

22.16

22.17

22.18

Maximalni/minimalni
Referenéni sazba:

Zdroj Referenc¢ni sazby:

Marze:

Den
sazby:

stanoveni Referen¢ni

Zptisob stanoveni pohyblivé
urokové sazby platné pro
ptislusna Vynosova obdobi:

Vyplata tdrokovych vynosu:

Den vyplaty trokd:

Zaokrouhleni drokové sazby
pro Vynosova obdobi:

Minimalni drokova sazba:

Maximalni urokova sazba:

Hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim
Dluhopist  ptfi  pfedCasné

splatnosti Dluhopist:

Misto, kde lze ziskat tdaje o
minulém a dal§im vyvoji
podkladového ndstroje a jeho
nestdlosti (2 ddaj o
uplatnosti/bezplatnosti
takovych informaci):

Popis jakychkoli pfipada
naruSeni trhu nebo naruSeni
vyporadani, které ovliviiuji
podkladovy ndstroj, resp.
Referencéni sazbu:

Pravidla pro dpravy pro
udélosti tykajici se
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a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. (CFBF) /
[+1].

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby vy$§i nez [¢], pak bude pro tcely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referen¢ni sazby (R) [*].] [Maximalni
Referencni sazba se pouzije pouze pro ndsledujici
Vynosova obdobi [*].]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby nizs$i nez [¢], pak bude pro tucely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referencni sazby (R) [*].] [Minimaln{
Referencni sazba se pouzije pouze pro ndsledujici
Vynosova obdobi [*].]

/ [nepouzije se]

[+ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouZzije se]

[* % p.a./vzorec pro vypocet marZe ve smyslu ¢l. 5.2.1(a)
bod (ii) Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry / nepouZzije se]

[+ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouzije se]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro
vypocet pohyblivého vynosu pro prislusnd Vynosovd
obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek,
doplneény o chybéjici parametry]

[jednou ro€né zpétné / pololetné zpétné / Ctvrtletné zpétné
/ mésicné zpétné / k urenym Dnum vyplaty trokd /
kumulovang]

[* / [; trokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1
pism. (c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [ /
Dni koneéné splatnosti dluhopisti]]]

[+ / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouZije se]
[* [; pfiCemZ minimdlni vySe drokové sazby plati pouze
pro [*] Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[* [; pficemZ maximdlni vySe drokové sazby plati pouze
pro [*] Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[* / nepouZzije se]

[* / nepouzije se]

[podle ¢l. 15 Emisnich podminek / nepouZije se]

[* /nepouZije se]
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23.

24.
25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

podkladového néstroje, resp.
Referenc¢ni sazby:

Jind neZ jmenovitd hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopisii
pfi splatnosti ("jina hodnota"):

Den konec¢né splatnosti Dluhopisti:

Rozhodny den pro vyplatu vynosu
(pokud jiny nez v ¢lanku 15 Emisnich
podminek):

Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty (pokud jiny nez v ¢lanku 15
Emisnich podminek):

Spldceni jmenovité hodnoty v pfipadé
amortizovanych Dluhopisi / dny
splatnosti  ¢asti jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopist:

Pred€asné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta:

28.1 Data, ke kterym lze
Dluhopisy pfed¢asné splatit z
rozhodnuti  Emitenta  /
hodnota  vjaké  budou
Dluhopisy k takovému datu
splaceny / lhity pro
ozndmeni o predcasném
splaceni (pokud jiné nez v
¢lanku  6.3.2  Emisnich
podminek):

Pred€asné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopistt z rozhodnuti Vlastnikl
Dluhopisi:

29.1 Data, ke  kterym lze
Dluhopisy pfed€asné splatit z
rozhodnut{ Vlastnikti
Dluhopisti / hodnota v jaké
budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny/
lhity pro ozndmeni o
pfedcasném splaceni (pokud
jiné nez v ¢lanku 6.4.2
Emisnich podminek):

Me¢na, v niZ bude vyplécen tirokovy ¢i
jiny vynos a/nebo splacena jmenovita
hodnota (popifipadé¢ Diskontovana
hodnota ¢i jind hodnota) Dluhopisii
(pokud jind, neZ ména, ve které jsou
Dluhopisy denominovény):

Konvence Pracovniho dne pro
stanoveni Dne vyplaty:

Zpusob provadeéni plateb:

Platebni misto ¢i mista (pouze

v piipad€ hotovostnich plateb):

Nahrada srdzek dani nebo poplatki
Emitentem (pokud je jiné, neZ jak je
uvedeno v ¢lianku 8  Emisnich
podminek):
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[* / nepouzije se]

[]

[* / nepouzije se]

[* / nepouzije se]

[nepouZije se / Jmenovitd hodnota Dluhopisi bude
spldcena v [*] [pravidelnych / nepravidelnych] splatkach
vzdy k [[*] / pfislusnému Datu vyplaty droku / datim
uvedenym niZe], a to ndsledovné: [*]]

[ano/ ne]

[* / nepouZzije se]

[ano/ ne]

[* / nepouzije se]

[* / nepouZzije se]

[Nasledujici / Upravend nasledujici / Predchazejici]
[bezhotovostni / [a] hotovostni (s obecnymi omezenimi
pro hotovostni vyplaty vyplyvajicimi z pravnich ptedpisi]

[* / nepouZzije se]

[ano / nepouZije se]
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35. Administrator: [Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. / ]

36. Urcend provozovna: [dle ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek / ¢]

37. Agent pro vypocty: [Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. /]

38. Kotac¢ni agent: [Ceskoslovenské obchodni banka, a. s./*]

39. Finan¢ni centrum: [* / nepouZzije se]

40. Provedeno  ohodnoceni finan¢ni [ano; emisi Dluhopisi byl pridélen nasledujici rating
zpusobilosti emise Dluhopist (rating); spolecnostmi registrovanymi dle nafizeni Evropského
a strutné vysvétleni vyznamu parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [¢] / nepouZije se
hodnoceni, pokud je jiz poskytovatel (emisi Dluhopist nebyl ptidélen rating)]
hodnoceni diive zvetejnil:

41. Spolecny zastupce Vlastnikd  [e / viz ¢ldnek 12.3.3 Emisnich podminek]

Dluhopisti:
42. Interni schvaleni emise_Dluhopisi: [Vydéni emise Dluhopisi schvalilo [*] Emitenta dne [¢].]
43. Zptsob a misto upisu Dluhopist / [e]

[zpisob pfedani listinnych Dluhopist

nepiedstavovanych Sbérnym

dluhopisem] / tidaje o osobach, které

se podileji na zabezpeceni vydani

Dluhopisi:

44. Pravo Emitenta na odkup Dluhopisi [Ano; Dny odkupu jsou [*]. [Odkupni cena za jeden
od Vlastnikdt Dluhopisti (call opce) /' Dluhopis je [*].] [Emitent miZe uplatnit své pravo
Dny odkupu / odkupni cena / lhiity pro  nejdiive [+] dni a nejpozdgji [+] dni pfed piisluinym
uplatnéni (pokud jiné neZ uvedené v Dpem odkupu.] [V piipadé poruseni povinnosti Vlastnika
Clanku 6.5 Emisnich podminek / Dluhopisy pfevést Dluhopisy na Emitenta uhradi
smlqvm’ pokuta v pffpad§ poruseni  porugujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi smluvni pokutu
povinnosti pevést Dluhopisy / privo  [ve vy [+]] /[, jejiZ v§3e bude rovna &astce nabshlého a
Emitenta rozhoFlnout 0 pfedasném peyyplaceného tirokového vynosu narostlého na takovych
spla'cem’ Dluhop1sﬁvpfipadé ppruéeni Dluhopisech za dobu prodleni poruSujictho Vlastnika
povinnosti pfevést Dluhopisy na plyhopisu se splnénfm povinnosti vyporddat prevod
Emitenta: Dluhopisii]. [Emitent mé pravo rozhodnout o pfedéasném

splaceni Dluhopist v piipad€ poruSeni povinnosti prevést
Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepouzije se]

45. Pravo Vlastnika Dluhopisii na [Ano; Dny odkupu jsou [*]. [Odkupni cena za jeden
odprodej Dluhopisii Emitentovi (put Dluhopis je [¢].] [Vlastnik Dluhopisu miiZe uplatnit své
opce) / Dny odkupu / odkupni cena /' privo nejdtive [*] dni a nejpozdéji [+] dni pred piislusnym
Ihity pro uplatnéni (pokud jiné neZz ppem odkupu.] [V pfipad¢ poruSeni povinnosti Vlastnika
uvedené v Clanku 6.5 Emisnich Dlyhopisu prevést Dluhopisy na Emitenta uhradi
podminek / s.mluvr.n’ pokuta v pﬁpgdé porusujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi smluvni pokutu
poruseni povinnosti prevést DIuhopisy  [ve vysi [+]] /[, jejiZ vySe bude rovna &stce nab&hlého a
/pravo Emitenta rozhodnqut O nevyplaceného drokového vynosu narostlého na takovych
p{"?déafném Vspliacem’. Dluh0p1§ﬁ V' Dluhopisech za dobu prodleni porusujictho Vlastnika
prlpade. poruseni povinnosti prevest  plyhopisu se splnénim povinnosti vypotadat pievod
Dluhopisy na Emitenta: Dluhopist]. [Emitent mé pravo rozhodnout o pred¢asném

splaceni Dluhopisii v piipadé poruseni povinnosti pievést
Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepouZije se]

3. INFORMACE O PRIJETI K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Koneénych podminek obsahuje dopliujici informace (déle jen "Doplitujici informace"), které
jsou jako soucdst prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi piedpisy pro pfijeti Dluhopisi k
obchodovéni na regulovaném trhu.

NiZe uvedené informace o Dluhopisech dopliuji v souvislosti s pfijetim Dluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu informace uvedené vyse v Doplitku dluhopisového programu. Doplilujici informace
tvoi{ spole¢né s Doplitkem dluhopisového programu Kone¢né podminky piislusné emise Dluhopisi.
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Podminky, které se na niZe specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v niZze uvedené tabulce oznaceny
souslovim "nepouZije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny majf stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.

Dilezité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Dopliujicich informaci pro danou emisi
Dluhopisii, tzn. vzor té cdsti Konecnych podminek, kterd se bude vztahovat k prijeti takovych Dluhopisii k
obchodovdni na regulovaném trhu. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice udajii, bude pro
konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden symbol ",
Jjsou uvedené iidaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita.
Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "*", budou chybéjici lidaje doplnény v prislusnych Konecnych

podminkdch.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

Prijeti Dluhopisi na  piislusny
regulovany trh, popf. mnohostranny
obchodni systém:

Zprosttedkovatel sekunddrniho
obchodovani (market maker):

Poradci:

Informace od tfetich stran uvedené v
Kone¢nych podminkdch / zdroj
informaci:

Informace uvetejiiované Emitentem
po Datu emise:

Odhad celkovych ndkladi na piijeti k
obchodovéni na regulovaném trhu:
Zajem fyzickych a pravnickych osob
zucastnénych v Emisi/nabidce:

Vyuziti a odhad ¢isté ¢astky vynost z
Emise:

Pokud se lisi od Emitenta, osoba
7adajici o pftijeti k obchodovani na
regulovaném trhu:

Pokud se lisi od Emitenta, osoba
nabizejici Dluhopisy:
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[Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na
[Regulovaném trhu BCPP] / [¢].] / [Dluhopisy byly
pocinaje [*] pfijaty k obchodovéni na [Regulovaném trhu
BCPP] / [*].]

[« / Zidni osoba nepfijala povinnost jednat jako
zprostfedkovatel pfi sekunddrnim obchodovéni (market
maker).]

Nazvy, funkce a adresy poradct jsou uvedeny na zadni
strané téchto Kone¢nych podminek.

[nepouzije se] / [Nekteré informace uvedené v Kone¢nych
podminkach pochazeji od tfetich stran. Takové informace
byly pfesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a
v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych piislusnou treti stranou, nebyly vynechany
zadné skuteCnosti, kvili kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadé&jici. Emitent vSak
neodpovidd za nesprdvnost informaci od tfetich stran,
pokud takovou nesprdvnost nemohl pfi vynaloZeni vySe
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

[* / nepouZzije se]
[]

[Dle védomi Emitenta nemd Zzadna zfyzickych ani
pravnickych osob zicastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopist na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl
pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisti podstatny.]

[[*] ptisobi téZ v pozici [Administratora / Agenta pro
vypocty]. [[*] vede evidenci vlastnikti podili na Sbérném
dluhopisu.]] / [*]

[]

[* / nepouzije se]

[* / nepouZzije se]
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VI. INFORMACE O EMITENTOVI
1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt vyhotovil a za idaje v ném uvedené je odpovédny Emitent, tedy Garan¢ni systém

finan¢niho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, zapsany
v obchodnim rejstitku pod sp. zn. A 10736 vedenou Méstskym soudem v Praze.

Emitent prohlaSuje, Ze podle jeho nejlepsiho védom{ jsou tidaje obsaZené v Zakladnim prospektu v souladu
se skutecnosti a Ze v Zakladnim prospektu nebyly zaml¢eny zZadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho
vyznam.

V Praze, dne 24. 8. 2021

Za Garanéni systém finanéniho trhu

P S for A
> ; ,‘L"A/'L—\ : / ! I o
Jméno: Ing. Roman Kahéanek Jméno:  JUDr. Tomas Hejduk
Funkce: ¢len vykonné rady Funkce:  ¢len vykonné rady

2. SCHVALENI ZAKLADNIHO PROSPEKTU

Tento Zakladni prospekt schvilila CNB jako piisluiny orgén podle Naiizeni o prospektu. Rozhodnutim
o schvéleni prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuje, Ze tento dokument splituje normy tykajici se
uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu. Schvéleni tohoto dokumentu ze
strany CNB nemd byt chdpdno jako podpora & potvrzeni existence, kvality, podnikani & jakychkoli
vysledkti Emitenta, ktery je popsdn v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvéleni kvality jakychkoli
Dluhopisti vydavanych v rdmci Dluhopisového programu.

Investofi by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investovani do jakychkoli DIuhopisi.

3. OPRAVNENI AUDITORI

Ucetni zavérky Emitenta a FPV za roky 2019 a 2020 ovéfila spoleénost:

obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
sidlo: Hvézdova 1734/2¢c, 140 00 Praha 4
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky
osvédcenti C.: 021

zastoupena: Ing. Evou Loulovou

Auditor ov¢til uvedené ucetni zavérky Emitenta a FPV a vydal k nim vyrok "bez vyhrad".

Auditor, spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., nemd dle nejlep$iho védomi Emitenta jakykoli
vyznamny zdjem v Emitentovi. Pro tcely tohoto prohldSeni Emitent, mimo jiné, zvaZil néasledujici
skutecnosti ve vztahu k auditorovi: pfipadné (i) zaméstndni u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od
Emitenta a (ii) ¢lenstvi v organech Emitenta a (iii) pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP.

4. PREHLED PRIiJMU A VYDAJU

NiZe je uveden ptehled pi{jmt a vydaji Fondu pojisténi vkladt v letech 1994 az 2020 v mil. K¢:
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Souhrnny prehled pFijmo a vydajo za rok 1994-2020

. Pijmy 84 926,28
Prispévky od bank a druzstevnich zalozen 60 437,81
Prijmy ze soudniho vyrovnani, likvidaci, konkurznich
a ilr:'xlvenénich |"ize\r’\>|f R
Vratky vyplacenych nahrad 130,51
Vracené zalohy nevyplacenych nahrad 89,66
Prijaté droky a jiné vynosy 7 808,51
— vynosy z investovdni 7 701,76
- droky a ostatni finanéni vynosy 106,75
Prijaté Gvéry 3 000,00

Il Vydaje 49 401,56
Nahrady pojistného 45 829,47
Vydaije na ¢innost 450,91
Vydaije na innost FRK' 0,02
Placené troky 121,16
Splatky Gvéru 3000

Ml Rozdil prijmU a vydaju 3552472

zdroj: Vyro¢ni

zprava Emitenta za rok 2020

S. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v kapitole II tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

6. UDAJE O EMITENTOVI

6.1 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Zakladni Gdaje o Emitentovi

Nazev: Garancni systém finan¢niho trhu

Sidlo: Tyn 639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Pravni forma: pravnicka osoba s pravni osobnosti ziizend zdkonem spravujici Fond pojisténi
vkladti a Fond pro feSenf krize; Garanéni systém neni obchodni korporaci

LEI: 315700PEESX6UXYIH713

Registrace: zapsan v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A 10736 vedenou Méstskym soudem

v Praze

Den zépisu:

29.12. 1994
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Ztizeni Emitenta: Emitent byl zfizen 29. 7. 1994 jako Fond pojisténi vkladt v souladu se Zakonem
o bankdch na dobu neurcitou; od 1. 1. 2016 se Fond pojisténi vkladt podle
Zakona o ozdravnych postupech transformoval na Garanéni systém finan¢niho

trhu
Identifikac¢n{ ¢islo: 497 10 362
Telefonni ¢islo: +420 234 767 676
E-mail: info@gsft.cz
Internetova adresa: www.garancnisystem.cz, www.gsft.cz (informace na webu Emitenta nejsou

soucdsti tohoto dokumentu — s vyjimkou informaci zahrnutych odkazem)

Emitent se jako subjekt Geského prava ¥idi pravnimi predpisy platnymi na izemi Ceské republiky, a to
zejména Zikonem o ozdravnych postupech a Zikonem o bankdch. Emitent nema zdkladni kapitdl. Jeho
vlastni zdroje tvoii ucty Fondl a vysledek hospodateni.

Historie a vyvoj Emitenta

29.7. 1994 - zaloZeni Emitenta

29. 12. 1994 - z4pis Emitenta do obchodniho rejstiiku
1. 1. 1995 - pocétek faktického piisobeni Emitenta

1. 1. 2016 — transformace na Garan¢ni systém finan¢niho trhu

Profil Emitenta

Emitent vznikl jako Fond pojisténi vkladt dle zakona ¢. 156/1994 Sb., kterym se méni a dopliiuje Zakon
o bankéch, Obchodni zdkonik a zdkon €. 328/1991 Sb., o konkurzu a vyrovndni, ve znéni pozdé&jSich
predpisi a ktery nabyl tc¢innosti dne 29. 7. 1994. Emitent byl zfizen dle ustanoveni § 4la Zdkona
o bankéch.

Vznik Emitenta byl reakci na tehdejSi neexistenci institutu povinného poji§téni vkladi pokryvajiciho
vSechny banky. Hlavnim cilem zavedeni systému povinného pojisténi vkladt bylo dosazeni zvysené
ochrany klientd bank a zaroven posileni divéry, bezpe€nosti a stability bankovniho systému jako celku.
Na pojisténi z vkladd se nevztahuji zvl4stn{ piedpisy o pojistovnictvi. Ode dne vstupu Ceské republiky do
Evropské Unie se na ¢innost Emitenta vztahuje piislusna legislativa Evropské unie.

Ke dni 1. 1. 2016 doslo na zdklad¢ Zakona o ozdravnych postupech k transformaci pravnické osoby Fondu
pojisténi vkladi na Garancni systém finan¢niho trhu. Tato nové vznikld instituce prebira veskeré
povinnosti a funkce byvalého Fondu pojisténi vkladt, ktery nezanikd, ale od 1. 1. 2016 se stava
samostatnou ucetni jednotkou bez prdvni osobnosti v rdmci Garanéniho systému. Népli cinnosti
Garanc¢niho systému v oblasti pojisténi vkladu se ve srovnani se stavem do konce roku 2015 ve své podstaté
neméni. V piipadé, ¢ CNB vyd4 ozndmeni o neschopnosti banky, pobo¢ky banky z jiného neZ &lenského
statu, stavebni spofitelny nebo druzstevni zdloZzny (déle jen "pojiSténé instituce") dostat zdvazkim vuci
opravnénym osobdm za zdkonnych a smluvnich podminek, nebo v piipadé, Ze soud vydd rozhodnuti o
upadku takové instituce (tzv. rozhodny den), Garan¢ni systém vyplati z Fondu pojisténi vkladd ndhrady
pohledavek z vkladt fyzickym a pravnickym osobdm, které mély vklady uloZeny u této pojisténé instituce,
a to vcetné uroku, az do vyse protihodnoty 100.000 EUR. Od 1. 1. 2016 byla zavedena moznost vyplat i
zvySenych ndhrad za tzv. "doCasné vysoké zustatky". ZvySend ndhrada se vyplaci az do vySe, o kterou
pfedmétny vklad pfevySuje ¢astku vypoctenou jako zdkladni ndhrada (tj. max. ekvivalent ¢astky 100.000
EUR pro jednu oprdvnénou osobu u jedné pojiSt€né instituce), nejvySe vSak do vySe odpovidajici
dodate¢nym 100.000 EUR pro jednu oprdvnénou osobu u jedné pojisSténé instituce. Podminkou je, aby
rozhodny den nastal ve 1htuté 3 mésici ode dne pfipsani takové castky na ucet. Jde o piipady, jako jsou
napt. dédictvi, vypofadani spolecného jméni manzell nebo prodej nemovité véci slouzici k bydleni.

Na zacatku roku 2016 byl ziizen Fond pro feSeni krize, ktery je stejn¢ jako Fond pojisténi vkladl integrovan
do Garan¢niho systému jako jeho ucetni jednotka bez pravni osobnosti. Tento fond slouzi k ukladani
finan¢nich prostfedkt, které mohou byt pouzity v piipade, kdy selhdni instituce nebude mozné nebo
vhodné fesit jeji likvidaci nebo insolvenci, nebot’ by tento postup byl v rozporu s vefejnym zdjmem. Cilem
pouziti prostfedkli tohoto fondu je zajistit ochranu financni stability, ochranu pojisténych vkladt a
pokracovani zdsadnich Cinnosti instituce a minimalizovat objem piipadné vetfejné podpory. Tento fond
tedy neslouzi k pfimym vyplatdim ndhrad pohledavek z vkladi. O pouZiti néstroji feSen{ krize rozhoduje
CNB. Do tohoto fondu pfispivaji finanéni instituce jiz zapojené do systému pojisténi vkladii (banky,
pobocky bank z jiného neZ clenského stitu, druZstevni zdloZny a stavebni spofitelny), ale i nékteff
obchodnici s cennymi papiry. V ptipadé obtiZi nékteré z t&chto instituci pak mohou byt ziskané prostfedky
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pouzity napiiklad na poskytnuti jistoty za majetek a dluhy této instituce, poskytnuti tvéru, koupi majetku
této instituce atd., coz muze ve svém dusledku pfispét k feSeni problematické financni situace takové
instituce.

Veskeré nedavné pro Emitenta specifické udalosti

V podnikani Emitenta nenastaly Zadné nedavné udalosti, které by mély podstatny vyznam pii hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta.

Ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) Emitenta

Emitent nema rating.

6.2 INVESTICE

Garan¢ni systém spravuje oddélené jméni tvofené Fondem pojisténi vkladii a Fondem pro feSenf krize.
Jednotlivé fondy maji odlisné zdroje financovani a odliSny zptsob uZiti stanoveny Zakonem o bankach,
Zékonem o ozdravnych postupech a feSeni krize na finanénim trhu a nafizenim Evropské komise
o piispévcich do mechanismu financovani k fesenf krizi.

Penézni prostfedky mohou byt investovany pouze bezpeCnym zplsobem v souladu se zdkonnymi
pozadavky, statutem Garan¢niho systému finan¢niho trhu, statuty jednotlivych spravovanych fondd a
dal§imi vnitfnimi pfedpisy Garan¢niho systému finan¢niho trhu.

Investi¢ni politika urcuje prostiednictvim dlouhodobé a kritkodobé investi¢ni strategie zpisob investovani
finan¢nich rezerv. Dlouhodobd investi¢ni strategie piedstavuje dlouhodoby ramec pro skladbu a stanoveni
rizikové pozice jednotlivych portfolii. Kratkodobd investi¢nf strategie definuje v ramci limiti dlouhodobé
investi¢ni strategie rizikové parametry benchmarku, parametry investi¢nich limitd portfolia pti provadéni
jednotlivych transakci, podminky zajiSténi trzniho rizika a dalSi limity spojené s investovanim.

Celkovy objem finan¢nich rezerv Fondu pojisténi vklad dosdhl ke konci roku 2020 ¢astky 35 512,01 mil.
K¢. Finanéni rezervy Fondu pojisténi vkladii byly rozdéleny do tif portfolii: kratkodobé portfolio, portfolio
cennych papirti drzenych do splatnosti (HTM portfolio) a portfolio realizovatelnych cennych papird (AFS
portfolio). VSechna portfolia jsou spravovand Garan¢nim systémem finan¢niho trhu.

V roce 2020 doslo stejn¢ jako vroce 2019 k nartstu kratkodobého portfolia, a to o celkovou c¢éstku
1 223,05 mil. K¢. Do kratkodobého portfolia byly pfevedeny zejména nové finanéni prostfedky (piijaté
pojistné a vynosy). Objem kratkodobého portfolia dosdhl ke konci roku 2020 vyse 32 080,29 mil. K¢. Podil
kratkodobého portfolia na celkovych rezervach Fondu pojisténi vkladt Cinil 90,3 %. Financni rezervy
spravované v ramci kratkodobého portfolia byly v priibéhu roku investovany zejména do kratkodobych
repo operaci s pokladni¢nimi poukézkami emitovanymi Ceskou nérodni bankou.

Objem HTM portfolia pfedstavoval 9,4 % z finan¢nich rezerv Fondu pojisténi vkladi. HTM portfolio bylo
v roce 2020 udrZovano realizovanymi reinvesticemi na zhruba stejné trovni jako v pfedchozich letech.
Celkova hodnota HTM portfolia dosdhla ke konci roku 2020 ¢4stky 3 330,72 mil. K¢.

V roce 2020 bylo AFS portfolio v jeho nomindln{ skladbé beze zmény proti roku 2019 a nedoslo v ném
k Zddnému pohybu cennych papird. Celkovd hodnota AFS portfolia dosdhla vyse 101 mil. K¢,
coz predstavovalo 0,3 % z finan¢nich rezerv Fondu pojisténi vkladi.
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Vyvoj objemu finan¢nich rezerv Fondu pojisténi vkladi v letech 2011 az 2020 v mil. K¢
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zdroj: Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2020

Struktura finan¢nich rezerv Fondu pojisténi vkladi byla ke konci roku 2020 tvofena z90,3 %
kratkodobymi finan¢nimi prostfedky (depozita, repo operace s pokladni¢nimi poukdzkami emitovanymi
CNB) a z 9,7 % tuzemskymi statnimi dluhopisy vydanymi Ministerstvem financi CR.

Struktura finan¢nich rezerv podle instrumentu k 31. 12. 2020

Druh instrumentu Hodnota v mil. Ké

Bézné Géty, terminované vklady, buy/sell a repo operace, pohledavky * 32 080,29
Dluhopisy: 343172
ztoho:  Statni pokladniéni poukdzky 0,00

Statni dluhopisy 343172
Celkem 35512,01

*pohledavky vyplyvaijici z finanénich operaci a nevyplacenych kupond

zdroj: Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2020

Nejvetsi podil na celkovém objemu finanénich rezerv mély instrumenty v sektoru splatnosti do 1 roku
(92,9 %), zbyla cast portfolia je rozdé€lena dle splatnosti 1 az 3 roky (0,7 %), 3 az 5 let (2,1 %), 5 az 10 let
(1,6 %) a 10 az 20 let (2,7 %).
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Struktura finanénich rezerv podle splatnosti k 31. 12. 2020

Do 1 roku 32 981,53
Od 1 do 3 let 263,34
Od 3do5 let 748,30
Od 5 do 10 let 556,66
Od 10 do 20 let 962,18
Celkem 35 512,01

zdroj: Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2020

7. PREHLED PODNIKANI

Garan¢nf systém finan¢niho trhu v rdmci své plisobnosti spravuje jednotlivé fondy zatfazené do Garanéniho
systému tj. Fond pojistén{ vkladi a Fond pro feseni krize (dale spolecné téZ "Fondy"), popiipad¢ vykondva
dalsi ¢innosti stanovené pravnimi piedpisy.

Predmétem cinnosti Garanéniho systému je sprava jméni tvofeného Fondy a ostatniho jméni Garanéniho
systému a plnéni tkold stanovenych zdkonem Garan¢nimu systému nebo uvedenym Fondim v oblasti
pojisténi pohleddvek z vkladi a v oblasti feSeni krize na finanénim trhu za zdkonem stanovenych
podminek.

Garan¢ni systém v ramci spravy Fondu pojisténi vklada zejména:

e poskytuje ndhrady pohleddvek z vkladi u bank, pobocek bank z jiného nez c¢lenského statu,
stavebnich spofitelen a druzstevnich zdloZen za podminek upravenych Zdkonem o bankach,

nazdkladé rozhodnuti CNB, vydaného po konzultaci s Garanénim systémem, poskytuje v rozsahu
a za podminek stanovenych Zakonem o ozdravnych postupech prostfedky FPV za ucelem
spolutcasti FPV na fesenf krize dle Zakona o ozdravnych postupech,

e ziskdva prostfedky do FPV ze zdkonem vymezenych zdrojd,

e vymdhd pohleddvky za tfetimi osobami vzniklé v disledku ndhrady pohleddvek z vkladi
provedené FPV,

* investuje majetek ve FPV bezpecnym zplsobem v souladu se Zdkonem o bankach, Zakonem o
ozdravnych postupech, dal§imi pravnimi pfedpisy, statutem Garan¢niho systému, statutem FPV a
dal§fmi vnitfnimi pfedpisy Garan¢niho systému.

Garancnf systém v rdmci sprdvy Fondu pro feSeni krize zejména:

+ na zdkladé rozhodnuti CNB poskytuje majetek Fondu pro feeni krize pro tdely feseni krize
v pfipadech aza podminek uvedenych v piislusnych ustanovenich Zikona o ozdravnych
postupech,

e ziskdva prostfedky do Fondu pro fesenfi krize ze zdkonem vymezenych zdrojd,

* investuje majetek ve Fondu pro feSeni krize bezpecnych zplsobem v souladu se zdkonem
a dal$imi relevantnimi pfedpisy a ustanovenimi.

Garan¢nf systém pii vykonu své ¢innosti spolupracuje s CNB a Ministerstvem financi CR, pfipadn¢ dal$imi
organy a osobami.

Nejvétsim projektem roku 2020 v oblasti IT bylo spusténi novych webovych stranek Garanéniho systému,
které nyni splituji poZadavky na ptistupnost dle zdkona o pfistupnosti internetovych strdnek a mobilnich
aplikaci a souvisejicich evropskych norem. Kompletné byl také revidovan a aktualizovan obsah stranek a
upravena jejich grafickd podoba. Webové stranky nyni spliiuji poZadavky auditu na zajiSténi jejich
bezpecnosti. Kromé toho byla uzaviena licen¢ni smlouva s Narodni knihovnou, kterd Ndrodni knihovné
umoziuje trvalou archivaci obsahu webovych stranek. Stranky jsou zafazeny mezi vybérové ceské webové
zdroje, jeZz jsou urceny k dlouhodobé archivaci. Mohou tak slouzit pro budouci historické a vyzkumné
ucely.
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V névaznosti na pandemii COVID-19 pfijal Garancnf systém fadu opatfeni, pomoci nichZ se mu podatilo
situaci zvladnout tak, Ze v zdsadé nedoslo k Zddnému omezeni Cinnosti. Garan¢ni systém zrevidoval
a doplnil své vnitini pedpisy v oblasti bezpecnosti a mimofadnych situaci. Zacal také monitorovat nova
rizika souvisejici s pandemii. Diky fadé organizacnich opatfeni se podafilo zajistit praci zaméstnanct

Zy2

mimo prostor kanceldii a realizovat zmény v kazdodennim chodu organizace.

Program zatéZovych testil, které jsou jinak kaZzdoro¢né realizovéany, byl vzhledem k propuknuti pandemie
upraven. Test "PouZiti pfispévki z FPV pro tcely feseni krize", ktery byl ptivodné napldnovany na podzim
2020, byl pfesunut na zacatek roku 2021. Testy se provadi v souladu s Obecnymi pokyny Evropského

organu pro bankovnictvi podle smérnice EU a byly rozvrZeny na pét let do roku 2021.

Garan¢ni systém finan¢niho trhu ovéfil funkénost systému vypldceni nahrad pohledavek z vkladd, jak mu
to uklada zakon o bankach v roce 2020 z diivodu pandemie pouze jednou, a to v obdobi zafi az listopad.
Otestoval klientskd data vSech financnich instituc, které se tic¢astni systému pojisténi vkladi. Otestovano
bylo 32 subjektt, z toho 20 bank, 5 stavebnich spofitelen a 7 spofitelnich a Gvérnich druzstev.

K 31. 12. 2020 byly u bank, stavebnich spofitelen a druzstevnich zdloZen ulozeny vklady, které spliovaly
podminky pojisténi a soucasné nepiesahuji limit ekvivalentu 100 000 EUR na jednoho klienta u jedné
uveérové instituce v celkovém objemu 2,94 bilionu K¢. Celkem 32 finan¢nich instituci, u kterych byly
vedeny takto pojisténé vklady, v roce 2020 odvedlo do FPV ¢astku 1 145,66 mil. K¢.

Za dobu své existence vyplacel Garanéni systém (difve pod ndzvem Fond pojisténi vklad) nahrady
pohledavek z vkladd ve 22 piipadech, pii kterych ke dni 31. 12. 2020 poskytl ndhrady klientim tfinacti
bank a péti druZstevnich zdloZen v podobé osmndcti fadnych a ¢tyf dodate€nych vyplat v celkové vysi
45 659,15 mil. K¢.

Garan¢ni systém se podle zakona stdva ke dni zahdjeni vyplaty nahrad pohleddvek z vklada véfitelem
pojisténé instituce, jeZ pozbyla schopnosti dostit svym zdvazkim. Proto eviduje pohledavky za
jednotlivymi bankami a druZstevnimi zdloZnami pro Gcely konkurzniho a insolvenéniho fizen{ a procesu
likvidace vypldcenych bank a druZstevnich zaloZen. Ke dni 31. 12. 2020 ¢inily pohledavky za bankami
¢astku 25 847,61 mil. K¢.

V roce 2020 Garancni systém u Zadné banky nerealizoval vyplatu ndhrad pohledavek z vkladd. Posledni
probihajici vyplata ndhrad pohledavek z vklada klientim ERB bank, a.s. byla ukoncena v roce 2019.

Mezinarodni spoluprace

Garan¢nf systém finan¢niho trhu je ¢lenem dvou mezinarodnich asociaci sdruzujicich obdobné organizace,
ato Evropského féra pojistitelit vkladt (European Forum of Deposit Insurers— EFDI) a Mezindrodni
asociace pojistitelti vkladi (International Association of Deposit Insurers — IADI). V obou organizacich se
aktivné dcastni jedndni jejich vybort a pracovnich skupin ¢i pofadanych konferenci. Souc¢asné Garancni
systém finan¢niho trhu rozviji i bilaterdlni spolupréci s obdobnymi organizacemi jak v rdmci EU, tak
celosvétove.

Rok 2020 byl kvili pandemii Covid-19 a s nf souvisejicim opatienim velmi specificky. Po vétSinu roku
nebylo moZzné se tcastnit prezen¢né naplanovanych jednani. Ve muselo byt pfesunuto do online prostfedi,
coZz zejména ze zaCdtku naruSilo napldnované aktivity a rozpracované projekty. Ne&kterd jedndni Ci
konference byly pfesunuty na neurcito nebo byly kompletné zruSeny.

Evropské férum pojistitelti vkladd uspotddalo n€kolik online jedndni dlouhodobé fungujicich vybort ¢i
pracovnich skupin, jichZ se zastupci Garan¢niho systému finan¢niho trhu tGcastni (Vybor pro Evropskou
unii, Vybor pro zélezitosti komunikace a public relations, Pracovni skupiny pro bankovni unii nebo pro
zatézové testovani apod.) Vznikla ale i nové iniciativa Monthly Coffee Club (kratkd ranni prezentace
v online podobé& na né¢které z aktudlnich témat). Nebo Iniciativa D3, jejimz cilem je pfiprava stanovisek
EFDI k riznym témattim, u nichZ budou ¢lenové EFDI spole¢né prosazovat provedeni tprav legislativy
v ramci piipravy nové smérnice o systémech pojisténi vkladt (tzv. DGSD3). Tuto iniciativu vede spolecné
s kolegou z Némecka vykonna feditelka Garan¢niho systému finanéniho trhu Rendta Kadlecova. Ta byla
na valné hromadé organizace v zaff 2020 zvolena téZ do vedeni Vyboru pro Evropskou unii (tzv. EU
Management Executive) na tfileté obdobi.

Aktivity Mezindrodni asociace pojistiteli vkladi se soustfedily zejména na diskusi ohledné dal$itho
sméfovani organizace (prioritnich cill) a dpravy systému diferencovanych ¢lenskych piispévki. Zastupci

Garan¢niho systému finan¢niho trhu se dlouhodobé¢ tcastni zejména jednani Evropského vyboru a vyboru
"Fintech".

V lednu 2020 podepsal Garan¢ni systém finan¢niho trhu se svym mad’arskym protéjskem tzv. Bilateralni
specifikace k Multilaterdlni dohod¢ o preshrani¢ni spolupréci pfi vyplatdch ndhrad pohleddvek z vkladu.
Pokud by doslo k platebni neschopnosti finanénf instituce se sidlem v Mad’arsku, ktera podnika na dzemi{
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Ceské republiky prostfednictvim pobocky, piipadné pieshraniéni vyplaty by byly realizovany na zdkladé
téchto bilaterdlnich specifikaci.

8. ORGANIZACNI STRUKTURA

vvvvv

9. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlaSuje, Ze od data jeho posledni uvefejnéné auditované tucetni zdvérky nedoSlo k Zadné
podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, kterd by byla Emitentovi zndma a kterd by méla vliv na jeho
finan¢ni situaci. V souvislosti s pandemii covid-19 nelze piedem zcela vyloucit zhorSeni situace
bankovniho sektoru v CR a zahraniéi, coZ by piipadné mohlo mit negativni dopad na hospodateni
Emitenta. I pfes celkové obtiznou situaci nedoslo k selhdni nékteré z pojisténych instituci. Vzhledem

Nov s

k nejistotdm ohledné dalSiho vyvoje pandemie je vSak obtizné, Cinit jakékoli pfesnéjsi odhady.

10. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent neucinil prognézu nebo odhad zisku.

11. SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY

11.1 ORGANY GARANCNIHO SYSTEMU

Nejvyssim organem Garancniho systému je péticlennd spravni rada jmenovand ministrem financi Ceské
republiky. Je sloZena ze dvou zaméstnancti CNB, dvou zaméstnancti Ministerstva financi Ceské republiky
a jednoho ¢lena jmenovaného na navrh Ceské bankovni asociace.

Jeji clenové jsou jmenovani na pétileté obdobi. Pro zajisténi kontinuity byl pfi prvnim jmenovéni jeden
¢len jmenovan na 3 roky, dva ¢lenové na 4 roky a dva ¢lenové na 5 let.

Clenové spravni rady Garanéniho systému dle stavu k 30. 6. 2021:

o Piedseda: Ing. Dusan Hradil — feditel odboru Ministerstva financi Ceské republiky,
funkéni obdobi: do 2026
o Mistopfedseda: Ing. Karel Bauer — feditel sekce Ceské ndrodni banky, funkéni obdobi:
do 2025
o Clenové:
. JUDr. Alex Ivanco, Ph.D. — feditel odboru Ministerstva financi Ceské

republiky, funkéni obdobi: do 2025

. Ing. Radek Urban — feditel samostatného odboru Ceské narodni banky, funkéni
obdobi: do 2026

. Ing. Vladimir Stafiura — poradce prezidenta Ceské bankovni asociace, funkéni
obdobi: do 2024.

Dal§im orgdnem je vykonnd rada, kterd vykondva funkci statutdrniho orgdnu Garancniho systému.
Zabezpecuje jeho Cinnost a vykondva rozhodnuti spravni rady. Vykonnd rada md tfi ¢leny, ktefi jsou
jmenovani spravni radou a jsou zaméstnanci Garan¢niho systému finan¢niho trhu.

Clenové vykonné rady Garanéniho systému finanéniho trhu dle stavu k 30. 6. 2021:
* Pfedseda: Ing. Rendta Kadlecovd — vykonna feditelka
+  Clen: JUDr. Tomés Hejduk — vedouci pravnik

e C(Clen: Ing. Roman Kahanek — finan¢ni manazer

Pracovni adresa vSech vySe uvedenych ¢lenti organtt Garan¢niho systému je na adrese sidla Garan¢niho
systému: Tyn 639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1.
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11.2  STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNI RADY A VYKONNE RADY

Emitentovi nejsou zndmy zadné stiety z4jml mezi povinnostmi Clend spravni rady nebo vykonné rady
k Emitentovi a jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi.

Pokud kterykoliv ¢len spravni rady zjisti, Ze by z titulu své funkce ve spravni radé mohl byt ve stietu zajmt
s ohledem na konkrétni uddlost, je povinen o tom bez zbyte¢ného odkladu informovat ostatni ¢leny spravni
rady. Ostatni ¢lenové spravni rady zvazi, zda ¢len spravni rady, ktery by svym jedndnim mohl byt ve stfetu
z4jmu s ohledem na konkrétni udalost, bude tcasten projednani a hlasovani o otdzce, kterd s touto situaci
souvisi.

Clen sprdvni rady, ktery je jmenovan na ndvrh Ceské bankovnf{ asociace, nenf oprdvnén se Ucastnit jednan{
pro feSeni krize dle Zdkona o ozdravnych postupech, ani se seznamovat s tim souvisejicimi skute¢nostmi.

V piipadé, Ze by vznikl podnét tykajici se stfetu zajmi nékterého z ¢lent vykonné rady Emitenta, je spravni
rada povinna na tento podnét reagovat a u€init piislu§nd opatfeni, napf. zamezit ti¢asti tohoto ¢lena vykonné
rady pfi projednani{ a hlasovani o otdzce, ktera se stietem zdjmu souvisi.

12. POSTUPY SPRAVNI RADY A VYKONNE RADY

Spravni rada Emitenta je nejvyS$im orgdnem Emitenta. Pisobnost spravni rady je vymezena ve statutu
Emitenta. Do piisobnosti spravni rady spadd i jmenovani ¢lend vykonné rady.

Spravni rada je péticlennd, tvoif ji predseda, mistopiedseda a tfi ostatni &lenové. Cleny spravni rady
jmenuje ministr financi na obdobi péti let, a to i opakovang. Clenem spravni rady mtiZe byt pouze plné
svépravna fyzickd osoba. Dva ¢Elenové jsou jmenovéani ztad zaméstnancit CNB, dva &lenové jsou
jmenoviéni z fad stitnich zaméstnancii a ostatnich zaméstnancti Ministerstva financi CR a jeden ¢len je
jmenovén na navrh Ceské bankovni asociace. V piipadé, Ze ¢len jmenovany z fad zaméstnanci CNB nebo
Ministerstva financi CR pfestane byt zaméstnancem uvedené instituce, ztrici zptisobilost k vykonu funkce
¢lena spravni rady.

Radna jednani spravni rady se konaji dle potieby, nejméné viak dvakrét roéné. Zasedani spravni rady
svoldavd vykonnd rada. Ke svolani zaseddni spravni rady je oprdvnén téZ piedseda nebo mistopiedseda
spravni rady. Spravni rada vydava rozhodnuti k jednotlivym projedndvanym bodim formou usneseni.
Spravni rada je schopnd usnaseni, jsou-li piitomni alespon tfi jeji clenové. Kazdy ¢len spravni rady ma
jeden hlas. Spravni rada rozhoduje prostou vétSinou hlasii pfitomnych ¢lenti. V piipadé€ rovnosti hlast
rozhoduje hlas pfedsedy, v piipadé jeho nepifitomnosti hlas mistopfedsedy. V naléhavych piipadech mtize
spravni rada rozhodnout i mimo jednani za pouZiti technickych prostfedkd komunikace na délku.
V takovém piipade¢ je tfeba k piijeti platného usneseni nadpolovicni vétSiny hlasi vSech ¢lenti spravni rady
za podminky, Ze se hlasovani tic¢astni vSichni lenové spravni rady.

Vykonnd rada je statutdrnim orgdnem Emitenta a jednd za néj navenek. Vykonna rada zabezpecuje ¢innost
Garan¢niho systému a spravni rady a vykondva rozhodnuti spravni rady. Vykonné radé¢ piislusi vedeni
Garan¢niho systému a rozhodovani o vécech, které nespadaji do ptisobnosti spravni rady nebo které si
spravni rada ke svému rozhodovani nevyhradi. Vykonna rada je tfi¢lennd a tvofi ji zaméstnanci Emitenta
jmenovani spravni radou.

Vykonnd rada zaseda dle potfeby, nejméné vSak jednou mésicné. Zasedani svolava predseda vykonné rady,
v dobé jeho nepfitomnosti kterykoli ¢len vykonné rady. Predseda vykonné rady je povinen zasedani
vykonné rady svolat, pokud o to pozdd4 spravni rada nebo kterykoli ¢len vykonné rady tak, aby se zaseddni

s vz

konalo nejpozdéji 15 dnti od doruceni Zadosti.

Vykonnd rada je usndSenischopnd, jsou-li pfitomni alespoii dva jeji ¢lenové. Rozhodnuti jsou pfijiména
prostou vétsinou hlasti pfitomnych ¢lend. V piipade€ rovnosti hlasi rozhoduje hlas pfedsedy vykonné rady.
Vykonna rada miZe v naléhavych pifipadech rozhodovat i mimo zaseddni v pisemné forme nebo s vyuZitim
elektronickych prostfedkiti komunikace na dalku.
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13.  FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A
ZISKU A ZTRATACH EMITENTA

13.1 ROCNI UCETNI ZAVERKY

Auditovana tiéetni zavérka Emitenta za Géetni obdobi konéici 31. 12. 2020 sestavend v souladu s Ceskymi
ucetnimi standardy je uvedena ve Vyrocni zpravé Emitenta za rok 2020, str. 25 azZ 43.

v s

Auditovand déetni zdvérka FPV za téetni obdobi konéici 31. 12. 2020 sestavend v souladu s Ceskymi
ucetnimi standardy je uvedena ve Vyrocni zpravé Emitenta za rok 2020, str. 47 aZ 64.

Auditovana tietni zavérka Emitenta za Géetni obdobi konéici 31. 12. 2019 sestavend v souladu s Ceskymi
ucetnimi standardy je uvedena ve Vyrocni zpravé Emitenta za rok 2019, str. 31 aZ 52.

~o o2

Auditovand téetni zdvérka FPV za tetni obdobi konéici 31. 12. 2019 sestavena v souladu s Ceskymi
ucetnimi standardy je uvedena ve Vyrocni zpravé Emitenta za rok 2019, str. 56 az 75.

xs s

Vyrok auditora k ucetni zdvérce Emitenta za ticetni obdobi koncici 31. 12. 2020 je uveden ve vyro¢ni
zpravé Emitenta za rok 2020 na str. 21 az 24.

xs 2

Vyrok auditora k ucetni zadvérce FPV za tcetni obdobi koncici 31. 12. 2020 je uveden ve vyro¢ni zprave
Emitenta za rok 2020 na str. 44 az 47.

Vyrok auditora k tcetni zdvérce Emitenta za ti¢etni obdobi koncici 31. 12. 2019 je uveden ve vyro¢ni
zpraveé Emitenta za rok 2019 na str. 28 az 30.

~s s

Vyrok auditora k dcetni zdvérce FPV za ticetni obdobi koncici 31. 12. 2019 je uveden ve vyro¢ni zpraveé
Emitenta za rok 2019 na str. 54 az 55.

VySe uvedené tdaje jsou do Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem (viz kap. IIl. Informace zahrnuté
odkazem).
Emitent prohlasuje, e finanéni tddaje Emitenta za roky 2020 a 2019 byly ovéfeny auditorem. Uetni

N o2

zavérka Emitenta za obdobi konéici 31. 12. 2021 bude sestavena v souladu s Ceskymi ucetnimi standardy
(CAS).

13.2 MEZITIMNI FINANCNI UDAJE

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu Emitent neuvefejnil Zadné mezitimni finanéni
informace.

13.3 SOUDNI A ROZHODCI RIZENI

Garancni systém nebyl v pfedchozich 12 mésicich dcastnikem jakychkoli sttnich, soudnich nebo
rozhod¢ich fizeni, kterd by mohla mit nebo v neddvné dob¢é méla vyznamny vliv na jeho finan¢ni pozici
nebo ziskovost, ani dle jeho nejlepSitho védomi takova fizeni nehrozi.

13.4 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

Ns s

Od uvefejnéni auditorem ovétené ucetni zavérky za rok konéici 31. 12. 2020 nedoslo k zddné vyznamné
zmeéné ve finan¢ni pozici Emitenta.

14. DOPLNUJICIi UDAJE

141 MAJETEK VE SPRAVE EMITENTA

Garanc¢ni systém finan¢niho trhu spravuje jméni tvofené Fondem pojisténi vkladt, Fondem pro feseni krize
a ostatni jméni Garan¢niho systému. Garancni systém eviduje jméni v kazdém ze spravovanych fondu
oddélené¢ a nakldda s nim v souladu s ustanovenimi Zdkona o ozdravnych postupech, Zakona o bankéch,
statutd Fondd a dal§ich pravnich pfedpist. Jednotlivé fondy maji odliSné zdroje financovani a odliSny
zpusob uzitf jméni stanoveny zdkonem.

Fond pojisténi vkladu

Od 1. 1. 2016 je vyse piispévku, které pojisteéné instituce odvadi do Fondu pojisténi vkladl, stanovovana
Ceskou ndrodni bankou na zdklad¢ pravni dpravy ucinné od 1. 1. 2016, kterd implementovala Smérnici
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Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU, o systémech pojistén{ vkladd, véetné pravidel pro stanoveni
vySe piispévkl. Vyse piispévkl je pocitand z objemu krytych pohledavek z vkladt evidovanych v dané
uveérové instituci, upraveného zejména celkovou rizikovou vahou odrdZejici vysledek zhodnoceni
rizikového profilu dané instituce. Pocinaje rokem 2016 jsou piispévky hrazeny vzdy jednou rocné, a to do
30. ¢ervna daného roku.

Doséahne-li objem prostfedkt ve FPV hodnoty 0,8 % objemu pojisténych pohledavek z vkladt, jejichz vyse
nepievysuje ¢astku odpovidajici 100.000 EUR pro jednu opravnénou osobu u jedné banky nebo pobocky
banky z jiného ne# &lenského stitu (dale jen "kryta pohledavka z vkladu"), stanovi CNB roéni sazbu
piispévku tak, aby celkova vyse ro¢nich piispévku stanovenych v piislusném kalendafnim roce odpovidala
hodnoté 0,045 % objemu krytych pohledavek z vkladt. Poklesne-li objem prostfedkd ve FPV pod hodnotu
0,8% objemu krytych pohledavek z vkladi, stanovi CNB roéni sazbu pifspévki a koeficient upravujici
celkovou vysi rocnich piispévku tak, aby objemu prostfedkid ve FPV ve vysi 0,8 % objemu krytych
pohledédvek z vkladi bylo dosazeno v pfiméfené dobé, nejpozdéji do 5 let od konce kalendafniho roku, ve
kterém k tomuto poklesu doslo, v zavislosti na objemu chybéjicich prostiedktt ve FPV. Pokud objem
prostiedkii ve FPV poklesne pod dvé tfetiny z hodnoty 0,8 % objemu krytych pohledavek z vkladd, stanovi
CNB roéni sazbu piispévki a koeficient upravujici celkovou vysi roénich piispévki tak, aby objemu
prostiedkii ve FPV ve vysi 0,8 % objemu krytych pohledavek z vkladd bylo dosaZzeno do 6 let od konce
kalendainiho roku, ve kterém doslo k tomuto poklesu. V piipadé€, Ze prostiedky FPV nepostacuji k
vyplaceni zdkonem stanovenych ndhrad vkladt u vySe uvedenych finanénich instituci, CNB rozhodne o
povinnosti bank, pobocek bank z jiného neZ ¢lenského statu, druZstevnich zdloZen a stavebnich spoftitelen
platit do FPV mimot4dny piispévek. Sazbu mimotadného piispévku stanovi CNB tak, aby celkova vyse
stanoveného mimotddného piispévku nepiekrocila v kalenddinim roce 0,5 % objemu krytych pohleddvek
z vkladu (§ 41cc Zdkona o bankach). Pokud by prostfedky FPV ziskané z uhrazenych pfispévkl nebo
mimofadnych piispévki nepostacovaly k vyplaceni zdkonem stanovenych ndhrad, obstard si Garanéni
systém potiebné penézni prostiedky na trhu. Pokud neni Garanéni systém schopen obstarat si penéZni
prostiedky na finan¢nim trhu do dne zahdjeni vyplaty ndhrad pojiSténych vkladl, mtze mu byt na jeho
zadost poskytnuta dotace nebo ndvratna finan¢ni vypomoc v potiebné vysi ze statniho rozpoctu. Garanéni
systém muZe téZ pozadat provozovatele zahrani¢niho systému pojisténi pohleddvek z vkladd o uvér za
podminek stanovenych Zakonem o bankéch (§ 411 Zdkona o bankéch).

Vyse piispévki za rok 2020 €inila 1 145,66 mil. K¢. Vzhledem k dosaZeni cilového objemu prostfedkt ve
Fondu pojisténi vkladt (0,8 % krytych vkladh), ¢inf ro¢ni piispévek pouze 0,045 % z krytych vkladia. Od
svého zaloZen{ v roce 1994 obdrzel Fond pojisténi vkladt pfispévky v celkové vysi 59 261,52 mil. K¢.
V nasledujici tabulce je uveden piehled piispévku, které obdrzel Fond pojisténi vklada za poslednich 10
let.

Prispévky pojisténych instituci hrazené do Fondu pojisténi vklado dle roku
Uhrady prispévku za poslednich 10 let

Rok Ghrady prispévku Castka v mil. K&
201 3 329,39
2012 3 526,62
2013 3749,82
2014 4 260,52
2015 4 417,47
2016** 2 055,54
2017 940,65
2018 1 003,03
2019 1 075,67
2020 1 145,66
Celkem 25 504,37

*

v roce 2014 byla odvedena zdloha na platbu prispévku splatného v 1/2015
** od roku 2016 rocni frekvence odvodu prispévkd do Fondu poijisténi vkladd, rok 2016 obsahuje také platbu za 4. éivrileti 2015

zdroj: Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2020
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Fond pro feSeni krize

Fond pro feSeni krize zfizeny Garan¢nim systémem za ucelem zajisténi mechanismu feSeni krize zfizuje
Piispévkovy fond a Provozni fond. Hlavnim zdrojem majetku Piispévkového fondu jsou pravidelné
ptispevky financnich instituci, zatimco u Provozniho fondu jsou hlavnim zdrojem vynosy z investovani
prostiedkii ve Fondu pro feSeni krize. Cilovy objem majetku v pfispévkovém fondu je 1 % z celkového
objemu krytych pohledavek z vkladid. Cilovy objem musi byt naplnén do 31. 12. 2024. Cilem je, aby Fond
pro feSeni krize ve svém piispévkovém fondu do 31. 12. 2024 nashromdazdil ¢astku ve vysi pfiblizn€ 33
mld. K& CNB po projednani s Garanénim systémem uvefejiiuje jednou ro¢né roéni cilovou troveii
piispévku do Fondu pro feSeni krize. Pravidelny rocni piispévek instituce se urci jako pomér vyse dluhi
této instituce sniZzenych o jeji kapitdl a objem krytych pohledavek z vkladt k vysi dluhti vSech instituci a
pobocek instituci z jinych Elenskych statl sniZzenych o sumu jejich kapitdlu a celkového objemu krytych
pohledévek z vkladt. Podrobnosti a zpisob vypoctu vyse dluhil a rizikovou tpravu zakladniho ro¢niho
piispévku vymezuje Natizeni o pravidelnych piispévcich do FRK. Pokud majetek ve Fondu pro feseni
krize nepostacuje, rozhodne CNB o vybéru mimotadnych pifspévki.

Podle pravni dpravy ucinné od 1. 1. 2016 je mozné pouzit majetek ve FPV v ramci spoluticasti FPV pfi
feSenf krize za podminek stanovenych zdkonem ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize,
ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen "Zakon o ozdravnych postupech"). Limity pro rozsah majetku ve
FPV, ktery je moZno pouzit k feSeni krize, jsou stanoveny Zdkonem o ozdravnych postupech (§ 221 cit.
zdkona). Spoludcast FPV nelze pouZzit jako zdroj pfispévku pii rekapitalizaci povinné osoby nebo
preklenovaci instituce pfi konverzi odepisovatelnych zavazku podle § 138 odst. 2 Zakona o ozdravnych
postupech. Spoluti¢ast FPV nesmi pfesdhnout 0,8 % celkového objemu krytych pohleddvek z vklada. Je-
li objem dostupnych prostiedkti ve FPV vys$si nez 0,8 % celkového objemu krytych pohledavek z vklada,
spoluticast FPV nesmi pfesdhnout 100 % objemu dostupnych prostfedki ve FPV. Spoluticast zdroven
nesmi byt vyssi nez djma, kterd by vznikla FPV, pokud by vici majetku povinné osoby bylo zahdjeno
insolvenéni fizeni v okamziku uplatnéni opatieni k feSeni krize. VySsi spolutcasti FPV na feSeni krize
v konkrétnim pifpadé stanovuje CNB.

Novela zdkona o ozdravnych postupech, G¢innd od 1. 10. 2018, déle zptesnila zplisoby pouZiti majetku ve
Fondu pro feSen{ krize a v této souvislosti doslo k dil¢{ zméné Statutu Fondu pro feSenf krize. Pokud by se
na feSeni krize podilel i Fond pojisténi vkladt, novela stanovi, Ze Garan¢ni systém se stdva véfitelem
povinné osoby a jeho pohleddvka ma v insolvencni hierarchii prioritni postaveni.

Piisp&vek pro rok 2020 stanovila CNB ve vy3i 3 763,18 mil K&. Tato &stka tak zvysila objem finanénich
rezerv fondu k 31. 12. 2020 na 16 683,07 mil. K& Cilem je, aby Fond pro feSeni krize ve svém
ptispévkovém fondu do 31. 12. 2024 shromdaZzdil ¢astku ve vysi pfiblizn€ 35 miliard K¢. Tyto finan¢n{
rezervy byly v pribéhu roku investovany v ramci kratkodobého portfolia do repo operaci s pokladni¢nimi
poukédzkami emitovanymi Ceskou nérodni bankou.

14.2 CILE A UCELY EMITENTA

Ucely a cile Emitenta jsou popsany v kapitole 6.1 tohoto Zakladniho prospektu, Zakoné o ozdravnych
postupech a Zakoné o bankach.

15. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent nemd uzavieny takové smlouvy, které byly uzavfeny mimo rdmec jeho béZné ¢innosti a které by
mohly vést ke vzniku povinnosti nebo naroku vic¢i Emitentovi, ktery by byl podstatny pro schopnost
Emitenta plnit povinnosti vici drzitelim cennych papird na zdkladé¢ Emitentem vydanych cennych papird.

16.  UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI
O JAKEMKOLI ZAJMU

Do tohoto dokumentu neni, s vyjimkou zprdv auditora zahrnutych odkazem, zatfazeno prohldseni nebo
zprava osoby, kterd jedna jako znalec.

Nékteré informace uvedené v kapitole II. RIZIKOVE FAKTORY pochazeji od tietich stran, konkrétng
z kaZzdoro¢ni Zpravy o finan¢ni stabilit¢ a dokumentu Rizika pro finanéni stabilitu a indikdtory (2019)
publikované Ceskou ndrodni bankou. Takové informace byly piesné reprodukovéany a podle védomosti
Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly
vynechany Zadné skutecnosti, kvuli kterym by reprodukované informace byly neptesné nebo zavadéjici
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17. DOSTUPNE DOKUMENTY

PIna znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta, véetn¢ piiloh a auditorskych vyroka
k nim, a statuty FPV a Fondu pro feSeni krize a vyro¢ni zpravy jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni
dobé¢ v sidle Emitenta a na jeho webovych strankdch www.garancnisystem.cz v ¢asti "Garan¢ni systém
finan¢niho trhu", v sekci "Dokumenty", piipadné "Vyro¢ni zpravy".

Veskeré dalSi dokumenty a materidly uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta, véetné
historickych finan¢nich tidaji Emitenta, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti
tohoto Zdkladniho prospektu.

Dokumenty, které jsou uvedeny v kapitole III. INFORMACE ZAHRNUTE DOKAZEM) a jsou tak do
tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem, budou k dispozici v elektronické podobé na webovych
strankdch Emitenta po dobu 10 let.
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VII. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii vyddvanych v rdmci tohoto nabidkového programu se
doporucuje, aby se poradili se svymi prdvnimi a danovymi poradci o danovych a devizové prdvnich
diisledcich koupé, prodeje a drieni Dluhopisii a prijimdni plateb tirokii z Dluhopisii podle darnovych
a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejich? jsou rezidenty, jakoZ i v zemich,
v nichZ vynosy z driby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Ndsledujici strucné a obecné shrnuti zdaiiovdni Dluhopisii v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona
¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmu, ve znéni pozdejsich predpisii a zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém
Fizeni a o zmené nekterych zdkonit (krizovy zdkon), ve znéni pozdejsich predpisii (ddle jen "Krizovy zdkon")
a souvisejicich prdvnich predpisu tcinnych k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoZ i
z obvyklého vykladu téchto zdkonii a dalsich predpisit uplatiiovaného ceskymi sprdavnimi urady a jinymi
statnimi orgdny a zndmého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. VeSkeré informace
uvedené nize se mohou ménit v zdvislosti na zméndch v prislusnych prdavnich predpisech, které mohou
nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisii, ktery miiZe byt po tomto datu uplatiiovdn.

V pripadé zmeny prislusnych prdvnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdanovdni Dluhopisii oproti
reZimu uvedenému niZe, bude Emitent postupovat dle takového nového reZimu. Pokud bude Emitent na
zdkladé zmény prdvnich predpisii nebo jejich vykladit povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z
Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srdZek nebo odvodii vici
viastnikiim Dluhopisii povinnost dopldcet jakékoli dodatecné cdstky jako ndhradu za takto provedené
srdzky ci odvody.

V ndsledujicim shrnuti nejsou uvedeny dariové dopady souvisejici s drZbou nebo prodejem Dluhopisii pro
investory, kteii v Ceské republice podléhaji zvldstmimu reZimu zdanéni (nap¥. investicni, podilové nebo
penzijni fondy), pripadné dopady v jinych specifickych situacich (napr. alokace tiroku do ceské stdlé
provozovny darnového nerezidenta).

Urok

Urok z drzby dluhopisu vydaného od 1. 1. 2021 (s vyjimkou pi{jmu/vynosu uréeného rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi splatnosti dluhopisi a jeho emisnim kurzem) (déle jen
"arok") vypldceny fyzické osobé, kterd je Ceskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym
rezidentem a zdrovei nedosahuje troky prostfednictvim stilé provozovny v Ceské republice, podléha
srdZkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi Ghrad¢ tiroku). Sazba této sraZkové dané dle Ceskych
danovych predpisu ¢ini 15 %, pokud, v piipad¢ danového nerezidenta, piislusnd smlouva o zamezeni
dvojtho zdanéni nestanovi sazbu nizs§i. Pokud je piijemcem uroku fyzicka osoba, kterd neni Ceskym
dafiovym rezidentem, nedosahuje troky prostiednictvim stdlé provozovny v Ceské republice a ziroveii
neni dailovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvorictho Evropsky hospodatsky
prostor (EHP) nebo tietiho stitu/jurisdikce, se kterymi ma Cesk4 republika uzavienu platnou a Géinnou
mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojitho zdanéni nebo mezindrodni dohodu o vyméné informaci v
danovych zaleZitostech pro oblast dani z pf{jmt vCetné mnohostranné mezindrodni smlouvy, ¢ini sazba
srazkové dan¢ dle Ceskych danovych predpist 35 %. VySe uvedend srazka dané pfedstavuje konecné
zdanéni droku v Ceské republice. Zdklad dané pro odvod srdzkové dané a srazend daii se u jednotlivého
piijemce nezaokrouhlujf a celkovd ¢dstka dané sraZzend platcem z jednotlivého druhu pifjmu poplatnika

fyzické osoby se zaokrouhluje na celé koruny dolu.

ReZim zdanéni droku vypldceného fyzické osobé, kterd neni ceskym danovym rezidentem a zaroven
dosahuje troky prostiednictvim stilé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska nejasny
v tom ohledu, zda tyto droky podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (kterd v tom piipad¢ pifedstavuje
koneéné zdanéni droku v Ceské republice), nebo zda tyto troky tvoif souédst obecného zdkladu dang.
Pokud tyto droky nepodléhaji sraZkové dani a tvoii soucdst obecného zdkladu dané¢ pi{jemce/poplatnika,
pak podléhaji progresivni dani z piijmi fyzickych osob v sazbé 15 % nebo 23 %. Vyssi sazba dan¢ se
pouzije na ¢ast celkového zdkladu dané fyzické osoby piesahujici ¢astku 1.701.168 K¢ (pro rok 2021). V
piipadé, Ze urokovy piijem tvoii soucdst obecného zdkladu dané a je dosahovan prostfednictvim ceské
stalé provozovny fyzické osoby, kterd neni ceskym danovym rezidentem a kterd zdroven neni dafiovym
rezidentem ¢lenského stdtu EU nebo EHP, je Emitent povinen pfi vyplaté tiroku srazit zajiSténi dané ve
vy$i 10 % z tohoto pifjmu. Céstka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzickd osoba
podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stilé provozovny je obecn& povinna podat v Ceské republice
danové pfiznani, pfi¢emzZ sraZzené zaji§téni dan€ se zapocCitdva na jeji celkovou dafiovou povinnost.
Srazkova dan srazend z troku vyplaceného fyzické osobé, ktera je dailovym rezidentem jiného ¢lenského
statu EU nebo statu tvotici EHP, a zahrnutého do zdanitelnych pi{jmi ze zdroje na tizemi Ceské republiky
deklarovanych v daflovém pfiznani k dani z piijma fyzickych osob touto fyzickou osobou, se zapocte na
jeji celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k pi{jmiim ze zdroji na tizemi Ceské republiky.
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Datiovy reZim vynosu z drzby dluhopisu urc¢eného rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho
emisnim kurzem realizovaného fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dailovym rezidentem, nebo neni ¢eskym
dafiovym rezidentem a zdroven dosahuje tento vynos prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice,
se odviji od data emise tohoto dluhopisu, zatimco vynos z drzby dluhopisu vydaného do konce roku 2020
se zdafuje jako drok (viz vyse), vynos z drzby dluhopisu vydaného od 1. 1. 2021 se zahrnuje do obecného
zédkladu dané a podléha progresivni dani z pfijmt fyzickych osob v sazbé 15 % nebo 23 %. Vyssi sazba
dané se pouZzije na ¢ést celkového zdkladu dané fyzické osoby pifesahujici ¢astku 1.701.168 K¢ (pro rok
2021). V pftipadé€, Ze vynos z drzby dluhopisu tvoii soucdst obecného zdkladu dané a je dosahovén
prostfednictvim Ceské stdlé provozovny fyzické osoby, kterd neni eskym datiovym rezidentem a kterd
zaroveil neni dafiovym rezidentem c¢lenského stitu EU nebo EHP, je Emitent povinen pfi vyplaté srazit
zajisténi dané ve vysi 1 % z&astky vyplacené pii splatnosti dluhopisu. Castka zaji§téni dan& se
zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Urok vypldceny pravnické osobé, kterd je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym datiovym
rezidentem a zdroven podnikd v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny, nepodléhd srazkové
dani, tvoif souést obecného zikladu dané a podléha dani z p{jmt pravnickych osob v sazbé 19 %. Urok
vypldceny pravnické osobé, kterd neni ¢eskym daiiovym rezidentem a ziroven nepodnikd v Ceské
republice prostiednictvim stdlé provozovny, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi
thradé droku). Sazba této srdZkové dané dle Ceskych danovych piedpist Cini 15 %, pokud piislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niz§i. Pokud je pffjemcem droku pravnicka osoba,
kterd neni ¢eskym datiovym rezidentem a zdrovei neni daflovym rezidentem jiného €lenského stdtu EU
nebo daliiho stitu tvoficiho EHP nebo tiettho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceskd republika uzavienu
platnou a i¢innou mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojtho zdanéni nebo mezindrodni dohodu o vyméné
informaci v danovych zaleZitostech pro oblast dani z pf{jmQ véetné mnohostranné mezindrodni smlouvy,
¢inf sazba srazkové dané dle Ceskych danovych predpist 35 %. VySe uvedena srazka dané predstavuje
koneéné zdanéni tiroku v Ceské republice. Zdklad pro odvod srazkové dané a srazkova daii se u
jednotlivého pifjemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané sraZend platcem se zaokrouhluje na celé K¢
dold.

V piipadé, Ze urok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni ¢eskym daniovym rezidentem
a kterd zaroven neni danovym rezidentem Clenského staitu EU nebo EHP, je Emitent povinen pii vyplaté
srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto piijmu. Spravce dané muZe, av§ak nemusi, povazovat dafiovou
povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou. Pravnicka osoba podnikajici
v Ceské republice prostiednictvim stilé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové
pfizndni, pfi¢emz sraZené zajiSténi dang, pokud se aplikuje, se zapocitdva na celkovou daitovou povinnost.
Céstka zaji§tén{ dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Vyse uvedené shrnutf pfedpokladd, Ze piijemce troku je jeho skute¢nym vlastnikem. Smlouva o zamezen{
dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemf, jejimz je pifjemce troku rezidentem, miize zdanéni tiroku
v Ceské republice vylou¢it nebo sniZit sazbu dané. Narok na uplatnéni dafiového reZimu upraveného
smlouvou o zamezen{ dvojimu zdanéni mize byt podminén prokazdnim skutecnosti dokladajicich, Ze se
piislusnd smlouva o zamezeni dvojtho zdanéni na piffjemce platby droku skutecné vztahuje. Plitce trokt
nebo platebni zprostiedkovatel miize po piijemci pozadovat poskytnuti ddajii potfebnych pro splnéni
oznamovacich povinnosti podle smérnice o vyméné informaci v danové oblasti.

Urcité kategorie poplatnikl (napf. nadace, Garan¢ni fond obchodnikl s cennymi papiry, fondy penzijni
spolecnosti atd.) maji za urcitych podminek ndrok na osvobozeni urokovych pfijml od dané z pifjmu.
Podminkou pro uplatnéni ndroku na toto osvobozeni v piipadech, kdy tento piijem podléhd srazkové
dani, je prokdzan{ platci uroku v dostate¢ném piedstihu pfed jeho vyplatou, Ze ndrok na toto osvobozeni
existuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisti realizované fyzickou osobou, kterd je ¢eskym daflovym rezidentem, anebo ktera
neni Geskym datiovym rezidentem a zdrovei tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, anebo kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a pifjem z prodeje dluhopisti ji plyne od
kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stdlé provozovny kupujiciho, ktery neni
Ceskym danovym rezidentem, nepodléhaji srdZkové dani a zahrnuji se do obecného zdkladu dané, kde
podléhaji progresivni dani z piijmu fyzickych osob v sazbé€ 15 % nebo 23 %. Vyssi sazba dané se pouZije
na ¢ast celkového zdkladu dané fyzické osoby presahujici ¢astku 1.701.168 K¢& (pro rok 2021). Ztraty z
prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze
zdanovacim obdobfi zdroven vykdzany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom ptipad¢ je
mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vyse ziskll z prodeje ostatnich cennych papirti vzdjemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné
osvobozeny od dané z piijmu, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisti uplyne doba alespon 3 let.
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Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je ¢eskym danovym rezidentem, anebo
ktera neni Geskym dafiovym rezidentem a zirovei tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim
stalé provozovny, anebo kterd neni ¢eskym daniovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od
kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stdlé provozovny kupujiciho, ktery neni
Ceskym dafiovym rezidentem, se u prdvnické osoby zahrnuji do obecného zdkladu dané z pi{jmt
pravnickych osob a podléhaji dani z pi{jmi pravnickych osob v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopist
jsou u této kategorie osob obecn¢ danove uznatelné.

V piipadé prodeje dluhopisi vlastnikem, ktery nen{ ceskym daniovym rezidentem a soucasné neni danovym
rezidentem €lenského stdtu EU nebo EHP, kupujicimu, ktery je ceskym danovym rezidentem, nebo osobé,
kterd neni &eskym dafiovym rezidentem a ktera zroven podniké v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny nebo v Ceské republice zaméstnivad zaméstnance po dobu del3i nez 183 dni, je kupujici
povinen pfi uhrad¢ kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dan¢ z pi{jma ve vysi 1 % z tohoto pi{jmu.
Prodavajici je v tom pifpadé obecn& povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani, pfiemz srazené
zajisténi dané se zapoditdva na jeho celkovou datiovou povinnost. Céstka zajisténi dané se zaokrouhluje na
celé K¢ nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim# je prodavajici vlastnik
dluhopisi rezidentem, mtize zdanéni ziski z prodeje dluhopist v Ceské republice vylougit, véetné zajisténi
dané. Nérok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojtho zdanéni miiZze byt
podminén prokdzanim skute¢nosti dokladajicich, Ze pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na
piijemce platby skutecné vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z predcasného zpétného odkupu dluhopisti vydanych do konce roku
2020, jelikoz na pifjmy z takového odkupu se z danového hlediska pohliZi jako na tirokové piijmy, jejichZ
danovy rezim je popsdn v ¢asti "Urok".

.

Urokovy piijem plynouci z prava na splaceni dluhopisi

Pi{jem plynouci z prava na splaceni dluhopist, kterym se rozumf{ kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou
dluhopisu vyplacenou pfi jeho splaceni nebo ¢astkou vyplacenou pfi jeho pfed¢asném splaceni a cenou, za
kterou poplatnik dluhopis nabyl nebo cenou obvyklou pii jeho beziplatném nabyti, se zdaruje dle pravidel
pro zdanénf zisku/ztrat z prodeje dluhopisti uvedenych vyse s vyjimkou osvobozeni téchto pi{jmt od dané
z pifjmi fyzickych osob, které se uplatni v pfipadé, pokud doba mezi nabytim a prodejem dluhopisu
ptresdhne 3 roky.

V ptipadé realizace tohoto pifjmu dafiovym nerezidentem, ktery neni rezidentem stitu EU nebo EHS,
je zajisténi dang, které se v Ceské republice bude uplatiiovat, ve vysi 1% Eastky hrazené investorovi pfi
splatnosti dluhopisu.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice
predmétem devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zdkona viak vlida Ceské republiky miize v dobé
trvani vyhlaseného nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zdkaz prodeje cennych papirti a zaknihovanych
cennych papirtl, jejichZ emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s
trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizemi Ceské republiky.
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VIII. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
prdvni situace, a byly ziskdny z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zddné
prohldseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informact zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli
Dluhopisii by se nemeli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi
prdvnimi poradci otdzky vymdhdni soukromoprdvnich zdvazkii viici Emitentovi v kaZdém prislusném stdté.

Emitent neudélil souhlas s pfisluSnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani nejmenoval Zadného zdstupce pro fizeni
v jakémkoli stité. V dusledku toho miiZe byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zahgjit
jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti
Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich ptredpist.

V piipadech, kdy Ceskd republika uzaviela s uréitym stitem mezindrodni smlouvu o uznini a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového stitu v souladu s ustanovenim
dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudl uznédna
a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych poéinaje 1. 1. 2014 zdkonem &. 91/2012 Sb.,
o mezindrodnim pravu soukromém, v platném znéni (déle jen "ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudu ciziho statu a rozhodnut{ ifadi ciziho statu o pravech a povinnostech,
o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi
soudn{ smiry a cizi notdf'ské a jiné vetejné listiny v t€chto vécech (spolec¢né déle pro tcely tohoto odstavce
také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nélezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudd,
nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného orgdnu ciziho stitu, kdyby se ustanoveni o
piislusnosti eskych soudii pouZilo na posouzeni pravomoci ciziho orgdnu, ledaZe se ucastnik fizeni, proti
némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim
pomeru se vede fizeni u Ceského soudu a toto fizeni bylo zahdjeno dfive, nez bylo zahdjeno fizeni v cizin¢,
v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznéni se navrhuje; nebo (iii) o témZe pradvnim poméru bylo ¢eskym
soudem vydéno pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiZ uznéno pravomocné rozhodnuti
organu tretiho stitu; nebo (iv) dcastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti uznino, byla odnata
postupem ciziho orgdnu moZnost fddné se tcastnit fizeni, zejména nebylo-1i mu doruceno pfedvolani nebo
ndvrh na zah4jenf fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pfi€ilo vefejnému potfadku; nebo (vi) nenf zaru¢ena
vzdjemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti
ob¢anu Ceské republiky nebo &i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K prekazkam uvedenym
pod body (ii) az (iv) vySe se pfihlédne, jen jestlize se jich dovold ucastnik fizeni, vii¢i némuZz ma byt cizi
rozhodnuti uznéno, ledaZe je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznanf jinak zndma.

Ministerstvo spravedlnosti CR mtiZe po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jinymi
piisluSnymi ministerstvy ucinit prohlaSeni o vzdjemnosti ze strany ciziho stitu. Takové prohldseni je pro
soudy Ceské republiky a jiné statni orgény zdvazné. Pokud toto prohldseni o vz4jemnosti neni vydano vici
ur€ité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzdjemnost neexistuje. Uzndni vzdjemnosti v takovych
piipadech bude zaleZet na faktické situaci uznavéani rozhodnuti organii Ceské republiky v dané zemi. ZMPS
oproti piivodnimu stavu nestanovi, Ze sd&leni Ministerstva spravedinosti CR o vzijemnosti ze strany ciziho
statu je zdvazné pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak pfihlédne jako ke kazdému jinému diikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pifmo aplikovatelné natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani
a vykonu soudnich rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech (déle jen "Narizeni Brusel I (recast)").
Na zékladé Natizeni Brusel I (recast) jsou rozhodnuti vydana soudem ¢lenského statu EU (bez ohledu na
to, je-li oznaceno jako rozsudek, usneseni, pfikaz ¢i nafizeni vykonu rozhodnuti) jakoZ i rozhodnuti o
ndkladech fizeni vydand soudnim ufednikem v ¢lenskych stitech EU, v kazdém pfipad¢ v obcanskych
a obchodnich vécech (dale spoleéné jako "cizi soudni rozhodnuti") vykonatelna v Ceské republice.
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V souladu s Natfizenim Brusel I (recast) bude na ndvrh kterékoli dotéené strany uzndni ciziho soudniho
rozhodnuti v Ceské republice odepieno:

(6))] je-li takové uznani zjevné v rozporu s vefejnym poiddkem Ceské republiky;

(i1) jestlize zalovanému, v jehoZ nepfitomnosti bylo rozhodnuti vydano, nebyl doruc¢en ndvrh na
zahdjeni fizeni nebo jind rovnocennd pisemnost v dostateném Casovém piedstihu a takovym
zptsobem, ktery mu umoziluje piipravu obhajoby, ledaZe Zalovany nevyuzil zZadny opravny
prostiedek proti rozhodnuti, i kdyZ k tomu mél piileZitost;

(ii1) je-1i rozhodnuti neslucitelné s rozhodnutim vydanym v doZidaném clenském stit€ mezi tymiz
stranami;
@iv) je-1i rozhodnut{ neslucitelné s difvéj$im rozhodnutim, které bylo vyddno v jiném clenském staté

EU nebo ve tfeti zemi v fizeni mezi tymiZ stranami a v téZe véci, pokud toto difvéjsi rozhodnuti
splituje podminky nezbytné pro uznini v Ceské republice; nebo

%) je-1i rozhodnuti v rozporu s pravidly Nafizeni Brusel I (recast) o vylu¢né soudni piislu§nosti.
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IX. UPISOVANI A PRODE]

Emitent je v rdmci Dluhopisového programu opravnén vyddvat prubézné jednotlivé Emise Dluhopist,
pficemZ celkova jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového
programu nesmi k Zddnému okamzZiku ptekrocit 100.000.000.000 K¢. Jednotlivé Emise Dluhopist
vyddvané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty k tpisu a koupi v Ceské republice. Emitent
miZze Dluhopisy nabizet zijemctum z fad tuzemskych ¢i zahrani¢nich investorl, a to kvalifikovanym
ijinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investoriim, v rdmci primarniho a/nebo sekundérniho
trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvilen CNB. Toto schvileni je, spoleéné s ptipadnymi dodatky Zakladniho
prospektu schvalenymi CNB a spole¢né s ¥4dn& ozndmenymi a zpfistupnénymi Kone¢nymi podminkami
jednotlivych Emisi, jednim z pfedpokladd pro piijeti jakychkoli Dluhopisit vyddvanych v rdmci tohoto
Dluhopisového programu k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude
v pfislusnych Kone¢nych podminkiach uvedeno, Ze Emitent pozddal nebo pozadad o pfijeti Dluhopist
k obchodovani na urcity segment regulovaného trhu BCPP, popiipadé na jiny regulovany trh cennych
papir, a po splnéni vSech zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né
piijaty, stanou se cennymi papiry piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nehodld poZidat o schvdleni nebo uzndni tohoto
Zakladniho prospektu (véetné jeho piipadnych dodatk®) a ptislusnych Kone¢nych podminek v jiném state.
Osoby, do jejichZ drZeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, kterd
se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozSifovani
jakychkoli materiald vztahujicich se k Dluhopistim.

Kromé¢ vySe uvedeného Emitent 7ddd upisovatele jednotlivych Emisi anabyvatele Dluhopist,
aby dodrzovali ustanoveni viech pifslunych pravnich predpisti v kazdém stété (véetné Ceské republiky),
kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo pieddvat Dluhopisy vydané Emitentem v rdmci tohoto
Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpfistuptiovat ¢i jinak ddvat do obchu tento
Zakladni prospekt véetné jeho piipadnych dodatktl, jednotlivé Kone¢né podminky nebo jiny nabidkovy ¢i
propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni ndklady a bez
ohledu na to, zda tento Zéakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Kone¢né podminky nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v ti§t€éné podobé
nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimZ se tento Zakladni prospekt dostane do
dispozice, jsou povinni dodrZovat omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice,
musi tak ¢init vyhradné€ zpiisobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém piipad€ by méli informovat
osoby, jimz nabidku Dluhopist €inf, o skute¢nosti, Ze Zdkladni prospekt byl vypracovan dle piiloh 7 a 15
Natizeni o prospektu pouze pro Dluhopisy, jejichZ jmenovitd hodnota je vyssi nezZ 100.000 EUR. Emitent
nebude pro ucely pfijeti na regulovany trh vydavat na zdkladé tohoto Zakladniho prospektu Dluhopisy se

svwe

jmenovitou hodnotou nizsi nez 100.000 EUR, resp. ekvivalent této ¢astky v jinych ménach.

U kazdé osoby, kterd nabyvd jakykoli Dluhopis vyddvany v rdmci tohoto Dluhopisového programu,
se bude mit za to, Ze prohlésila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piisluSnymi
omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a piislusny
zpusob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a ddle neprodd Dluhopisy,
aniz by byla dodrZena vSechna piisluSnd omezeni, kterd se na takovou osobu a pfislusny zpiisob nabidky
a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by DIluhopisy méla ddle nabidnout nebo déle prodat, tato osoba
bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopist mohou podléhat
v riznych stitech zdkonnym omezenim, kterd je nutno dodrZovat.

Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele DIuhopisti, Ze, Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni (dale
jen "zakon o cennych papirech USA") ani Zadnou komis{ pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim orgédnem
jakéhokoli stitu Spojenych stati americkych a v disledku toho nesmé&ji byt nabizeny, prodavany nebo
pfedavany na tzemi Spojenych stiti americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Nafizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych
papirech USA) jinak neZ na zdklad¢ vyjimky z registraéni povinnosti podle zdkona o cennych papirech
USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléhd registraéni povinnosti podle zdkona o cennych papirech
USA.

Emitent dile upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (déle jen "Velka Britanie") prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i
oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobdm opravnénym k obchodovéni s cennymi papiry ve Velké

Britanii na vlastni nebo na cizi icet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papirt
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ve smyslu zdkona o spole¢nostech zroku 1985 v platném znéni. VeSkerd pravni jednani tykajici se
Dluhopist provadéna ve Velké Britanii, z Velké Britdnie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii
pak rovnéZ musi byt provadéna zejména v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000
(FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finanénich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005
(Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z let 2019 a 2020 (The Prospectus
Regulations 2019 a The Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020) v
platném znéni.
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X. VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvédlen rozhodnutim spravni rady Emitenta dne 31. 5. 2012.

2. Zrtizeni Dluhopisového programu a vydéni jakékoli Emise dluhopist v ramci Dluhopisového programu
se fidi platnymi a G¢innymi pravnimi pfedpisy, zejména Zikonem o dluhopisech, Nafizenim o
prospektu, Nafizenim o formé a obsahu prospektu a predpisy jednotlivych regulovanych trhti cennych
papirt, na kterych ma byt pfislusna Emise dluhopist pfijata k obchodovani.

3. Na zéklad¢ tohoto dokumentu nebudou vydavéany produkty s investi¢ni sloZzkou ve smyslu Natizeni EU
o sdélenich kli€ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktd a
pojistnych produktt s investi¢ni slozZkou (PRIIPs), a investoriim nebude tudiZ poskytovdn dokument
shrnujici kli¢ové informace o téchto produktech, tzv. "sdéleni klic¢ovych informaci".

4. Veskeré Dluhopisy budou vyddvany Garanénim systémem ve prospéch a na ucet Fondu pojisténi
vkladu.

5. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 24. 8. 2021.
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XI. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

"BCPP" znamena Burzu cennych papiri Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, ICO: 471 15 629;

Al

"Centralni depozital" znamend spole¢nost Centraln{ depozitai cennych papiru, a.s., se sidlem Rybnd 14,
Praha 1, ICO: 250 81 489, kter je pravnickou osobou opravnénou vést centralni evidenci cennych papirii
a vypotaddvat obchody s cennymi papiry ve smyslu zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdn{ na kapitdlovém
trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisi;

P z s

"Ceské ucetni standardy" znamena vSeobecné piijatd icetni pravidla a postupy v CR, zejména stanovena

zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢jsich piedpisi, a Gcetnimi predpisy vydanymi na
jeho zdkladg, a jejich ustdleny vyklad;

"Clensky stat" znamend clensky stat Evropské unie nebo stit, ktery je smluvni stranou Dohody
o Evropském hospodéiském prostoru;

"CR" znamen4 Ceskou republiku;
"CNB" znamena Ceskou narodni banku;

"CSOB" znamen4 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlick4 333/150,
PSC 150 57, ICO: 000 01 350;

"Emitent" nebo "Garanéni systém" znamend Garanéni systém finan¢niho trhu;

"EUR" znamena jednotnou ménu Evropské unie;

"FPV" znamena Fond pojisténi vklada;

"K&" nebo "CZK" znamen4 korunu &eskou, zdkonnou ménu CR;

"Nafizeni o prospektu" znamend natizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery
ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo piijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruSeni smérnice 2003/71/ES;

"Nafizeni o formatu a obsahu prospektu" znamend nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
¢. 2019/980, kterym se dopliiuje Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o
formdt, obsah, kontrolu a schvéleni prospektu, ktery md byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo piijeti
cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004;
"Nafizeni Brusel I (recast)" znamena nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne
12. prosince 2012 o piislu$nosti a uzndvéani a vykonu soudnich rozhodnuti v obfanskych a obchodnich
vécech;

"Nafizeni o pravidelnych piispévcich do FRK" znamena nafizeni Evropské komise v pienesené
pravomoci (EU) 2015/63, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud
jde o prispévky pfedem do mechanismil financovani k feseni kriz{"

"Obchodni zdkonik" znamen4 zdkon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik;

"pojisténé instituce" znamend banky, pobocky bank z jiného neZ Elenského stdtu, stavebni spofitelny
a druZstevni zdloZny;

"Zakon o bankach" znamend zdkon ¢. 21/1992 Sb., o bankéch, v platném znénf;
"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znénf;

"Zakon o ozdravnych postupech" znamena zakon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize
na finan¢nim trhu, v platném znéni;

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamend zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém
trhu, v platném znéni;
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"Zakladni prospekt" znamend tento zdkladni prospekt nabidkového programu; a

"ZMPS" znamena zdkon ¢. 91/2012 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém, v platném znéni.
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ADRESY

EMITENT

Garanéni systém finan¢niho trhu
(v souvislosti se spravou jméni ve Fondu pojisténi vkladi)
Tyn 639/1
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Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s.
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150 57 Praha 5

PRAVNI PORADCE EMITENTA
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110 00 Praha 1

PRAVNI PORADCE ARANZERA PROGRAMU

PRK Partners s.r.o., advokatni kancelar
Jachymova 2
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
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